8. POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION BRUTA DE
APALANCAMIENTO, INDICADORES DE RIESGO CAMBIARIO E INDICADORES DE
EXPOSICION DE CORTO PLAZO DE LOS INTERMEDIARIOS DEL MERCADO
CAMBIARIO (IMC) Y DE LAS ENTIDADES PUBLICAS DE REDESCUENTO (EPR) QUE
NO SON IMC. <Titulo modificados por la Circular 16 de 2018>

<Inciso eliminado por la Circular 14 de 2019>
Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 14 de 2019, 'Instrucciones relativas a Posicion Propia,
Posicion Propia de Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Posicion de Inversiones
Controladas en el Exterior, Indicadores de Riesgo Cambiario e Indicadores de Exposicion de
Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y de la Entidades Publicas
de Redescuento que no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 492 de 21 de junio de 2019.

- Titulo numeral 8 e inciso 10. modificado por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia,
Posicién Propia de Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo
Cambiario e Indicadores de Exposicidn de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado
Cambiario (IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en
el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Titulo numeral 8 e inciso 10. modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia,
Posicion Propia de Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo
Cambiario e Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado
Cambiario (IMC) y Posicién Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento
(EPR) que no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

- Inciso modificado por la Circular 36 de 2015, 'modificar los instructivos del Formato 230-
NIIF “Control Diario de Posicion Propia, Posicion Propia de Contado y Posicion Bruta de
Apalancamiento de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y Posicién Cambiaria
Global de las EPR” y del Formato 230-EPR *“Control Diario de Posicion Propia, Posicion
Propia de Contado y Posicién Bruta de Apalancamiento, y Posicién Cambiaria Global de las
EPR” (Proforma F.0000-32), asi como el Capitulo XI11-8 de la CBCF.', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 356
de 21 de octubre de 2015.

- Inciso modificado por la Circular 16 de 2009, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 140 de 12 de junio de
2009.

- Inciso modificado por la Circular 53 de 2008, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 116 de 21 de octubre de
2008.

Legislacion Anterior



Texto modificado por la Circular 16 de 2018:
<Titulo e inciso 1o0. modificados por la Circular 16 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>

(Resolucién Externa No. 1 de 2018 de la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) y
las disposiciones que la modifiquen o sustituyan, Circulares Reglamentarias DODM-139,
DODM-295 y DODM-361 del Banco de la Republica)

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:

8. POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO, POSICION BRUTA DE
APALANCAMIENTO, INDICADORES DE RIESGO CAMBIARIO E INDICADORES DE
EXPOSICION DE CORTO PLAZO DE LOS INTERMEDIARIOS DEL MERCADO
CAMBIARIO (IMC); Y POSICION CAMBIARIA GLOBAL DE LAS ENTIDADES
PUBLICAS DE REDESCUENTO (EPR) QUE NO SON IMC.

(Resolucién Externa No. 9 de 2013, 3y 5 de 2016 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica (JDBR)y las disposiciones que la modifiquen o sustituyan, Circulares
Reglamentarias DODM-139, DODM-285, DODM-295 y DODM-361 del Banco de la
Republica)

Texto vigente antes de la modificacion introducida por la Circular 42 de 2016:

8. POSICION PROPIA, POSICION PROPIA DE CONTADO Y POSICION BRUTA DE
APALANCAMIENTO DE LOS INTERMEDIARIOS DEL MERCADO CAMBIARIO
(IMC).
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<Inciso modificado por la Circular 36 de 2015. El nuevo texto es el siguiente:> (Resolucion
Externa No. 9 de 2013 de la JDBR vy las disposiciones que la modifiquen o sustituyan y
Circulares Reglamentarias DODM-139 y DODM 285 de 2008 del Banco de la Republica)

POSICION CAMBIARIA GLOBAL DE LAS ENTIDADES PUBLICAS DE
REDESCUENTO (EPR) QUE NO SON IMC

Texto modificado por la Circular 16 de 2009:

(Resoluciones Externas Nos. 1y 7 de 2009, 3, 7y 13 de 2008, 12 y 4 de 2007 de laJDBR y
Circulares Reglamentarias DODM-139 y DODM 285 de 2008 del Banco de la Republica)

Texto modificado por la Circular 53 de 2008:

(Resoluciones Externas Nos. 3y 7 de 2008, 12 y 4 de 2007 de la JDBR y Circulares
Reglamentarias DODM-139 y DODM 285 de 2008 del Banco de la Republica)

Texto modificado por la Circular 33 de 2007:

(Resolucién Externa 4 de 2007 de la JDBR y Circular Reglamentaria DODM-139 de 2007
del BR)



<Inciso eliminado por la Circular 36 de 2015>

Notas de Vigencia

- Inciso eliminado por la Circular 36 de 2015, 'modificar los instructivos del Formato 230-
NIIF “Control Diario de Posicidn Propia, Posicion Propia de Contado y Posicion Bruta de
Apalancamiento de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y Posicién Cambiaria
Global de las EPR” y del Formato 230-EPR “Control Diario de Posicion Propia, Posicion
Propia de Contado y Posicion Bruta de Apalancamiento, y Posicién Cambiaria Global de las
EPR” (Proforma F.0000-32), asi como el Capitulo X111-8 de la CBCF.', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 356
de 21 de octubre de 2015.

Legislacion Anterior
Texto modificado por la Circular 33 de 2007:

<INCISO> (Circular Reglamentaria Externa DODM-285 de 2005 del BR)

1. GENERALIDADES. <Numeral modificado por la Circular 14 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:>

En ejercicio de las facultades legales y constitucionales consagradas en los articulos 371y 372 de
la Constitucion Politica, el articulo 16 literales h) e i) de la Ley 31 de 1992 y en concordancia
con lo establecido en los Titulos 1y 2 de la Parte 17, Libro 2 del Decreto 1068 de 2015, la Junta
Directiva del Banco de la Republica (JDBR) expidi6 la Resolucion Externa No. 1 de 2018,
mediante la cual se compendia y modifica el régimen de cambios internacionales, norma que, en
lo relacionado con las medidas macroprudenciales, fue reglamentada mediante la Circular
Reglamentaria Externa DODM-398 del Banco de la Republica.

La referida normativa establece, entre otros aspectos, los relativos al &mbito de aplicacion,
calculo y limites a la posicidn propia, posicion propia de contado, posicién bruta de
apalancamiento, posicion de inversiones controladas en el exterior, indicadores de riesgo
cambiario e indicadores de exposicion de corto plazo de los intermediarios del mercado
cambiario (IMC) y de las entidades publicas de redescuento que no son IMC.

Las entidades destinatarias de dicha normatividad deben dar cumplimiento irrestricto a las
disposiciones alli contenidas y a todas aquellas modificaciones que sean incorporadas por la
JDBR en ejercicio de sus facultades.

Las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion de divisas deben
calcular y reportar la posicidn propia, posicién propia de contado y posicién bruta de
apalancamiento, aunque no estan sujetas a sus limites.

El reporte de la informacion relacionado con el calculo de los indicadores se realizara en los
términos y mediante los medios que para el efecto ha definido la SFC.

Notas de Vigencia



- Numeral modificado por la Circular 14 de 2019, 'Instrucciones relativas a Posicion Propia,
Posicion Propia de Contado, Posicidon Bruta de Apalancamiento, Posicidn de Inversiones
Controladas en el Exterior, Indicadores de Riesgo Cambiario e Indicadores de Exposicion de
Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y de la Entidades Publicas
de Redescuento que no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 492 de 21 de junio de 2019.

Antes se esta modificacion no estaba numerada.

- Inciso eliminado por la Circular 36 de 2018, 'Instrucciones relativas a la gestion de riesgos y
al reporte de informacion con fines de supervision de Credit Default Swaps — CDS y otros
instrumentos financieros derivados', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 470 de 27 de diciembre de 2018.

- Parte modificada por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de Contado,
Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e Indicadores de
Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y de la
Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 450 de 6 de julio de 2018.

- Parte modificada por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de Contado,
Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e Indicadores de
Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y de la
Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 450 de 6 de julio de 2018.

- Parte modificada por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de Contado,
Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e Indicadores de
Exposicién de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y Posicién
Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que no son IMC',
publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de
Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

- Parte modificada por la Circular 36 de 2015, 'modificar los instructivos del Formato 230-
NIIF “Control Diario de Posicion Propia, Posicion Propia de Contado y Posicion Bruta de
Apalancamiento de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y Posicién Cambiaria
Global de las EPR” y del Formato 230-EPR *“Control Diario de Posicion Propia, Posicion
Propia de Contado y Posicién Bruta de Apalancamiento, y Posicién Cambiaria Global de las
EPR” (Proforma F.0000-32), asi como el Capitulo XI111-8 de la CBCF.', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 356
de 21 de octubre de 2015.

- Parte modificada por la Circular 16 de 2009, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 140 de 12 de junio de
20009.

- Parte modificada por la Circular 53 de 2008, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 116 de 21 de octubre de
2008.



Legislacién Anterior

Texto modificado por la Circular 16 de 2018, parcialmente derogada por la Circular 36 de
2018:

- Consideraciones Generales <Parte modificada por la Circular 16 de 2018. El nuevo texto es
el siguiente:>

La Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la JDBR v las disposiciones que la modifiquen,
adicionen o complementen y la Circular Reglamentaria DODM-139 del Banco de la
Republica (BR) y sus correspondientes modificaciones establecen el régimen de posicion
propia (PP), posicion propia de contado (PPC) y posicion bruta de apalancamiento (PBA) en
moneda extranjera de los IMC y de las EPR que no son IMC. Asi mismo, la Resolucion
Externa No. 1 de 2018 de la JDBR vy las disposiciones que la modifiquen, adicionen o
complementen y la Circular Reglamentaria DODM-361 del Banco de la Republica y sus
correspondientes modificaciones establece normas relacionadas con el indicador de riesgo
cambiario positivo (IRC+) y negativo (IRC-) y los indicadores de exposicién de corto plazo
(IECP) individual y consolidado de los IMC.

La totalidad de los aspectos relacionados con la PP, PPC, PBA, IRC e IECP de los IMC y de
EPR que no son IMC, son los establecidos en la Resolucion Externa No. 1 de 2018 de la
JDBR Yy las Circulares Reglamentarias DODM-139 DODM-361 y deméas normas que la
modifiquen, adicionen o complementen.

<Inciso eliminado por la Circular 36 de 2018> Las Sociedades Comisionistas de Bolsa de
Valores como IMC estan autorizadas exclusivamente para realizar operaciones de derivados
conforme a lo dispuesto en el literal e del numeral 3 del articulo 8 de la Resolucién Externa
No. 1 de 2018 de la JDBR y demas normas que la modifiquen, adicionen o complementen.

Los IMC, exceptuando las sociedades de intermediacion cambiaria y de servicios financieros
especiales, las sociedades especializadas en depdsitos y pagos electronicos y las camaras de
riesgo central de contraparte, deben cumplir con las disposiciones sobre la PP, la PPC y la
PBA. Los administradores de sistemas de compensacion y liquidacion de divisas no estan
sujetas a los limites de estos indicadores pero si deben reportar la informacion a la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Los IMC, exceptuando las sociedades de intermediacion cambiaria y de servicios financieros
especiales, las sociedades especializadas en depoésitos y pagos electronicos, los
administradores de sistemas de compensacién y liquidacion de divisas y las camaras de
riesgo central de contraparte, deben cumplir con las disposiciones sobre el IRC+ vy el IRC-.

Las EPR que no son IMC deben cumplir con las disposiciones sobre PP, IRC+ e IRC.

Las excepciones a la PP, PPC y la PBA seran las establecidas en la Circular Reglamentaria
DODM-139 del BR y demas normas que la modifiquen, adicionen o complementen.

Los IMC y las EPR que no son IMC que no cumplan con los limites a la PP y a los IRC, asi
como los IMC que no cumplan con los limites del IECP aqui previstos, deberan informar por
escrito a la SFC, a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de reporte, las razones que
originaron la situacion, el caracter coyuntural o duradero de la misma y las medidas que el
intermediario adoptara para restablecer el nivel de los indicadores dentro de los limites



establecidos. La SFC podra exigir la presentacion de un plan de ajuste en las condiciones y
plazos que determine, asi como ordenar medidas para el ajuste de los indicadores, sin
perjuicio de lo dispuesto en el paragrafo 2 del articulo 8 de la Resolucidon Externa No. 1 de
2018 de la JDBR.

ElI IRC+y el IRC- se calcula como la sumatoria en délares de los Estados Unidos de
América, de las posiciones propias por divisa (PPD) que sean mayores a cero (0) y menores a
cero (0), respectivamente.

Los IMC que no estan obligados a consolidar estados financieros segun las instrucciones de
la SFC, asi como las EPR que no son IMC, deben calcular los indicadores de riesgo
cambiario a nivel individual. Los IMC obligados a consolidar estados financieros segun las
instrucciones de la SFC deben calcular los indicadores de riesgo cambiario Unicamente a
nivel consolidado, a pesar de que hagan parte de la consolidacion que efectle otro IMC. El
calculo debe realizarse de acuerdo con lo establecido en la Circular Reglamentaria Externa
DODM-361 del BR.

De otra parte, respecto de los IECP en moneda extranjera, los IMC deberan calcular los
indicadores a nivel individual. Adicionalmente, cuando los intermediarios estén obligados a
consolidar estados financieros de acuerdo con las instrucciones de la SFC, deberan calcular
los indicadores a nivel consolidado, a pesar de que hagan parte de la consolidacion que
efectle otro intermediario.

En tal contexto, en el presente Capitulo se imparten instrucciones a los IMC, y a las EPR que
no son IMC, sobre la manera como deben cumplir lo dispuesto en las mencionadas normas,
fijandose para el efecto criterios y procedimientos dirigidos a facilitar su observancia.

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:
<Consultar Circular 42 de 2016>
Texto modificado por la Circular 36 de 2015:
<Consultar Circular 36 de 2015>
Texto modificado por la Circular 26 de 2009:
<Consultar Circular 26 de 2009>
Texto modificado por la Circular 53 de 2008:
<Consultar Circular 53 de 2008>
Texto modificado por la Circular 33 de 2007:

<Consultar Circular 33 de 2007>

8.1. CONVERSION DEL PATRIMONIO TECNICO. <Numeral eliminado por la Circular 14 de
2019>

Notas de Vigencia



- Numeral modificado por la Circular 14 de 2019, 'Instrucciones relativas a Posicion Propia,
Posicion Propia de Contado, Posicidon Bruta de Apalancamiento, Posicidn de Inversiones
Controladas en el Exterior, Indicadores de Riesgo Cambiario e Indicadores de Exposicion de
Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y de la Entidades Publicas
de Redescuento que no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 492 de 21 de junio de 2019.

- Numeral parcialmente modificado por la Circular 11 de 2017, 'Posicion Propia, Posicion
Propia de Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento e Indicadores de Riesgo Cambiario de
los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y Posicién Cambiaria Global de las
Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que no son IMC', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 411 de 5 de
junio de 2017

Legislacion Anterior

Texto modificado por la Circular 42 de 2016, parcialmente modificado por la Circular 11 de
2017:

8.1 CONVERSION DEL PATRIMONIO TECNICO

<Inciso modificado por la Circular 11 de 2017. El nuevo texto es el siguiente:> Patrimonio
Técnico en dolares de los Estados Unidos de América: Corresponde al valor del patrimonio
técnico reportado con el Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines de Supervision
(CUIF) a la SFC correspondiente al segundo mes calendario anterior con respecto al mes
objeto de control aplicandole el promedio de la Tasa Representativa del Mercado del mes
calendario inmediatamente anterior a los saldos objeto de transmision. Ejemplo: Si se esta
reportando la posicion propia del mes de marzo, el patrimonio técnico a reportar sera el
correspondiente al mes de enero convertido a délares a la TRM promedio del mes de febrero.

Para los estados financieros de corte de ejercicio o cuando no se haya hecho el reporte
oportunamente a la SFC, se tendra en cuenta el patrimonio técnico mas reciente que se haya
reportado a la SFC.

Cuando un IMC realice una colocacion de acciones o cuotas representativas de su capital, el
monto de las acciones emitidas y efectivamente pagadas se podra adicionar dentro del
patrimonio técnico a que se refiere el presente numeral, a partir del mismo mes en que se
haya informado a la SFC acerca del monto del nuevo capital pagado.

<Inciso modificado por la Circular 11 de 2017. El nuevo texto es el siguiente:> Con el
propdsito de establecer los limites de que trata el presente numeral, el patrimonio técnico
deberé convertirse a dolares de los Estados Unidos de América. Para la conversion, las
entidades utilizaran el promedio de la Tasa Representativa del Mercado del mes calendario
inmediatamente anterior a los saldos objeto de transmision.

Para efectos del patrimonio técnico consolidado se debera tener en cuenta lo siguiente:

a) <Literal modificado por la Circular 11 de 2017. El nuevo texto es el siguiente:> Cuando la
matriz sea un establecimiento de crédito el patrimonio técnico consolidado correspondera al
mas reciente que se haya reportado a la SFC.



b) <Literal modificado por la Circular 11 de 2017. El nuevo texto es el siguiente:> Cuando la
matriz sea diferente a un establecimiento de crédito, se utilizara el patrimonio consolidado
mas reciente (Codigo 3 del Catalogo Unico de Informacién Financiera con fines de
Supervision).

En los casos de fusiones, durante los dos (2) primeros meses de operacion, se debe tomar el
primer patrimonio técnico reportado a la SFC a partir de la formalizacién de la fusion.

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:
8.1 CONVERSION DEL PATRIMONIO TECNICO

Patrimonio Técnico en doélares de los Estados Unidos de América: Corresponde al valor del
patrimonio técnico reportado con el Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines de
Supervision (CUIF) a la SFC correspondiente al segundo mes calendario anterior con
respecto al mes objeto de control aplicandole la tasa de cambio para reexpresion de cifras en
moneda extranjera del mes anterior. Ejemplo: Si se esta reportando la posicién propia del
mes de marzo, el patrimonio técnico a reportar sera el correspondiente al mes de enero
convertido a dolares a la tasa de cambio para reexpresion de cifras en moneda extranjera del
mes de febrero.

Para los estados financieros de corte de ejercicio o cuando no se haya hecho el reporte
oportunamente a la SFC, se tendra en cuenta el patrimonio técnico mas reciente que se haya
reportado a la SFC.

Cuando un IMC realice una colocacion de acciones o cuotas representativas de su capital, el
monto de las acciones emitidas y efectivamente pagadas se podra adicionar dentro del
patrimonio técnico a que se refiere el presente numeral, a partir del mismo mes en que se
haya informado a la SFC acerca del monto del nuevo capital pagado.

Con el proposito de establecer los limites de que trata el presente numeral, el patrimonio
técnico debera convertirse a dolares de los Estados Unidos de América. Para la conversion,
las entidades utilizaran la tasa de cambio informada por la SFC para reexpresar las cifras del
mes anterior.

Para efectos del patrimonio técnico consolidado se debera tener en cuenta lo siguiente:

a) Cuando la matriz sea un establecimiento de crédito el patrimonio técnico consolidado
correspondera al mas reciente que se haya reportado a la SFC y debera convertirse a dolares
de los Estados Unidos de Ameérica, utilizando la tasa de cambio informada por la SFC para
reexpresar las cifras de sus estados financieros del mes calendario anterior.

b) Cuando la matriz sea diferente a un establecimiento de crédito, se utilizara el patrimonio
consolidado mas reciente (Codigo 3 del Catalogo Unico de Informacion Financiera con fines
deSupervision) y deberé convertirse a ddlares de los Estados Unidos de América, utilizando
la tasa de cambio informada por la SFC para reexpresar las cifras de sus estados financieros
del mes anterior.

En los casos de fusiones, durante los dos (2) primeros meses de operacion, se debe tomar el
primer patrimonio técnico reportado a la SFC a partir de la formalizacion de la fusion.



1.1 CALCULO DE LOS MONTOS A INCLUIR EN LA POSICION PROPIA EN EL CASO DE
LAS OPCIONES PESO - DIVISAY DIVISA - DIVISA. <Numeral modificado por la Circular
36 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>

Para la inclusion en el célculo de la posicién propia de las compras y ventas de opciones peso-
divisa y divisa-divisa, call y put, se debe considerar el Delta, esto es, la medida del riesgo
cambiario para las opciones, el cual debe ser calculado independientemente para cada opcion.

Considerando que el Delta es un porcentaje, para determinar el valor a incluir en el célculo de la
posicién propia se debe multiplicar el Delta (%) por el monto de cada opcion.

Las entidades pueden calcular el Delta de acuerdo con la metodologia establecida para el efecto
por el proveedor de precios designado como oficial, o podra utilizar su propia metodologia.

En el caso que la entidad utilice su propia metodologia, la SFC podréa objetar esta o sus
modificaciones.

Notas de Vigencia

- Numeracion modificada de 8.2 a 1.1 por la Circular 14 de 2019, 'Instrucciones relativas a
Posicién Propia, Posicion Propia de Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Posicion
de Inversiones Controladas en el Exterior, Indicadores de Riesgo Cambiario e Indicadores de
Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y de la
Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 492 de 21 de junio de
2019.

- Numeral modificado por la Circular 36 de 2018, 'Instrucciones relativas a la gestion de
riesgos y al reporte de informacion con fines de supervision de Credit Default Swaps — CDS
y otros instrumentos financieros derivados', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda,
Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 470 de 27 de diciembre de 2018.

Legislacion Anterior

Texto original de la Circular 100 de 1995, modificado parcialmente por la Circular 33 de
2007:

8.2. CALCULO DE LOS MONTOS A INCLUIR EN LA POSICION PROPIA EN EL
CASO DE LAS OPCIONES PESO - DIVISA.

Para la inclusion en el célculo de la posicion propia de las compras y ventas de opciones
peso-divisa, call y put, se debe considerar el Delta, esto es, la medida del riesgo cambiario
para las opciones, el cual debe ser calculado independientemente para cada opcion.

Considerando que el Delta es un porcentaje, para determinar el valor a incluir en el calculo de
la posicidon propia se debe multiplicar el Delta (%) por el monto de cada opcion.

El valor de una opcion en su fecha de expiracién es el maximo entre la primay la diferencia
entre el precio de ejercicio y el precio de contado del activo:
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C= MAX (0, (S-K)) (1)



P= MAX (0, (K-S)) (2),donde,
C = Valor de una Opcion Call

P = Valor de una Opcién Put

S = Tasa de Cambio Spot

K = Precio de Ejercicio Acordado

El valor del call y del put en fechas distintas a su expiracién esta dado por las siguientes
expresiones:

C=e-Ri(t) S N(x+s Ot) - e-Rd(t) K N(x)
P=e-Ri(t) S ( N(x+s Ot)-1) - e-Rd(t) K ( N(x)-1)
s Ot
Delta del Call = DC = {C/{S = e-Rf(t) N(x+s Ot) > 0
Delta del Put = DP = JP/{S = e-Rf(t) (N(x+s Ot)-1) < 0,
donde,
e = Funcidén exponencial
C =Valor del call
P = Valor del put
S =Tasa de cambio spot = Tasa de Cambio Representativa de Mercado (TCRM)
t = Tiempo hasta la expiracion
Rf = Tasa de interes foranea
Rd = Tasa de interés doméstica
s = Desviacion estandar de la tasa de cambio spot
N(.) = Distribucion normal

K = Precio de ejercicio acordado

Para el célculo del Delta (D) de la opcion, los intermediarios del mercado cambiario deben

utilizar sobre las variables que se indican los siguientes registros:

Tasa de interés foranea: LIBID a un (1) mes®).

1. La LIBID aun mes corresponde a la London Interbank Bid Rate a un mes.



Tasa de interés domeéstica: EI promedio simple de la tasa de captacion de CDTs de los bancos
para el plazo de 30 dias, publicada diariamente en términos efectivos anuales por el Banco de
la Republica, correspondiente a los Gltimos 10 dias habiles anteriores a la fecha de calculo de
la posicion propia.

Desviacion estandar de la tasa spot (s): La que publique para estos efectos la SFC junto con el
informe diario de la tasa de cambio representativa del mercado.

1.2. TRATAMIENTO DE DERECHOS Y OBLIGACIONES EN MONEDAS DIFERENTES
A LA MONEDA FUNCIONAL. <Numeral modificado por la Circular 42 de 2016. El nuevo
texto es el siguiente:>

Las operaciones en divisas diferentes a la moneda funcional, dolar de los Estados Unidos de
América, se deben reexpresar en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de acuerdo con la
tasa de conversion sefialada por la SFC en el Capitulo | -1 de la CBCF.

<Inciso modificado por la Circular 14 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:> Para la
inclusion en el célculo de la PP de los saldos referentes a operaciones en moneda legal pero
indexadas a cualquier moneda extranjera, éstos se deben reexpresar diariamente en dolares
utilizando la TRM.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 14 de 2019, 'Instrucciones relativas a Posicién
Propia, Posicion Propia de Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Posicion de
Inversiones Controladas en el Exterior, Indicadores de Riesgo Cambiario e Indicadores de
Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y de la
Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio
de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 492 de 21 de junio
de 20109.

Legislacion Anterior

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:

<INCISO> Para la inclusion en el célculo de la PP de los saldos referentes a operaciones
en moneda legal pero indexadas a cualquier moneda extranjera, éstos se deben reexpresar
diariamente en ddlares utilizando la TCRM.

Para los cierres de mes se debe utilizar la tasa de cambio para reexpresion de cifras en moneda
extranjera.

Notas de Vigencia



- Numeracion modificada de 8.3 a 1.2 por la Circular 14 de 2019, 'Instrucciones relativas a
Posicion Propia, Posicion Propia de Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento,
Posicion de Inversiones Controladas en el Exterior, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
492 de 21 de junio de 2019.

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicidn de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto adicionado por la Circular 33 de 2007:

8.3. TRATAMIENTO DE DERECHOS Y OBLIGACIONES EN MONEDAS
DIFERENTES A LA MONEDA FUNCIONAL

Las operaciones en divisas diferentes a la moneda funcional, ddlar de los Estados Unidos
de América, se deben reexpresar en dolares de acuerdo con el promedio simple de las
tasas de cambio de compra y venta informadas diariamente por el Banco de la Republica.

Para la inclusion en el célculo de la posicion propia de los saldos referentes a operaciones
en moneda legal pero indexadas a cualquier moneda extranjera, éstos se deben reexpresar
diariamente en ddlares utilizando la TCRM.

Para los cierres de mes se debe utilizar la tasa de cambio para reexpresion de cifras en
moneda extranjera.

8.4 LIMITES MAXIMOS Y MINIMOS. <Numeral modificado por la Circular 42 de 2016.
El nuevo texto es el siguiente:>

Las referencias al patrimonio técnico de las entidades, que se realizan en el presente numeral,
se deberan entender de conformidad con lo dispuesto para el efecto en el numeral 8.1 del
presente Capitulo.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

Legislacion Anterior



Texto modificado por la Circular 33 de 2007:

8.4. LIMITES MAXIMOS.

8.4.1 POSICION PROPIA DE LOS IMC Y DE LAS EPR QUE NO SON IMC. <Numeral
modificado por la Circular 16 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>

Notas de Vigencia

- Titulo modificado por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicién Propia de
Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicidn de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

Legislacion Anterior

Texto modificado por la Circular 11 de 2017:

8.4.1 POSICION PROPIA DE LOS IMC Y POSICION CAMBIARIA GLOBAL DE LAS
EPR QUE NO SON IMC

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de PP en moneda extranjera de los IMC no
podra exceder el equivalente en moneda extranjera al veinte por ciento (20%) del
patrimonio técnico del intermediario.

Para el caso de IMC obligados a consolidar estados financieros de acuerdo con las
instrucciones de la SFC y que tengan inversiones controladas en el exterior, el promedio
aritmético de tres (3) dias habiles de PP en moneda extranjera no podra exceder el
equivalente en moneda extranjera al treinta por ciento (30%) del patrimonio técnico del
intermediario.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de PP en moneda extranjera de los IMC
podré ser negativo, sin que exceda el equivalente en moneda extranjera al cinco por ciento
(5%) de su patrimonio técnico.

Los IMC que no cumplan con los limites a la PP aqui previstos, deberan informar por
escrito a la SFC, a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de reporte, las razones que
originaron la situacion, el caracter coyuntural o duradero de la misma y las medidas que el
intermediario adoptara para restablecer el nivel de los indicadores dentro de los limites
establecidos. La SFC podra exigir la presentacion de un plan de ajuste en las condiciones
y plazos que determine, asi como ordenar medidas para el ajuste de los indicadores, sin
perjuicio de lo dispuesto en el pardgrafo 8 del articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de
2000 de la JDBR. Lo sefialado en el presente parrafo rige a partir del 10 de enero de 2017,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Resolucidn Externa 12 de 2016 de
la JDBR.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de PCG de las EPR no podra exceder el
equivalente en moneda extranjera al veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico de las



respectivas entidades. EI monto minimo del citado promedio podréa ser negativo, sin que
exceda el equivalente en moneda extranjera al cinco por ciento (5%) del patrimonio
técnico de las respectivas entidades.

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:

8.4.1 POSICION PROPIA DE LOS IMC Y POSICION CAMBIARIA GLOBAL DE LAS
EPR QUE NO SON IMC

El promedio aritmético de tres (3) dias hébiles de PP de los IMC no podré exceder el
equivalente en moneda extranjera al veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico de las
respectivas entidades. EI monto minimo del citado promedio podra ser negativo, sin que
exceda el equivalente en moneda extranjera al cinco por ciento (5%) del patrimonio
técnico de las respectivas entidades.

Los IMC que no cumplan con los limites a la PP aqui previstos, deberan informar por
escrito a la SFC, a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de reporte, las razones que
originaron la situacion, el caracter coyuntural o duradero de la mismay las medidas que el
intermediario adoptara para restablecer el nivel de los indicadores dentro de los limites
establecidos. La SFC podra exigir la presentacién de un plan de ajuste en las condiciones
y plazos que determine, asi como ordenar medidas para el ajuste de los indicadores, sin
perjuicio de lo dispuesto en el paragrafo 8 del articulo 59 de la Resolucién Externa 8 de
2000 de la JDBR. Lo sefialado en el presente parrafo rige a partir del 10 de enero de 2017,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 1°. de la Resolucion Externa 12 de 2016 de
la JDBR.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de PCG de las EPR no podra exceder el
equivalente en moneda extranjera al veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico de las
respectivas entidades. EI monto minimo del citado promedio podréa ser negativo, sin que
exceda el equivalente en moneda extranjera al cinco por ciento (5%) del patrimonio
técnico de las respectivas entidades.

Texto modificado por la Circular 33 de 2007:

8.4.1 POSICION PROPIA DE LOS IMC Y POSICION CAMBIARIA GLOBAL DE LAS
EPR QUE NO SON IMC

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de posicion propia de los IMC y de
posicion cambiaria global de las EPR no podré exceder el equivalente en moneda
extranjera al veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico de las respectivas entidades.
El monto minimo del citado promedio podra ser negativo, sin que exceda el equivalente
en moneda extranjera al cinco por ciento (5%) del patrimonio técnico de las respectivas
entidades.

8.4.2. POSICION PROPIA DE CONTADO. <Numeral modificado por la Circular 16 de
2018. El nuevo texto es el siguiente:> La PPC se define como la diferencia entre todos los
activos y pasivos estipulados en moneda extranjera, de conformidad con lo establecido en la
Resolucién Externa No. 1 de 2018 la JDBR y demés normas que la modifiquen, adicionen o
complementen.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PPC del IMC no tendra limite superior ni



inferior.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicidn de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicién Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

- Inciso modificado por la Circular 36 de 2015, 'modificar los instructivos del Formato
230-NIIF “Control Diario de Posicion Propia, Posicion Propia de Contado y Posicion
Bruta de Apalancamiento de los Intermediarios del Mercado Cambiario (IMC) y Posicién
Cambiaria Global de las EPR” y del Formato 230-EPR “Control Diario de Posicion
Propia, Posicion Propia de Contado y Posicion Bruta de Apalancamiento, y Posicion
Cambiaria Global de las EPR” (Proforma F.0000-32), asi como el Capitulo X111-8 de la
CBCF.', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 356 de 21 de octubre de 2015.

- Inciso modificado por la Circular 16 de 2009, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 140 de 12 de junio de
2009.

- Incisos adicionados por la Circular 53 de 2008, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 116 de 21 de octubre
de 2008.

Legislacion Anterior

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:

8.4.2 POSICION PROPIA DE CONTADO. El promedio aritmético de tres (3) dias
habiles de PPC de los IMC no podra ser superior al cincuenta por ciento (50%) del
patrimonio técnico de la respectiva entidad. EI promedio aritmético de tres (3) dias habiles
de PPC en moneda extranjera podra ser negativo, sin que exceda el equivalente en

moneda extranjera al veinte por ciento (20%) de su patrimonio técnico.

No obstante lo anterior, el limite maximo de la PPC de los IMC que actien como
contrapartes del Gobierno Nacional en desarrollo de las operaciones de manejo de deuda
de que trata la Resolucion 1255 de 2008 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
las normas que la adicionen o modifiquen, se incrementara en el monto de las operaciones
de cobertura vigentes contratadas con el Gobierno Nacional.



Las contrapartes del Gobierno Nacional en estas operaciones podran transferir a los IMC
el monto adicional de PPC resultante del valor de las coberturas, caso en el cual se
incrementara el limite de la PPC a estos Gltimos y se reducira en un monto equivalente el
limite de la PPC de quien cede, tal y como lo establece la Circular Reglamentaria Externa
—DODM - 139, expedida por el BR.

El Gobierno Nacional informara al BR y a esta Superintendencia, las contrapartes y los
montos de las operaciones realizadas para efectos del calculo de la PPC. Las contrapartes
que decidan transferir el monto adicional de PPC resultante del valor de las coberturas,
deberan informar de esa situacion al Gobierno Nacional quien daré traslado de la misma al
BRyala SFC.

Texto modificado por la Circular 33 de 2007, adicionado por la Circular 53 de 2008,
modificada por la Circular 16 de 2009 y modificada por la Circular 36 de 2015:

8.4.2 POSICION PROPIA DE CONTADO. <Inciso modificado por la Circular 36 de
2015. El nuevo texto es el siguiente:> EI promedio aritmético de tres (3) dias habiles de
posicion propia de contado de los IMC no podré ser superior al cincuenta por ciento
(50%) del patrimonio técnico de la respectiva entidad. EI promedio aritmético de tres (3)
dias habiles de posicion propia de contado en moneda extranjera podra ser negativo, sin
que exceda el equivalente en moneda extranjera al veinte por ciento (20%) de su
patrimonio técnico.

<Inciso adicionado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> No
obstante lo anterior, el limite maximo de la posicién propia de contado de los
Intermediarios del Mercado Cambiario que actien como contrapartes del Gobierno
Nacional en desarrollo de las operaciones de manejo de deuda de que trata la Resolucion
1255 de 2008 del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico y las normas que la adicionen
o modifiquen, se incrementara en el monto de las operaciones de cobertura vigentes
contratadas con el Gobierno Nacional.

<Inciso modificado por la Circular 16 de 2009. El nuevo texto es el siguiente:> Las
contrapartes del Gobierno Nacional en estas operaciones podran transferir a los
Intermediarios del Mercado Cambiario el monto adicional de posicion propia de contado
resultante del valor de las coberturas, caso en el cual se incrementara el limite de la
posicion propia de contado a estos Ultimos y se reducira en un monto equivalente el limite
de la posicién propia de contado de quien cede, tal y como lo establece la Circular
Reglamentaria Externa -DODM - 139, expedida por el Banco de la Republica.

<Inciso adicionado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> El
Gobierno Nacional informaré al Banco de la Republica y a esta Superintendencia, las
contrapartes y los montos de las operaciones realizadas para efectos del calculo de la
posicion propia de contado. Las contrapartes que decidan transferir el monto adicional de
posicion propia de contado resultante del valor de las coberturas, deberan informar de esa
situacion al Gobierno Nacional quien dara traslado de la misma al Banco de la Republica
y a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Texto modificado por la Circular 33 de 2007, adicionado por la Circular 53 de 2008,
modificada por la Circular 16 de 2009:

8.4.2 POSICION PROPIA DE CONTADO. El promedio aritmético de tres (3) dias



habiles de posicion propia de contado de los IMC no podra ser superior al cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio técnico de la respectiva entidad. EI monto minimo del citado
promedio debe ser cero (0) por ello no podra ser negativo.

<Inciso adicionado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> No
obstante lo anterior, el limite maximo de la posicién propia de contado de los
Intermediarios del Mercado Cambiario que actien como contrapartes del Gobierno
Nacional en desarrollo de las operaciones de manejo de deuda de que trata la Resolucion
1255 de 2008 del Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico y las normas que la adicionen
o modifiquen, se incrementara en el monto de las operaciones de cobertura vigentes
contratadas con el Gobierno Nacional.

<Inciso modificado por la Circular 16 de 2009. El nuevo texto es el siguiente:> Las
contrapartes del Gobierno Nacional en estas operaciones podran transferir a los
Intermediarios del Mercado Cambiario el monto adicional de posicion propia de contado
resultante del valor de las coberturas, caso en el cual se incrementara el limite de la
posicion propia de contado a estos ultimos y se reducird en un monto equivalente el limite
de la posicién propia de contado de quien cede, tal y como lo establece la Circular
Reglamentaria Externa—-DODM - 139, expedida por el Banco de la Republica.

<Inciso adicionado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> El
Gobierno Nacional informara al Banco de la Republica y a esta Superintendencia, las
contrapartes y los montos de las operaciones realizadas para efectos del calculo de la
posicion propia de contado. Las contrapartes que decidan transferir el monto adicional de
posicion propia de contado resultante del valor de las coberturas, deberan informar de esa
situacion al Gobierno Nacional quien daré traslado de la misma al Banco de la Republica
y a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Texto modificado por la Circular 33 de 2007, adicionado por la Circular 53 de 2008:

8.4.2 POSICION PROPIA DE CONTADO. El promedio aritmético de tres (3) dias
habiles de posicion propia de contado de los IMC no podra ser superior al cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio técnico de la respectiva entidad. EI monto minimo del citado
promedio debe ser cero (0) por ello no podra ser negativo.

<Inciso adicionado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> No
obstante lo anterior, el limite maximo de la posicion propia de contado de los
Intermediarios del Mercado Cambiario que actien como contrapartes del Gobierno
Nacional en desarrollo de las operaciones de manejo de deuda de que trata la Resolucion
1255 de 2008 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y las normas que la adicionen
o modifiquen, se incrementaré en el monto de las operaciones de cobertura vigentes
contratadas con el Gobierno Nacional.

<Inciso adicionado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> Las
contrapartes del Gobierno Nacional en estas operaciones podran transferir a los
Intermediarios del Mercado Cambiario el monto adicional de posicion propia de contado
resultante del valor de las coberturas, caso en el cual se incrementard el limite de la
posicidn propia de contado a estos Gltimos y se reducira en un monto equivalente el limite
de la posicién propia de contado de quien cede, tal y como lo establece el numeral 1.2 de
la Circular Reglamentaria Externa —DODM - 139 del 12 de mayo de 2008, expedida por



el Banco de la Republica.

<Inciso adicionado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> El
Gobierno Nacional informara al Banco de la Republica y a esta Superintendencia, las
contrapartes y los montos de las operaciones realizadas para efectos del célculo de la
posicion propia de contado. Las contrapartes que decidan transferir el monto adicional de
posicion propia de contado resultante del valor de las coberturas, deberan informar de esa
situacion al Gobierno Nacional quien daré traslado de la misma al Banco de la Republica
y a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Texto modificado por la Circular 33 de 2007:

8.4.2 POSICION PROPIA DE CONTADO. El promedio aritmético de tres (3) dias
habiles de posicidn propia de contado de los IMC no podré ser superior al cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio técnico de la respectiva entidad. EI monto minimo del citado
promedio debe ser cero (0) por ello no podré ser negativo.

8.4.3. POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO (PBA). <Numeral modificado por la
Circular 16 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:> De conformidad con lo establecido en la
Resolucién Externa No. 1 de la JDBR y demas normas que la modifiquen, adicionen o
complementen, la PBA se define como la sumatoria de: i) los derechos y obligaciones en
contratos a término y de futuros estipulados en moneda extranjera, excluyendo las
obligaciones de aquellas operaciones que impliquen tanto un derecho como una obligacion en
moneda extranjera; ii) las operaciones de contado estipuladas en moneda extranjera con
cumplimiento mayor o igual a un dia bancario, excluyendo las obligaciones de aquellas
operaciones que impliguen tanto un derecho como una obligacién en moneda extranjera; y iii)
la exposicion cambiaria asociada a las contingencias deudoras y las contingencia acreedoras
en la negociacion de opciones y derivados sobre el tipo de cambio.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de la PBA del IMC no tendra limite superior ni
inferior.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados sobre tasa de cambio de que trata el
articulo primero de la Resolucion Externa 12 de 2008 de la JDBR, y sus correspondientes
modificaciones, computaran en la PBA en los términos sefialados en la Circular
Reglamentaria DODM-139 del BR y las demés normas que la modifiquen, adicionen o
complementen.

Las operaciones de futuros sobre tasa de cambio compensadas y liquidadas en una cadmara de
riesgo central de contraparte radicada en el exterior, se incluiran dentro del calculo de la PBA
de acuerdo con el porcentaje establecido en la Circular Reglamentaria DODM-139 del BR y
las demas que la modifiquen, adicionen o complementen.

Notas de Vigencia



- Numeral modificado por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicién Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

- Inciso modificado e inciso adicionado por la Circular 16 de 2009, publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
140 de 12 de junio de 2009.

- Inciso modificado e inciso adicionado por la Circular 53 de 2008, publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
116 de 21 de octubre de 2008.

Legislacion Anterior

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:
8.4.3 POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO (PBA)

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de PBA de los IMC no podra exceder el
quinientos cincuenta por ciento (550%) del patrimonio técnico de la respectiva entidad.

No haran parte del calculo de la PBA, las operaciones de cambio que realicen los IMC, en
su condicidon de proveedores locales de liquidez de moneda legal o extranjera, con los
Sistemas de Compensacion y Liquidacion de Divisas cuando ocurra un retraso o
incumplimiento en el pago por parte de algin participante, de acuerdo con el reglamento
de operacion del sistema. Tampoco hara parte del calculo, la financiacion en moneda
extranjera que obtengan los IMC para realizar las operaciones de liquidez en moneda
extranjera.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados sobre tasa de cambio de que trata
el articulo primero de la Resolucion Externa 12 de 2008 de la JDBR, y sus
correspondientes modificaciones, computaran en la PBA en los términos sefialados en la
Resolucion Externa 9 de 2013 de la JDBR y demés normas que la modifiquen o
adicionen.

Texto modificado por la Circular 53 de 2008 y la Circular 16 de 2009:
8.4.3 POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO (PBA)

<Inciso modificado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> El
promedio aritmético de tres (3) dias habiles de posicidn bruta de apalancamiento de los



IMC no podra exceder el quinientos cincuenta por ciento (550%) del patrimonio técnico
de la respectiva entidad.

<Inciso modificado por la Circular 16 de 2009. El nuevo texto es el siguiente:> No haran
parte del célculo de la posicion bruta de apalancamiento, las operaciones de cambio que
realicen los Intermediarios del Mercado Cambiario, en su condicién de proveedores
locales de liquidez de moneda legal o extranjera, con los Sistemas de Compensacion y
Liquidacion de Divisas cuando ocurra un retraso o incumplimiento en el pago por parte de
algan participante, de acuerdo con el reglamento de operacion del sistema. Tampoco hara
parte del célculo, la financiacién en moneda extranjera que obtengan los IMC para realizar
las operaciones de liquidez en moneda extranjera.

<Inciso adicionado por la Circular 16 de 2009. El nuevo texto es el siguiente:> Las
operaciones con instrumentos financieros derivados sobre tasa de cambio de que trata el
articulo primero de la Resolucion Externa 12 de 2008 de la Junta Directiva del Banco de
la Republica, y sus correspondientes modificaciones, computaran en la posicion bruta
de apalancamiento en los términos sefialados en la Resolucion Externa 4 de 2007 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica y deméas normas que la modifiquen o adicionen.

Texto adicionado por la Circular 33 de 2007, adicionada por la Circular 53 de 2008,
modificado por la Circular 53 de 2008:

8.4.3 POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO (PBA)

<Inciso modificado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> El
promedio aritmético de tres (3) dias habiles de posicion bruta de apalancamiento de los
IMC no podra exceder el quinientos cincuenta por ciento (550%) del patrimonio técnico
de la respectiva entidad.

<Inciso adicionado por la Circular 53 de 2008> No haran parte del calculo de la posicién
bruta de apalancamiento, las operaciones de cambio que realicen los Intermediarios del
Mercado Cambiario, en su condicién de proveedores locales de liquidez de moneda
extranjera, con los Sistemas de Compensacién y Liquidacion de Divisas cuando ocurra un
incumplimiento en el pago por parte de algun participante, de acuerdo con el reglamento
de operacion del sistema. Tampoco hara parte del célculo, la financiacion en moneda
extranjera que obtengan los IMC para realizar estas operaciones de cambio.

Texto adicionado por la Circular 33 de 2007, adicionada por la Circular 53 de 2008:
8.4.3 POSICION BRUTA DE APALANCAMIENTO (PBA)

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles de posicion bruta de apalancamiento de los
IMC no podréa exceder el quinientos por ciento (500%) del patrimonio técnico de la
respectiva entidad.

<Inciso adicionado por la Circular 53 de 2008> No haran parte del calculo de la posicién
bruta de apalancamiento, las operaciones de cambio que realicen los Intermediarios del
Mercado Cambiario, en su condicion de proveedores locales de liquidez de moneda
extranjera, con los Sistemas de Compensacién y Liquidacion de Divisas cuando ocurra un
incumplimiento en el pago por parte de algun participante, de acuerdo con el reglamento
de operacion del sistema. Tampoco hara parte del célculo, la financiacion en moneda



extranjera que obtengan los IMC para realizar estas operaciones de cambio.

8.4.4 SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE SISTEMAS DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE DIVISAS. <Numeral modificado por la Circular 42 de 2016. El nuevo
texto es el siguiente:>

Las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion de divisas,
deberan calcular y reportar la PP, PPC y la PBA aunque no estan sujetas a los limites sobre
PP, PPC y PBA de que trata el presente numeral.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicién de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

- Numeral adicionado por la Circular 53 de 2008, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 116 de 21 de octubre
de 2008.

Legislacion Anterior

Texto adicionado por la Circular 53 de 2008:

8.4.4. <Numeral adicionado por la Circular 53 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:>
Las sociedades administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion de divisas,
deberan calcular y reportar la PP, PPC y la PBA conforme lo dispuesto en el siguiente
numeral.

8.4.5 INDICADOR DE RIESGO CAMBIARIO POSITIVO Y NEGATIVO. <Numeral
modificado por la Circular 16 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles del IRC+ no podra exceder el equivalente en
moneda extranjera al cuarenta por ciento (40%) del valor del patrimonio técnico, sefialado en
el numeral 8.1. del presente capitulo.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles del IRC- no podré ser inferior al equivalente en
moneda extranjera al menos cuarenta por ciento (-40%) del patrimonio técnico, sefialado en el
numeral 8.1. del presente capitulo.

Notas de Vigencia



- Numeral modificado por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral adicionado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

Legislacién Anterior

Texto adicionado por la Circular 42 de 2016:
8.4.5 INDICADOR DE RIESGO CAMBIARIO POSITIVO Y NEGATIVO.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles del IRC+ de los IMC no podra exceder el
equivalente en moneda extranjera al cuarenta por ciento (40%) del patrimonio técnico del
intermediario, sefialado en el numeral 8.1.1 del presente capitulo.

El promedio aritmético de tres (3) dias habiles del IRC- de los IMC no podra ser inferior
al equivalente en moneda extranjera a menos cuarenta por ciento (-40%) del patrimonio
técnico del intermediario, sefialado en el numeral 8.1.1 del presente capitulo.

Los IMC que no cumplan con los limites a los IRC deberan informar por escrito a la SFC,
a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de reporte, las razones que originaron la
situacion, el caracter coyuntural o duradero de la mismay las medidas que el
intermediario adoptard para restablecer el nivel de los indicadores dentro de los limites
establecidos. La SFC podra exigir la presentacion de un plan de ajuste en las condiciones
y plazos que determine, asi como ordenar medidas para el ajuste de los indicadores, sin
perjuicio de lo dispuesto en el paragrafo 8 del articulo 59 de la Resolucidn Externa 8 de
2000 de la JDBR. Lo aqui sefialado, sera aplicable a partir del 6 de marzo de 2017, de
conformidad con lo dispuesto en la Resolucién Externa 11 de 2016 de la JDBR, sin
perjuicio de las sanciones que imponga la SFC, de acuerdo con sus atribuciones legales
cuando los IMC no efectien el correspondiente reporte.

8.5. FRECUENCIA Y ENVIO DEL CALCULO. <Numeral modificado por la Circular 16 de
2018. El nuevo texto es el siguiente:>

El célculo de la PP, PPC y PBA se debe realizar diariamente y su valor al cierre del dia debe
ser informado con igual frecuencia por los IMC y las EPR que no son IMC a la Subgerencia
Monetaria y de Inversiones Internacionales del BR, de acuerdo con el mecanismo de encuesta
telefonica actualmente dispuesto, o cualquier otro que posteriormente se adopte.

Asi mismo, los IMC y las EPR gue no son IMC deben reportar semanalmente a la SFC, a mas
tardar el ultimo dia habil de la segunda semana siguiente a la semana que se reporta, el nivel



diario de la PP, PPC y PBA, asi como el calculo de los promedios de 3 dias habiles que hayan
culminado en la semana en cuestion, siguiendo lo establecido en el instructivo del Formato
230 (Proforma F.0000-32).

Los IMC obligados a consolidar estados financieros de acuerdo con las instrucciones de la
SFC, deberan calcular y reportar trimestralmente al BR los IRC consolidados, de acuerdo con
la metodologia de célculo e instrucciones que el BR determine mediante reglamentacion de
caracter general. El reporte debera efectuarse dentro del plazo establecido por la SFC para la
transmision de estados financieros consolidados.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicidn de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

- Proforma F.0000-32 - formato 230 modificado por la Circular 16 de 2009, publicada en
el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia,
No. 140 de 12 de junio de 2009.

Legislacion Anterior

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:
8.5 FRECUENCIA Y ENVIO DEL CALCULO.

El célculo de la PP, PPC, PBA y PCG se debe realizar diariamente y su valor al cierre del
dia debe ser informado con igual frecuencia por los IMC y las EPR que no son IMC a la
Subgerencia Monetaria y de Inversiones Internacionales del BR, de acuerdo con el
mecanismo de encuesta telefonica actualmente dispuesto, o cualquier otro que
posteriormente se adopte.

Los IMC obligados a consolidar estados financieros de acuerdo con las instrucciones de la
SFC, deberan calcular y reportar trimestralmente al BR los IRC consolidados, de acuerdo
con la metodologia de célculo e instrucciones que el BR determine mediante
reglamentacion de caracter general. El reporte debera efectuarse dentro del plazo
establecido por la SFC para la transmision de estados financieros consolidados.

Asi mismo y hasta el 9 de enero de 2017, los IMC y las EPR que no son IMC deben
reportar semanalmente a la SFC, a mas tardar el tercer dia habil siguiente a la semana que
se reporta, el nivel diario de la PP, PPC, PBA y PCG, asi como el célculo de los



promedios para el o los periodos de 3 dias habiles que hayan culminado en la semana,
siguiendo lo establecido en el instructivo de la Proforma F.0000-32 —formato 230.

A partir del 10 de enero de 2017 el reporte a la SFC del nivel diario de la PP, PPC, PBA,
PCG e IRC, asi como el célculo de los promedios para el o los periodos de 3 dias habiles
que hayan culminado en la semana, debe realizarse semanalmente a mas tardar el Gltimo
dia habil de la segunda semana siguiente a la semana que se reporta.

Para efectos del calculo de la PP, PPC, PBA e IRC de las Sociedades Comisionistas de
Bolsa, no se tomaran en cuenta las operaciones realizadas por medio de contrato de
comision.

Texto adicionado por la Circular 33 de 2007

8.5. El célculo de la posicion propia, posicion propia de contado, posicién bruta de
apalancamiento y de la PCG se debe realizar diariamente y su valor al cierre del dia debe
ser informado con igual frecuencia por los IMC y las EPR que no son IMC a la
Subgerencia Monetaria y de Reservas del BR, de acuerdo con el mecanismo de encuesta
telefénica actualmente dispuesto, o cualquier otro que posteriormente se adopte.

Asi mismo, los IMC y las EPR que no son IMC deben reportar semanalmente a la SFC, a
mas tardar el tercer dia habil siguiente a la semana que se reporta, el nivel diario de la
posicidn propia, posicién propia de contado, posicidn bruta de apalancamiento y/o PCG,
asi como el célculo de los promedios para el o0 los periodos de 3 dias habiles que hayan
culminado en la semana, siguiendo lo establecido en el instructivo de la Proforma F.0000-
32 —formato 230.

Para efectos del calculo de la posicion propia, posicidn propia de contado y posicion bruta
de apalancamiento de las Sociedades Comisionistas de Bolsa, no se tomaran en cuenta las
operaciones realizadas por medio de contrato de comision.

8.6. PROGRAMA DE AJUSTE. <Numeral modificado por la Circular 16 de 2018. El nuevo
texto es el siguiente:>

Cuando una entidad vigilada presente exceso de PP y/o IRC+ como consecuencia de la
colocacion o venta de acciones representativas del capital del propio intermediario, de la
venta de acciones o0 cuotas representativas del capital de otras sociedades de propiedad del
intermediario o de capitalizaciones efectuadas en entidades del exterior, el intermediario
deberé ajustarse al limite maximo de PP y/o del IRC+ en un plazo de noventa (90) dias
calendario contados a partir de la fecha en que se produzca el exceso, informando de tal
situacion a la SFC y al BR por lo menos con cinco (5) dias de anticipacién. En todo caso, en
los primeros cuarenta y cinco (45) dias del plazo citado debera haberse hecho por lo menos la
mitad del ajuste requerido para hallarse por debajo del limite.

Cuando una entidad vigilada presente defectos o excesos de PP y/o IRC como consecuencia
de la fusién efectuada entre IMC, el intermediario absorbente o nuevo debera ajustarse a los
limites minimos 0 maximos establecidos en un plazo de noventa (90) dias calendario
contados a partir del momento en que se perfeccione la fusién, informando de tal situacién a
la SFCy al BR con la antelacion suficiente. En todo caso, en los primeros cuarenta y cinco
(45) dias del plazo debera haberse cubierto por lo menos la mitad del ajuste requerido.



No obstante lo anterior, los IMC deberan informar previamente al BR y suministrar
periédicamente la informacion que éste determine acerca del cumplimiento del plan de ajuste.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 16 de 2018, 'Posicién Propia, Posicién Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:
8.6 PROGRAMA DE AJUSTE

Cuando una entidad vigilada presente exceso de PP, PBA o IRC+ como consecuencia de
la colocacion o venta de acciones representativas del capital del propio intermediario o de
la venta de acciones o cuotas representativas del capital de otras sociedades de propiedad
del intermediario, o de capitalizaciones efectuadas en entidades del exterior, el
intermediario debera ajustarse al limite maximo de PP, PBA y/o el IRC+ en un plazo de
noventa (90) dias calendario contados a partir de la fecha en que se produzca el exceso,
informando de tal situacion a la SFC y al BR por lo menos con cinco (5) dias de
anticipacion. En todo caso, en los primeros cuarenta y cinco (45) dias del plazo citado
debera haberse hecho por lo menos la mitad del ajuste requerido para hallarse por debajo
del limite.

Cuando una entidad vigilada presente defectos o excesos de PP, PBA y/o IRC como
consecuencia de la fusion efectuada entre IMC, el intermediario absorbente o nuevo
deberé ajustarse a los limites minimos o maximos establecidos en un plazo de noventa
(90) dias calendario contados a partir del momento en que se perfeccione la fusion,
informando de tal situacion a la SFC y al BR con la antelacién suficiente. En todo caso, en
los primeros cuarenta y cinco (45) dias del plazo deberé haberse cubierto por lo menos la
mitad del ajuste requerido.

No obstante lo anterior, los IMC deberan informar previamente al BR y suministrar
periédicamente la informacidn que éste determine acerca del cumplimiento del plan de
ajuste.

Los IMC que al 27 de junio de 2016 presentaron exceso en la PP de que trata la
Resolucion Externa 9 de 2013 de la JDBR, como consecuencia de:



a) Ajustes a los estados financieros relacionados con las inversiones en subsidiarias y
filiales extranjeras derivados de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y/o

b) Inclusion del crédito mercantil de las inversiones en entidades del exterior.

Podran ajustar dicho exceso al limite méximo hasta el 5 de julio de 2017. El valor en
ddlares de los Estados Unidos de América del exceso en la PP, que se presente como
consecuencia de la adopcion de las NIIF y/o de la inclusion del crédito mercantil
sefialados en el inciso anterior, no podra aumentar durante el plazo sefialado. Todo lo
anterior, de conformidad con lo establecido en el articulo 1 de la Resolucién Externa 5 de
2016 de la JDBR.

Texto adicionado por la Circular 33 de 2007

8.6. Cuando una entidad vigilada presente exceso de posicion propia o posicion bruta de
apalancamiento como consecuencia de la colocacion o venta de acciones representativas
del capital del propio intermediario o de la venta de acciones o cuotas representativas del
capital de otras sociedades de propiedad del intermediario, el exceso debera ajustarse al
limite méaximo de posicion propia o posicion bruta de apalancamiento en un plazo de
noventa (90) dias calendario contados a partir de la fecha en que se produzca el exceso,
informando de tal situacion a la SFC y al BR por lo menos con cinco (5) dias de
anticipacion. En todo caso, en los primeros cuarenta y cinco (45) dias del plazo citado
debera haberse hecho por lo menos la mitad del ajuste requerido para hallarse por debajo
del limite maximo.

Cuando una entidad vigilada presente defectos o excesos de posicion propia o posicion
bruta de apalancamiento como consecuencia de la fusion efectuada entre intermediarios
del mercado cambiario, el intermediario absorbente o nuevo debera ajustarse a los limites
minimos 0 maximos establecidos en un plazo de noventa (90) dias calendario contados a
partir del momento en que se perfeccione la fusion, informando de tal situacion a la SFC y
al BR con la antelacion suficiente. En todo caso, en los primeros cuarenta y cinco (45)
dias del plazo debera haberse cubierto por lo menos la mitad del ajuste requerido.

No obstante lo anterior, el BR podra requerir a los IMC el suministro periodico de la
informacidn que éste determine en relacion con el cumplimiento del plan de ajuste a que
se refiere el presente numeral.

8.7. MEDIDAS DE RECUPERACION PATRIMONIAL. <Numeral modificado por la
Circular 16 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>

Cuando una entidad vigilada presente defectos o excesos de PP y/o IRC como consecuencia
de la disminucion de su patrimonio técnico ocasionada por el castigo y provision de sus
activos, podran ajustarse a los limites maximos y minimos de PP y/o IRC, de acuerdo con las
siguientes condiciones:

a) Los IMC que se encuentran adelantando medidas de recuperacion patrimonial con
FOGAFIN gue impliquen la ejecucion de programas de ajuste a la relacion de solvencia
acordados con la SFC, podran ajustarse a los limites médximos y minimos de PP y/o IRC
durante el plazo de dichos programas.



b) Los IMC que no se encuentran adelantando medidas de recuperacion patrimonial con
FOGAFIN, pero cuyo patrimonio técnico disminuya como consecuencia de procesos de
castigo y provision de sus activos seguidos de una capitalizacion, bien sea adelantados
voluntariamente o dentro de programas de ajuste a la relacion de solvencia acordados con la
SFC, podréan ajustarse a los limites maximos y/o minimos de PP y/o IRC durante un plazo no
superior a un (1) afio y bajo las condiciones que se convengan con la SFC.

No obstante lo anterior, los IMC deberan informar previamente al BR y suministrar
periddicamente la informacion que éste determine acerca del cumplimiento del plan de ajuste
ala PPy /o IRC a que alude este numeral.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicidn Propia, Posicién Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

Legislacién Anterior

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:
8.7 MEDIDAS DE RECUPERACION PATRIMONIAL

Cuando una entidad vigilada presente defectos o excesos de PP, PBA y/o IRC como
consecuencia de la disminucion de su patrimonio técnico ocasionada por el castigo y
provision de sus activos, podran ajustarse a los limites maximos y minimos de PP, PBA
y/o IRC, de acuerdo con las siguientes condiciones:

a) Los IMC que se encuentran adelantando medidas de recuperacion patrimonial con
FOGAFIN que impliquen la ejecucion de programas de ajuste a la relacion de solvencia
acordados con la SFC, podran ajustarse a los limites maximos y minimos de PP, PBA y/o
IRC durante el plazo de dichos programas.

b) Los IMC que no se encuentran adelantando medidas de recuperacion patrimonial con
FOGAFIN, pero cuyo patrimonio técnico disminuya como consecuencia de procesos de
castigo y provision de sus activos seguidos de una capitalizacién, bien sea adelantados
voluntariamente o dentro de programas de ajuste a la relacion de solvencia acordados con
la SFC, podran ajustarse a los limites maximos y/o minimos de PP, PBA y/o IRC durante
un plazo no superior a un (1) afio y bajo las condiciones que se convengan con la SFC.

No obstante lo anterior, los IMC deberan informar previamente al BR y suministrar



periddicamente la informacion que éste determine acerca del cumplimiento del plan de
ajuste a la PP, PBA y /o0 IRC a que alude este numeral.

Texto adicionado por la Circular 33 de 2007

8.7. Cuando una entidad vigilada presente defectos o excesos de posicion propia o
posicion bruta de apalancamiento como consecuencia de la disminucion de su patrimonio
técnico, podran ajustarse a los limites maximos y minimos de posicion propia o posicién
bruta de apalancamiento, de acuerdo con las siguientes condiciones:

a) Los IMC que se encuentran adelantando medidas de recuperacion patrimonial con
FOGAFIN que impliquen la ejecucion de programas de ajuste a la relacion de solvencia
acordados con la SFC, podran ajustarse a los limites maximos y minimos de posicién
propia o posicion bruta de apalancamiento durante el plazo de dichos programas.

b) Los IMC que no se encuentran adelantando medidas de recuperacion patrimonial con
FOGAFIN, pero cuyo patrimonio técnico disminuya como consecuencia de procesos de
castigo y provisién de sus activos seguidos de una capitalizacién, bien sea adelantados
voluntariamente o dentro de programas de ajuste a la relacion de solvencia acordados con
la SFC, podran ajustarse a los limites madximos y/o minimos de posicion propia y posicion
bruta de apalancamiento durante un plazo no superior a un (1) afio y bajo las condiciones
que se convengan con la SFC.

No obstante lo anterior, los IMC deberan informar previamente al BR y suministrar
periddicamente la informacion que éste determine acerca del cumplimiento del plan de
ajuste a la posicion propia a que alude este numeral.

8.8. AUTOLIQUIDACION DE SANCIONES. <Numeral eliminado por la Circular 16 de
2018>

Notas de Vigencia

- Numeral eliminadopor la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicién Propia, Posicién Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

- Proforma F.0000-32 - formato 230 modificado por la Circular 16 de 2009, publicada en
el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia,
No. 140 de 12 de junio de 2009.

Legislacion Anterior



Texto modificado por la Circular 42 de 2016:
8.8 AUTOLIQUIDACION DE SANCIONES.

De acuerdo con lo establecido en el numeral 5°, articulo 208 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero y el articulo 59 de la Ley 964 de 2005, la informacion financiera y
contable que presenten las entidades vigiladas, entre otras, sobre PP y/o IRC, constituye
una declaracion sobre el cumplimiento o incumplimiento de las normas vigentes en tales
materias.

En tal sentido, cuando quiera que haya incumplimiento al régimen de PP, PPC, PBA y/o
IRC, el respectivo IMC seré sancionado en la forma prevista en las Resoluciones Externas
9 de 2013 y 3 de 2016 de la JDBR, segun corresponda. En tal caso, el intermediario debe
autoliquidar la sancién que eventualmente se genere, observando para el efecto las
instrucciones previstas en la Proforma F.0000-32 —formato 230, y procedera a efectuar en
los estados financieros la provision correspondiente para el pago de la misma cuando haya
lugar.

Texto adicionado por la Circular 33 de 2007:

8.8. De acuerdo con lo establecido en el numeral 5°, articulo 208 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero y el articulo 59 de la Ley 964 de 2005, la informacion financiera y
contable que presenten las entidades vigiladas, entre otras, sobre posicidn propia,
constituye una declaracion sobre el cumplimiento o incumplimiento de las normas
vigentes en tales materias. En el caso de los intermediarios de valores se aplica la
presente norma de acuerdo con la remision del

En tal sentido, cuando quiera que haya incumplimiento al régimen de posicion propia, 0
de la posicién propia de contado, o de la posicion bruta de apalancamiento el respectivo
IMC seréa sancionado en la forma prevista en el articulo 9° de la Resolucion Externa 4 de
2007. En tal caso, el intermediario debe autoliquidar la sancion que eventualmente se
genere, observando para el efecto las instrucciones previstas en la Proforma F.0000-32
—formato 230, y procederé a efectuar en los estados financieros la provision
correspondiente para el pago de la misma cuando haya lugar.

8.9 SANCIONES POR INCUMPLIMIENTO DE LA POSICION CAMBIARIA GLOBAL
DE LAS EPR QUE NO SON IMC. <Numeral eliminado por la Circular 16 de 2018>

Notas de Vigencia



- Numeral eliminadopor la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral modificado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicién Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

Legislacién Anterior

Texto modificado por la Circular 42 de 2016:

8.9 SANCIONES POR INCUMPLIMIENTO DE LA POSICION CAMBIARIA
GLOBAL DE LAS EPR QUE NO SON IMC.

La SFC sancionara conforme a lo dispuesto en la Parte Séptima del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, el incumplimiento de las EPR que no son IMC a los limites de la
PCG.

Texto adicionado por la Circular 33 de 2007:
8.9. SANCIONES POR INCUMPLIMIENTO DE LA PCG.

La SFC sancionara conforme a lo dispuesto en la Parte Séptima del EOSF, el
incumplimiento de las EPR que no son IMC a los limites de la PCG.

8.8 810 INDICADORES DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO - IECP. <Numeral
adicionado por la Circular 42 de 2016>

Notas de Vigencia

- Numeral renumerado por la Circular 16 de 2018

- Numeral adicionado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

8.8.1 INDICADORES DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO INDIVIDUAL (IECPI).
<Numeral modificado por la Circular 16 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>

El IECPI se calcula como la sumatoria de los excesos netos por moneda que presente el IMC,



ajustados por un haircut cambiario, y los defectos netos por moneda que presente el
intermediario. Los excesos o defectos netos por moneda corresponden a la diferencia entre los
activos liquidos por moneda y los requerimientos netos de liquidez por moneda. Este
indicador sera calculado para horizontes de siete (7) y treinta (30) dias calendario. EI BR
sefialara la metodologia de calculo del indicador, incluyendo los conceptos, cuentas, monedas
significativas y el haircut cambiario aplicables, de conformidad con lo establecido en la
Seccidn 11, del Capitulo 111 de la Resolucién Externa No. 1 de 2018 de la JDBR y demas
normas que la modifiquen, adicionen o complementen.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 16 de 2018, 'Posicidn Propia, Posicién Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral adicionado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicién de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

Legislaciéon Anterior

Texto adicionado por la Circular 42 de 2016:
8.10.1 INDICADORES DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO INDIVIDUAL (IECPI).

El IECPI se calcula como la sumatoria de los excesos netos por moneda que presente el
IMC, ajustados por un haircut cambiario, y los defectos netos por moneda que presente el
intermediario. Los excesos o defectos netos por moneda corresponden a la diferencia entre
los activos liquidos por moneda y los requerimientos netos de liquidez por moneda. Este
indicador sera calculado para horizontes de siete (7) y treinta (30) dias calendario. EI BR
sefialara la metodologia de calculo del indicador, incluyendo los conceptos, cuentas,
monedas significativas y el haircut cambiario aplicables, de conformidad con lo
establecido en el Capitulo 1l de la Resolucion Externa 3 de 2016 de la JDBR.

8.8.2 8-10-2 INDICADORES DE EXPOSICION DE CORTO PLAZO CONSOLIDADO
(IECPC). <Numeral adicionado por la Circular 42 de 2016. El nuevo texto es el siguiente:>

El IECPC se calcula como la sumatoria del IECPI del IMC, considerando las monedas
significativas a nivel consolidado, y de los IECPI calculado por pais, donde estén establecidas
sus filiales, siempre que éstos sean menores a cero (0). EI IECPC sera calculado para un
horizonte de treinta (30) dias calendario.

Para efectos del calculo de los IECPI por pais se debe seguir la metodologia establecida para
el calculo del IECPI. El BR sefialara la metodologia de céalculo del IECPC, incluyendo los



conceptos, cuentas aplicables y monedas significativas.

Notas de Vigencia

- Numeral renumerado por la Circular 16 de 2018

- Numeral adicionado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

8.8.3 8:16-3 LIMITES MAXIMOS. <Numeral adicionado por la Circular 42 de 2016. El
nuevo texto es el siguiente:>

El IECPI calculado para horizontes de siete (7) y treinta (30) dias calendario debe ser mayor a
cero (0). EI IECPC para un horizonte de treinta (30) dias calendario debe ser mayor a cero (0).

Notas de Vigencia

- Numeral renumerado por la Circular 16 de 2018

- Numeral adicionado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicién Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

8.8.4. 8:164 FRECUENCIA Y ENVIO DEL CALCULO. <Numeral adicionado por la
Circular 42 de 2016. El nuevo texto es el siguiente:>

8.8.4.1 871641 IECPI.

El calculo del IECPI se debe realizar semanalmente para un horizonte de siete (7) dias
calendario, contados desde el dia lunes de la semana hasta el dia domingo de la misma. El
reporte a la SFC se debe efectuar el primer dia habil de cada semana. El calculo del IECPI se
debe realizar para un horizonte de treinta (30) dias calendario, contados a partir del lunes
siguiente al segundo viernes de cada mes y al ultimo viernes de cada mes. El reporte a la SFC
se debe efectuar el primer dia habil siguiente al segundo viernes de cada mes y al tltimo
viernes de cada mes.

8.8.4.2 871642 IECPC

El célculo del IECPC se debe realizar para un horizonte de treinta (30) dias calendario,
contados a partir del lunes siguiente al segundo viernes de cada mes y al Gltimo viernes de
cada mes. El reporte a la SFC se debe efectuar dentro de los 30 dias calendario siguientes al
segundo viernes de cada mes y al dltimo viernes de cada mes.

Notas de Vigencia



- Numeral renumerado por la Circular 16 de 2018

- Numeral adicionado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicion Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicidn de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

8.10.5 CONTROL Y MEDIDAS DE AJUSTE. <Numeral eliminado por la Circular 16 de
2018>

Notas de Vigencia

- Numeral eliminado por la Circular 16 de 2018, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicion de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y de la Entidades Publicas de Redescuento que no son IMC', publicada en el
Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No.
450 de 6 de julio de 2018.

- Numeral adicionado por la Circular 42 de 2016, 'Posicion Propia, Posicion Propia de
Contado, Posicién Bruta de Apalancamiento, Indicadores de Riesgo Cambiario e
Indicadores de Exposicién de Corto Plazo de los Intermediarios del Mercado Cambiario
(IMC) y Posicion Cambiaria Global de las Entidades Publicas de Redescuento (EPR) que
no son IMC', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 392 de 15 de noviembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto adicionado por la Circular 42 de 2016:
8.10.5 CONTROL Y MEDIDAS DE AJUSTE

Los IMC que no cumplan con los limites a los IECP sefialados, deberan informar por
escrito a la SFC, a mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de reporte, las razones que
originaron la situacion, el caracter coyuntural o duradero de la misma y las medidas que el
intermediario adoptara para restablecer el nivel de los indicadores dentro de los limites
establecidos. La SFC podra exigir la presentacion de un plan de ajuste en las condiciones
y plazos que determine, asi como ordenar medidas para el ajuste de los indicadores, sin
perjuicio de lo dispuesto en el pardgrafo 8 del articulo 59 de la Resolucion Externa 8 de
2000 de la JDBR.

Lo aqui sefialado, serd aplicable a partir del 6 de marzo de 2017, de conformidad con lo
dispuesto en la Resolucién Externa 11 de 2016 de la JDBR, sin perjuicio de las sanciones

gue imponga la SFC, de acuerdo con sus atribuciones legales cuando los IMC no efectien
el correspondiente reporte.

9. REQUERIDO MINIMO DIARIO DE INVERSIONES DE ALTA LIQUIDEZ.



FONDOS COMUNES ORDINAROS
(Decreto 2346 de 1995 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico)
Circular Externa 10 de 1996 de la Superintendencia Bancaria)

Con ocasion de la expedicion del Decreto 2346 de 1995, relacionado con el requerido minimo
diario de inversiones de alta liquidez (Requerido) de los Fondos Comunes Ordinarios (FCO) y
tomando en consideracién la flexibilizacidon y autonomia introducida en el manejo de los
portafolios de inversién de los FCO, este Despacho se permite impartir las siguientes
instrucciones para su calculo en conformidad con lo consagrado en el articulo 10 de la norma
referida.

El requerido diario de los FCO, seréa el resultado de la volatilidad diaria del activo (a) y la
duracion del portafolio (DURp), correspondientes al dia inmediatamente anterior.

A continuacion se presenta la metodologia de célculo del requerido minimo diario de
inversiones de alta liquidez, de la volatilidad y de la duracion.

9.1. VOLATILIDAD DEL ACTIVO.

Cada sociedad fiduciaria establecerd la volatilidad de los activos de su respectivo FCO. Esta
volatilidad sera la base para determinar las necesidades minimas de liquidez que requiere el
FCO debido a fluctuaciones propias del mercado, para lo cual se utilizara la siguiente fomula:

Volatilidad diaria de los activos del FCO = a (expresada en términos porcentuales(®))

60
E Uj* E Lj
j=1

Ij = L (W& v esj-10
Ly = Yalor del activo del FCO en la fecha j
namero de observaciones diarias = 612

i = e e 11 |

9.2. DURACION DEL PORTAFOLIO DEL FCO (DURP).

Siguiendo la terminologia utilizada para la valoracion a precios de mercado, la sociedad
fiduciaria aplicara las siguientes férmulas para el calculo de la duracion de cada titulo y del
portafolio, correspondiente al dia inmediatamente anterior.

1. Valga decir: Un resultado de volatilidad de 0.067, se expresara como 6.7%.

2. Este es el nimero minimo éptimo de observaciones determinado por evidencia empirica
para otros calculos de volatilidad de recursos de naturaleza semejante realizados en la



Superintendencia Bancaria.

<CIRCULAR EXTERNA 010 de 1996 - Enero de 1996 - Pagina 42>

9.2.1. CALCULO DE LA DURACION DE UN TITULO DE RENTA FIJA A TASA FIJA.

n, Fiot _
i=1 (1+ TIR meumen)”
DURh = -
o .
F
i='1 [:14' TlR r:sum:nlﬂ,
donde,

DURh = Duracion del titulo h

Fi = Flujo de fondos al final del periodo i

t i = Namero de dias transcurridos entre la fecha de valoracion® y el vencimiento del flujo i.
TIRresumen = Tasa resumen de valoracion, dada en su equivalente diario.

n = Numero de flujos de fondos futuros pendientes

Fi

n
E = Walor del titulo & precios de mercado
i=1 (14 TR reswimen):

La duracion de los titulos de renta fija a tasa fija presenta las siguientes propiedades:

9.2.1.1. LA UNIDAD DE MEDIDA DE LA DURACION ES EL TIEMPO (ANOS, MESES
O DIAS). No obstante, de acuerdo con la formulacion anterior el resultado se obtendra en
dias.

9.2.1.2. Los titulos de renta fija a tasa fija por lo general tienen una mayor duracién que un
titulo de renta fija a tasa variable del mismo plazo y por consiguiente sus precios muestran
una mayor sensibilidad a cambios en la tasa de interés.

9.2.1.3. LA DURACION DE UNA INVERSION SIEMPRE ES MENOR O IGUAL QUE SU
MADUREZ. En las inversiones cero-cupon®), la madurez y la duracion coinciden.

9.2.2. CALCULO DE LA DURACION DE UN TITULO DE RENTA FIJA A TASA
VARIABLE.



La duracion de un titulo de renta fija a tasa variable se define como el plazo remanente entre
el dia de la valoracion y el vencimiento del primer flujo®), cuando éste se haya fijado. Esto se
debe a que el nico flujo cuyo valor econdmico es afectado por cambios en la tasa de interés
es aquel que ha sido determinado.

1. Es la tasa que resume el rendimiento efectivo diario que ofrece el titulo el dia de
valoracion, es decir la TIR del titulo el dia de la valoracion. Esta valoracion debera cefiirse a
lo establecido en el Capitulo I de la Circular Externa 100 de 1995.

2. Una inversion cero-cup6n es aquella que tiene un sélo flujo de fondos futuro.

3. Incluye el dia del vencimiento.

<CIRCULAR EXTERNA 010 DE 1996 - ENERO 1996 - Pagina 43>

9.2.3. DURACION DEL PORTAFOLIO.

YPr* DURK

- M s

CURR] =

m
E W Ph

Donde,

VPh = Valor de mercado del titulo h

DURh = Duracion del titulo h

m = Numero de titulos en el portafolio de referencia

m

S VPh =Valor de mercado del portafolio. Equivale a la sumatoria de los
h=1 valores de mercado de los titulos que componen el portafolio.

Aunque la metodologia de valoracion que se esta aplicando presenta una tasa para cada uno
de los titulos que componen el portafolio, la definicidn de duracion del portafolio es una
buena aproximacion en la medida en que las tasas resumen de los titulos sean similares.

9.3. REQUERIDO MINIMO DIARIO DE INVERSIONES DE ALTA LIQUIDEZ (LR).

Una vez obtenida la volatilidad del activo y la duracion del portafolio, se procedera a obtener



la liquidez minima requerida, de acuerdo con la aplicacion del porcentaje respectivo sobre el
activo promedio del FCO, segun la formula:

LR = Activo Promedio * Factor de Ponderacion
9.3.1. ACTIVO PROMEDIO DEL FCO.

Corresponde al promedio aritmético del valor del activo del fondo comun ordinario, en los

altimos quince dias.
n=13
E WAy
i=1

Activo Promedio del FCO = 15

VAIi = Valor del activo del FCO en la fecha i.
9.3.2. FACTOR DE PONDERACION.

De acuerdo con la volatilidad del valor del activo y de la duracion del portafolio,
determinadas segun lo establecido en los numerales 1. y 2. de la presente Circular, se
determina el factor de

ponderacidn con base en la siguiente tabla:

<CIRCULAR EXTERNA 010 DE 1996 - ENERO 1996 - Pagina 44>

DURp Ponderacion del activo
> = 731 dias 10% 15% 25%
366 - 730 dias 10% 15% 20%
183 - 365 dias 10% 15% 20%
92 - 182 dias 10% 15% 15%
0- 91dias 10% 10% 10%
Volatilidad a<=3% 5%< a<10% a>=10%

9.4. ENVIO DE INFORMACION.

Dentro de los veinte primeros dias de cada mes, las sociedades fiduciarias que administran
FCO deberan remitir a esta Superintendencia la posicion diaria de inversiones de alta liquidez
correspondiente al mes inmediatamente anterior. No obstante, para efectos del primer control
correspondiente a las inversiones del mes de febrero, las sociedades fiduciarias dispondran de
un plazo adicional que vence el 20 de abril de 1996.

9.5. REGIMEN SANCIONATORIO.

Cuando una sociedad fiduciaria registre defectos netos mensuales en el requerido minimo de



inversiones de alta liquidez que diariamente deben revelar en el FCO, la Superintendencia
Bancaria impondra una multa a favor del Tesoro Nacional, en los terminos previstos en los
articulos 209 y 211 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.
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11. LIMITE DE OPERACIONES ACTIVAS CON FINANCIACION

EN MONEDA EXTRANJERA.

(Resolucion Externa 9 de 1996 de la

Junta Directiva del Banco de la Republica)

1. MECANISMOS DE FINANCIACION. De conformidad con lo establecido en el articulo
1o. de la Resolucién Externa No. 9 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, los
intermediarios del mercado cambiario con excepcion de las Casas de Cambio pueden obtener
financiacion en moneda extranjera por cualquiera de los siguientes dos mecanismos o
mediante su combinacion.

1.1. FINANCIACION EN MONEDA EXTRANJERA PROVENIENTE DE ENTIDADES
FINANCIERAS DEL EXTERIOR. Se refiere a la obtencion de recursos en moneda extranjera
por parte de los intermediarios del mercado cambiario mediante financiacion proveniente de
entidades financieras del exterior, entendiendo por éstas Ultimas entidades aquellas que
realicen funciones y operaciones privativas de las instituciones financieras establecidas en
Colombia, tal como lo dispone el articulo articulo 30. del Decreto 1812 de 1993.

Estas operaciones corresponden a las que se vienen registrando bajo el sufijo 2 del cédigo 24
del P.U.C. “Créditos de Bancos y Otras Obligaciones Financieras”.

1.2. FINANCIACION EN MONEDA EXTRANJERA MEDIANTE LA COLOCACION DE
TITULOS VALORES EN EL EXTERIOR. Se refiere a la obtencion de recursos en moneda
extranjera por parte de los intermediarios del mercado cambiario mediante la colocacion de
titulos valores en los mercados de capitales internacionales.

Estas operaciones corresponden a las que se vienen registrando bajo el sufijo 2 del codigo 26
del P.U.C. “Titulos de Inversion en Circulacion”.

2. DESTINO DE LOS RECURSOS OBTENIDOS MEDIANTE FINANCIACION EN
MONEDA EXTRANJERA.

Los recursos que obtengan los intermediarios del mercado cambiario mediante financiacion

en moneda extranjera por cualquiera de los mecanismos mencionados en el numeral anterior o
por una combinacion de éstos, se podrén destinar exclusivamente a cualquiera de las
siguientes dos actividades:

2.1. OPERACIONES ACTIVAS DE CREDITO EN MONEDA EXTRANJERA. Se refiere a
la realizacion de operaciones activas de crédito expresamente autorizadas, con la restriccion
de que el plazo de colocacion de éstos recursos no puede superar al plazo de la financiacion
obtenida en el exterior.

2.2. OPERACIONES ACTIVAS DE CREDITO EN MONEDA LEGAL. Teniendo en cuenta



que en el momento existe un marco general de control al riesgo cambiario, con la concepcion
de la posicion propia como un instrumento de medicion de la exposicion cambiaria y con un
limite maximo de dicha exposicién del 20% respecto del patrimonio técnico, resultan
redundantes ciertos limites a la asuncion de riesgos de cambio extranjero, en particular la
restriccion existente a la estructura de activos y pasivos en moneda extranjera en el sentido de
que la obtencion de recursos en el exterior por parte de los intermediarios del mercado
cambiario tenga exclusivamente como destino la realizacion de operaciones activas de crédito
en moneda extranjera.

De acuerdo a lo anterior, con los recursos obtenidos mediante financiacion en moneda
extranjera, los intermediarios del mercado cambiario también pueden realizar operaciones
activas de crédito en moneda legal. En éstas operaciones el riesgo de cambio se asume
totalmente por el intermediario del mercado cambiario habida cuenta que al estar concertadas
y liquidadas en moneda legal el riesgo no se estaria trasladando al cliente. Por lo tanto, éstas
operaciones activas de crédito en moneda legal no computan para efectos del célculo de la
posicidn propia, a diferencia de las operaciones activas en moneda legal pero indexadas a
moneda extranjera que se perfeccionan en pesos pero se referencian a una moneda extranjera
y por ende hacen parte de la posicion propia.

Estas operaciones activas de crédito en moneda legal se refieren exclusivamente a operaciones
de cartera de crédito en moneda legal, cddigo 14 sufijo (1) del P.U.C. y quedan sujetas a dos
restricciones, referidas a los plazos y montos de las operaciones:

2.2.1. PLAZOS. La colocacion de éstos recursos no puede superar el plazo de la financiacion
obtenida en el exterior.

2.2.2. MONTOS. EI monto méaximo de las operaciones activas de crédito en moneda legal no
puede superar el diez por ciento (10%) del patrimonio técnico del intermediario del mercado
cambiario.

El patrimonio técnico que servira de base para el calculo del limite antes aludido se refiere al
determinado con base en los estados financieros del altimo corte presentado a la
Superintendencia Bancaria. Concretamente, si se trata de definir el monto maximo de
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operaciones activas de crédito en moneda legal que pueden realizar se puede utilizar la
siguiente tabla.

MES DEL CALCULO DEL LIMITE PATRIMONIO TECNICO BASE
Julio de 1996 Mayo de 1996
Agosto de 1996 Junio de 1996
Septiembre de 1996 Julio de 1996
Octubre de 1996 Agosto de 1996

..y asi sucesivamente.

Lo anterior quiere decir, que el intermediario del mercado cambiario durante julio de 1996,
por ejemplo, estara limitado al realizar operaciones activas de crédito en moneda legal con los
recursos obtenidos mediante financiacion en moneda extranjera, al 10% del patrimonio
técnico al cierre del mes de mayo de 1996.



2.3. ELIMINACION DE ALGUNAS LIMITACIONES A LOS INTERMEDIARIOS DEL
MERCADO CAMBIARIO. Teniendo en cuenta la misma motivacién que oriento la
eliminacion de la restriccidn existente a la realizacidn de operaciones activas de crédito en
moneda legal con recursos de financiacion en moneda extranjera a la que se refiere el numeral
2.2., de acuerdo con lo establecido en el articulo 20. de la Resolucion Externa No. 9 de la
Junta Directiva del Banco de la Republica, se eliminan las siguientes dos restricciones:

2.3.1. OPERACIONES DE COBERTURA EN DIVISAS. Se elimina la restriccion
existente en el numeral 2. del articulo 50 de la Resolucion Externa 21 de 1993 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica, que limita la maxima posicion descubierta de las
operaciones de cobertura en divisas, incluidas las derivadas de operaciones peso-dolar, al
cuarenta por ciento (40%) del patrimonio técnico del intermediario del mercado cambiario.

2.3.2. VENTA DE OPCIONES DE DIVISAS. Se elimina la restriccion existente en el
numeral 3. del articulo 50 de la Resolucion Externa 21 de 1993 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica, que limita la venta de opciones de divisas, call o put, a su cobertura
total en monto.
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CAPITULO XIII - 12.

PATRIMONIO TECNICO Y RELACION DE SOLVENCIA DE LAS SOCIEDADES
COMISIONISTAS DE BOLSAS DE VALORES.

<Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011. El nuevo texto es el siguiente:>
1. PATRIMONIO TECNICO. <Capitulo XI11-12 adicionado por la Circular 30 de 2011>

Se considera como patrimonio técnico de una sociedad comisionista de bolsa de valores la
suma de los capitales primario y secundario de la respectiva entidad, teniendo en cuenta que
de conformidad con lo establecido en el articulo 2.9.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010, en
ningun caso, el valor maximo computable del capital secundario podré exceder el cien por
ciento (100%) del capital primario una vez restadas las deducciones a que hace referencia el
articulo 2.9.1.1.5 ibidem.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

1.1. CALCULO DEL PATRIMONIO TECNICO. <Capitulo XI11-12 adicionado por la
Circular 30 de 2011>

El calculo del patrimonio técnico se realizara atendiendo los siguientes conceptos:

Notas de Vigencia



- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

1.1.1 CAPITAL PRIMARIO. <Capitulo XI11-12 adicionado por la Circular 30 de 2011>

Los rubros patrimoniales y sus proporciones computables en la determinacion del capital
primario de las sociedades comisionistas de bolsa de valores son los que se relacionan en la
tabla No 1.

Las partidas que suman estan precedidas de un signo mas (+), mientras que las que deducen se
anteceden de un signo menos (-).

El valor total del capital primario resulta de sumar o deducir cada uno de los conceptos,
multiplicados por el porcentaje del valor de la cuenta, que se sefiala a continuacion:

<Tabla modificada por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:>
Tabla No. 1

Determinacion del Capital Primario.

CUENTA -

FORMATO.|CUENTA PORCENTAJE

+ 3105 Capital suscrito y pagado 100%

+ 3805 Prima en colocacion de acciones  |[100%

+ 3205 Reserva legal 100%

+ 3210 Reservas estatutarias 100%

+ 3215 Reservas ocasionales 100%

+ 3130 Dividendos decretados en acciones |[100%

+ 3915 Ganancia del ejercicio *

- 3920 Pérdida del ejercicio 100%

+ 3905 Ganancias acumuladas de ejercicios||100%
anteriores

- 3910 Pérdidas acumuladas de ejercicios||100%
anteriores

- 393010 Resultados acumulados proceso de||100%
convergencia a NIIFS - pérdida

- Formato 370 Inversiones a Valor Razonable con|/**



Cambios en Resultado -
Instrumentos de Patrimonio Titulos
de Participacion Emitidos en
Procesos de Titularizacion

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultado -
Instrumentos de Patrimonio Titulos
Mixtos Derivados de Procesos de
Titularizacion

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios  en Resultados -
Instrumentos Representativos de
Deuda Titulos Hipotecarios

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados -
Instrumentos Representativos de
Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de
Titularizacion de Cartera
Hipotecaria

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados -
Instrumentos Representativos de
Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de
Titularizacion de  Subyacentes
Distintos de Cartera Hipotecaria

**

Formato 370

Inversion_es a Costo Amortizado
Titulos Hipotecarios

**

Formato 370

Inversiones a Costo Amortizado
Titulos de Contenido Crediticio
Emitidos en Procesos de
Titularizacioén de Cartera
Hipotecaria

**

Formato 370

Inversiones a Costo Amortizado
Titulos de Contenido Crediticio
Emitidos en Procesos de
Titularizacion de  Subyacentes
Distintos de Cartera Hipotecaria

**

132305

Inversiones Obligatorias en
Instrumentos de Patrimonio

100%

(****)

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en el ORI — Instrumentos
de Patrimonio Titulos de
Participacion Emitidos en Procesos
de Titularizacion

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con

**




Cambios en el ORI — Instrumentos
de Patrimonio Titulos Mixtos
Derivados de  Procesos de
Titularizacion

132310

Inversiones a Variacion Patrimonial
con Cambios en _ el ORI
Instrumentos De Patrimonio - otras

100%

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable Con
Cambios en el ORI — Instrumentos
Representativos de Deuda Titulos
Hipotecarios

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable Con
Cambios en el ORI — Instrumentos
Representativos de Deuda Titulos
de Contenido Crediticio Emitidos
en Procesos de Titularizacion de
Cartera

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable Con
Cambios en el ORI — Instrumentos
Representativos de Deuda Titulos
de Contenido Crediticio Emitidos
en Procesos de Titularizacion de
Subyacentes Distintos de Cartera
Hipotecaria

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados -
Instrumentos de Patrimonio Titulos
de Participaciébn Emitidos en
Procesos de Titularizacion

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados -
Instrumentos de Patrimonio Titulos
Mixtos Derivados de Procesos de
Titularizacion

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados -
Instrumentos de Patrimonio Titulos
Hipotecarios

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados -
Instrumentos de Patrimonio Titulos
de Contenido Crediticio Emitidos
en Procesos de Titularizacion de
Cartera Hipotecaria

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en Resultados -
Instrumentos de Patrimonio Titulos
de Contenido Crediticio Emitidos

en Procesos de Titularizacién de

**




Subyacentes Distintos de Cartera
Hipotecaria

Formato 370

Inversiones a Costo Amortizado
Titulos Hipotecarios

**

Formato 370

Inversiones a Costo Amortizado
Titulos de Contenido Crediticio
Emitidos en Procesos de
Titularizacioén de Cartera
Hipotecaria

**

Formato 370

Inversiones a Costo Amortizado
Titulos de Contenido Crediticio
Emitidos en Procesos de
Titularizacion de  Subyacentes
Distintos de Cartera Hipotecaria

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en el ORI — Instrumentos
de Patrimonio Titulos de
Participacion Emitidos en Procesos
de Titularizacion

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en el ORI — Instrumentos
de Patrimonio Titulos Mixtos
Derivados de  Procesos de
Titularizacion

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en el ORI — Instrumentos
Representativos de Deuda Titulos
Hipotecarios

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en el ORI — Instrumentos
Representativos de Deuda Titulos
de Contenido Crediticio Emitidos
en Procesos de Titularizacion de
Cartera Hipotecaria

**

Formato 370

Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en el ORI — Instrumentos
Representativos de Deuda Titulos
de Contenido Crediticio Emitidos
en Procesos de Titularizacion de
Subyacentes Distintos de Cartera
Hipotecaria

**

1390

Deteric_>ro Inversiones a Costo
Amortizado

*kk

1395

Deterioro en Inversiones de

Instrumentos de Patrimonio

*k*x




- 1702 Bienes Restituidos de Contratos||100%
Leasing
- 1703 Operaciones Discontinuadas 100%
- 1704 Activos no Corrientes Mantenidos||100%
para Distribuir a los Propietarios
- 1705 Otros Activos no Corrientes||100%
Mantenidos para la Venta
+ 1775 Deterioro Activos no Corrientes||100%
Mantenidos para la Venta
- 1801 Propiedad, Planta y Equipo 100%
- 1816 Propiedades 'y  Equipos  en|[100%
Arrendamiento Operativo
- 1818 Mejoras en Propiedades Ajenas 100%
- 1820 Propiedades Planta y Equipo no|100%
Explotados
- 1822 Otras Propiedades y Equipo 100%
- 1823 Construcciones en Curso 100%
- 11824 |Bienes Terminados 1200% |
- 1827 |Propiedades de Inversion 1200% |
- H1905 Hlmportaciones en Curso HlOO% \
- 11910 [Impuesto Diferido 1200% |
- 1911 | Activos Intangibles 1200% |
- H1925 HGastos Pagados por Anticipado HlOO% \
1935 Revaluacion de Otros Activos
- 100%
100%
1940 Bienes de Arte y Cultura
- 1945 Bienes Entregados a Terceros
100%
- 1950 Actividades en Operaciones||100%
Conjuntas
- H1957 HEspecies Valoradas HlOO% \
] 11960 |Diversos 1200% |
+ 11995 | Deterioro otros activos 1200% |

Notas de Vigencia



- Tabla modificada por la Circular 43 de 2014 -Modificacién del Capitulo XI11-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Legislacion Anterior

Texto adicionado por la Circular 30 de 2011:

<Consultar tabla directamente en la Circular 30 de 2011>

*Utilidades del ejercicio. El valor de las utilidades del ejercicio en curso, en un porcentaje
igual al de las utilidades del Gltimo ejercicio contable que por disposicion de la asamblea
ordinaria hayan sido capitalizadas o destinadas a incrementar la reserva legal, la totalidad de
las mismas que deban destinarse a enjugar pérdidas acumuladas. En caso que la destinacion
de las utilidades sea incrementar la reserva legal, tal porcentaje se aplicara siempre y cuando
se mantengan tales utilidades en el patrimonio de la entidad.

** El 50% de la porcion no amortizada de los de los titulos derivados de procesos de
titularizacion con una calificacion igual o inferior a “DD” (Doble D) para titulos de largo
plazo y a “5” o inferior para titulos de corto plazo, o sin calificacion, de acuerdo con la
informacion suministrada en el Formato No. 370 ponderacién de titularizacion.

*** <Texto adicionado por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> Para las
inversiones a costo amortizado, inversiones a valor razonable con cambios en resultados y con
cambios en el ORI de instrumentos de patrimonio y las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados de instrumentos representativos de deuda el 50% sobre los titulos
emitidos en procesos de titularizacion con calificacion DD o inferior,

El 100% para las Inversiones Obligatorias en Instrumentos de Patrimonio en Bolsas de
Valores, y fondos de garantias de las Bolsas de Valores.

Notas de Vigencia

- Texto adicionado por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo XI111-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.



**** <Texto adicionado por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> Para el
caso de estas cuentas la deduccidn solo aplica para las inversiones obligatorias con vocacion
de permanencia en Bolsas de Valores y obligatorias en fondos de garantias de las bolsas de
valores.

Notas de Vigencia

- Texto adicionado por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo XI11-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

1.1.2 CAPITAL SECUNDARIO. <Capitulo XI11-12 adicionado por la Circular 30 de 2011>

Los rubros patrimoniales y sus proporciones computables en la conformacion del capital
secundario, se relacionan en la tabla No. 2.

Las partidas que suman estan precedidas de un signo mas (+), mientras que las que deducen se
anteceden de un signo menos (-).

El valor total del capital secundario resulta de sumar o deducir cada uno de los conceptos,
multiplicados por el porcentaje del valor de la cuenta, que se sefiala a continuacion:

<Tabla modificada por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:>
Tabla No. 2

Determinacion del Capital Secundario.

Cuenta No. [CUENTA IPROPORCION|
+||213026 ||Instrumentos financieros a costo amortizado- Bonos
|| obligatoriamente convertibles en acciones** 100%

+/224526 |/Instrumentos ~ financieros a valor razonable-  Bonos|100%
obligatoriamente convertibles en acciones**

100%
+|213012 |/Instrumentos financieros a costo amortizado- Bonos
subordinados *

T 224512 |/Instrumentos financieros a valor razonable- Bonos subordinados||100%
*




Procesos de Titularizacion

Formato |/Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultado —
370 Instrumentos de Patrimonio Titulos de Participacion Emitidos||***
en Procesos de Titularizacion
Formato |/Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultado —||***
370 Instrumentos de Patrimonio Titulos Mixtos Derivados de
Procesos de Titularizacion
- ||[Formato |[Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados -|***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos Hipotecarios
Formato |/Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados -[|***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de Cartera
Hipotecaria
Formato |/Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados -||***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de
Subyacentes Distintos de Cartera Hipotecaria
- ||Formato |/Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en el ORI —|[***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos Hipotecarios
Formato |/Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en el ORI —[|***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de Cartera
Hipotecaria
Formato |/Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en el ORI —[|***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de
Subyacentes Distintos de Cartera Hipotecaria
Formato |/Inversiones a Valor Razonable con Cambios en el ORI —||***
370 Instrumentos de Patrimonio Titulos de Participacion Emitidos
en Procesos de Titularizacion
Formato |/Inversiones a Valor Razonable con Cambios en el ORI —||***
370 Instrumentos de Patrimonio Titulos Mixtos Derivados de
Procesos de Titularizacion
- ||[Formato |[Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en el ORI —||***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos Hipotecarios
Formato |/Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en el ORI —||***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizaciéon de Cartera
Formato |/Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en el ORI —||***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de
Subyacentes Distintos de Cartera Hipotecaria
Formato |/Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados -[|***
370 Instrumentos de Patrimonio Titulos de Participacion Emitidos
en Procesos de Titularizacion
Formato |/Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados -[|***
370 Instrumentos de Patrimonio Titulos Mixtos Derivados de




- ||Formato |[Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en el ORI —||***
1370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos Hipotecarios
- ||Formato |[Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en el ORIl —|***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de Cartera
L | Hipotecaria
- ||Formato |[Inversiones a Valor Razonable Con Cambios en el ORI —||***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de
| Subyacentes Distintos de Cartera Hipotecaria
Formato |[Inversiones a Costo Amortizado Titulos Hipotecarios faalad
| 1370
- |IFormato |[Inversiones a Costo Amortizado Titulos de Contenidol|/***
370 Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de Cartera
| Hipotecaria
- ||[Formato |[Inversiones a Costo Amortizado Titulos de Contenido|***
370 Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de
| Subyacentes Distintos de Cartera Hipotecaria
- ||Formato |[Inversiones a Valor Razonable con Cambios en el ORI —||***
370 Instrumentos de Patrimonio Titulos de Participacion Emitidos
L] en Procesos de Titularizacion
- ||[Formato |[Inversiones a Valor Razonable con Cambios en el ORI —|***
370 Instrumentos de Patrimonio Titulos Mixtos Derivados de
L] Procesos de Titularizacion
Formato |/Inversiones a Valor Razonable con Cambios en el ORI —||***
11370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos Hipotecarios
- ||[Formato |[Inversiones a Valor Razonable con Cambios en el ORI —***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de Cartera
| Hipotecaria
- ||[Formato |[Inversiones a Valor Razonable con Cambios en el ORI —|***
370 Instrumentos Representativos de Deuda Titulos de Contenido
Crediticio Emitidos en Procesos de Titularizacion de
Subyacentes Distintos de Cartera Hipotecaria

+/[1390

| Deterioro Inversiones a Costo Amortizado

‘ ‘ *hkk

+][1395

HDeterioro en Inversiones de Instrumentos de Patrimonio

H****

Notas de Vigencia

- Tabla modificada por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo XI11-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370

— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el

Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-

008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia

Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacién entrara a

regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Legislacion Anterior




Texto adicionado por la Circular 30 de 2011:

<Consultar tabla directamente en la Circular 30 de 2011>

*Se computaran los bonos subordinados de acuerdo con las condiciones y caracteristicas
contempladas en el numeral 1 del articulo 2.9.1.1.6 del Decreto 2555 de 2010. Se debera
discriminar la cuenta 299505 en el formato 373, en lo que respecta a bonos subordinados.

**|_os bonos obligatoriamente convertibles en acciones computaran por su valor de mercado,
hasta por el monto efectivamente colocado y pagado, siempre y cuando sean emitidos de
acuerdo con las condiciones contempladas en el numeral 2 del articulo 2.9.1.1.6 del Decreto
2555 de 2010.

*** <Texto modificado por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> EI 50% de
la porcién no amortizada de los de los titulos derivados de procesos de titularizacion con una
calificacion igual o inferior a “DD” (doble D) para titulos de largo plazo y a “5” o inferior
para titulos de corto plazo, o sin calificacidn, de acuerdo con la informacién suministrada en
el formato 370 Ponderacion Titulos Derivados de Procesos de Titularizacion.

Notas de Vigencia

- Texto modificado por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo X111-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Legislacion Anterior

Texto adicionado por la Circular 30 de 2011:

*** E| 50% de la porcion no amortizada de los de los titulos derivados de procesos de
titularizacion con una calificacion igual o inferior a “DD” (doble D) para titulos de largo
plazoy a “5” o inferior para titulos de corto plazo, o sin calificacion, de acuerdo con la
informacion suministrada en el formato 370 Ponderacion Titulos Derivados de Procesos
de Titularizacion.

**** <Texto adicionado por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> Para las
inversiones a costo amortizado, inversiones a valor razonable con cambios en resultados y con
cambios en el ORI de instrumentos de patrimonio y las inversiones a valor razonable con
cambios en resultados de instrumentos representativos de deuda el 50% sobre los titulos
emitidos en procesos de titularizacién con calificacion DD o inferior,

El 100% para las Inversiones Obligatorias en Instrumentos de Patrimonio en Bolsas de
Valores, y fondos de garantias de las Bolsas de Valores.



Notas de Vigencia

- Texto adicionado por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo XI111-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

2. REQUERIMIENTOS DE PATRIMONIO TECNICO POR EXPOSICION AL RIESGO
CREDITICIO. <Numeral modificado por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el
siguiente:> La clasificacion de los activos de acuerdo con su ponderacion de riesgo crediticio
en sus respectivas categorias, tanto en moneda nacional como extranjera, se efectuara con
arreglo al Catalogo Unico de Informacién Financiera con fines de supervision vigente para las
sociedades comisionistas de bolsa de valores y a los formatos de reporte de informacion que
para el efecto se establecen en el presente capitulo o en las normas que resulten aplicables.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo XI11-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

Legislacién Anterior



Texto adicionado por la Circular 30 de 2011:

2. La clasificacion de los activos de acuerdo con su ponderacion de riesgo crediticio en

sus respectivas categorias, tanto en moneda nacional como extranjera, se efectuara con

arreglo al Plan Unico de Cuentas vigente para las sociedades comisionistas de bolsa de

valores y a los formatos de reporte de informacién que para el efecto se establecen en el
presente capitulo o en las normas que resulten aplicables.

2.1. CLASIFICACION DE ACTIVOS SEGUN NIVEL DE RIESGO. <Numeral modificado
por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> Para efectos de determinar el valor
total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio, los activos que posea una sociedad
comisionista de bolsa de valores se deben clasificar dentro de una de las siguientes categorias
dependiendo de su naturaleza y nivel de riesgo: (i) activos de maxima seguridad, los cuales se
deben clasificar dentro de la categoria I; (ii) activos de alta seguridad, los cuales se
clasificaran en la categoria Il, y (iii) otros activos de riesgo, los cuales deberan clasificarse en
la categoria I11.

Las sociedades comisionistas de bolsa de valores deberan ponderar cada una de las cuentas de
su activo, las cuales se valoraran de acuerdo a las politicas y criterios definidos por la
sociedad y ponderaran netos de su respectivo deterioro o provision, excepto lo relacionado
con la cuenta de inversiones las cuales se valoraran de acuerdo a la clasificacién otorgada por
la sociedad siguiendo los parametros establecidos en el capitulo I de la Circular Bésica
Contable y Financiera, con el fin de obtener los activos ponderados por nivel de riesgo.

Para efectos de la transmisidn de la informacion a la Superintendencia Financiera de
Colombia se deberan utilizar los formatos 368, 369, 370, 371, 372 y 374 de conformidad con
lo dispuesto en los instructivos de tales formatos; asi mismo, para el calculo de los activos
ponderados por nivel de riesgo, se anexa una quia (Anexo No.1) con el detalle de los

conceptos y ponderaciones requeridos para efectuar dicho calculo.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 43 de 2014 -Modificacién del Capitulo XI11-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

Legislacion Anterior



Texto adicionado por la Circular 30 de 2011:

2.1 Para efectos de determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio, los activos que posea una sociedad comisionista de bolsa de valores se deben
clasificar dentro de una de las siguientes categorias dependiendo de su naturaleza y nivel
de riesgo: (i) activos de méxima seguridad, los cuales se deben clasificar dentro de la
categoria I; (ii) activos de alta seguridad, los cuales se clasificaran en la categoria Il, y (iii)
otros activos de riesgo, los cuales deberén clasificarse en la categoria I1l.

Las sociedades comisionistas de bolsa de valores deberan ponderar cada una de las
cuentas de su activo, las cuales se valoraran por su costo y ponderaran netos de su
respectiva provision, excepto lo relacionado con la cuenta de inversiones las cuales se
valoraran a precios de mercado, con el fin de obtener los activos ponderados por nivel de
riesgo.

Para efectos de la transmision de la informacion a la Superintendencia Financiera de
Colombia se deberan utilizar los formatos 368, 369, 370, 371, 372 y 374, de conformidad
con lo dispuesto en los instructivos de tales formatos.

2.2. PONDERACION DE LOS ACTIVOS SEGUN SU NIVEL DE RIESGO. <Capitulo XII1-
12 adicionado por la Circular 30 de 2011>

2.2.1 ACTIVOS CLASIFICADOS EN LAS CATEGORIAS 1 Y I1. <Capitulo XI11-12
adicionado por la Circular 30 de 2011>

Los activos que se incluyan en la categoria | y 1l se ponderaran de acuerdo con las condiciones
contempladas en el articulo 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

<Inciso modificado por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> Para los
efectos de lo dispuesto en el presente capitulo, se entiende como exposicion neta en
operaciones de reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores, el monto
que resulte de restar la posicion deudora de la posicion acreedora que ostenta la entidad en
cada operacion realizada, siempre que dicho monto sea positivo. El calculo de las posiciones
debera tener en cuenta tanto el valor de mercado de los valores cuya propiedad se transfiera en
desarrollo de la operacion como la suma de dinero entregada en la misma, asi como los
intereses o rendimientos causados asociados a la operacion.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo XI111-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Legislacion Anterior



Texto adicionado por la Circular 30 de 2011

<INCISO> Para los efectos de lo dispuesto en el presente capitulo, se entiende como
exposicion neta en operaciones de reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal
de valores, el monto que resulte de restar la posicion deudora de la posicion acreedora que
ostenta la entidad en cada operacion realizada, siempre que dicho monto sea positivo. El
calculo de las posiciones debera tener en cuenta tanto el precio justo de intercambio de los
valores cuya propiedad se transfiera en desarrollo de la operacion como la suma de dinero
entregada en la misma, asi como los intereses o rendimientos causados asociados a la
operacion.

Cuando se trate de titulos emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin, diferentes a los
sefialados en el articulo 30 de la Ley 546 de 1999, deberan ser considerados dentro de la
categoria I, como emitidos por entidades publicas del orden nacional.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

2.2.2 ACTIVOS CLASIFICADOS EN LA CATEGORIA 111. <Capitulo XI11-12 adicionado
por la Circular 30 de 2011>

Los activos que se incluyan en la categoria I11 se ponderaran de acuerdo con el tipo de activo
financiero de que se trate y conforme a la calificacion crediticia otorgada por las sociedades
calificadoras de valores autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia o por las
calificadoras debidamente reconocidas internacionalmente, para lo cual se observaran los
rangos de calificacion indicados a continuacion, o su equivalente dependiendo de la
calificadora:

2.2.2.1 Titulos de deuda privada de largo plazo

| RANGO DE CALIFICACION |  PONDERACION |
AAA hasta AA- [ 20% |
A+  hasta A- [ 50% |
‘BBB+ o Inferior o sin calificacion H 100% ‘

Dentro de esta categoria se encuentran incluidos los bonos hipotecarios de que trata el articulo
9° de la Ley 546 de 1999, diferentes a los sefialados en el articulo 30 de la Ley 546 de 1999.

2.2.2.2 Titulos de deuda privada de corto plazo

| RANGO DE CALIFICACION |  PONDERACION |
1+ hasta 1- [ 20% |
2+ hasta 2- [ 50% |

|

‘3 o Inferior o sin calificacion H 100%




2.2.2.3 Inversiones en bonos o titulos hipotecarios.

Si los activos se encuentran representados en bonos o titulos hipotecarios de que trata el
articulo 30 de la Ley 546 de 1999, y cuentan con garantia total del Gobierno Nacional, a
través del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN, ponderaran al cero
por ciento (0%).

2.2.2.4 Inversiones en titulos emitidos u originados en procesos de titularizacion.

La ponderacién de las inversiones representadas en este tipo de titulos, se hara en atencion a
la calificacion crediticia otorgada por las sociedades calificadoras de valores autorizadas por
la Superintendencia Financiera de Colombia, y segun los titulos hagan parte de una emision
de largo o corto plazo, asi:

2.2.2.4.1 Titulos de largo plazo

RANGO DE CALIFICACION PONDERACION

|
AAA hasta AA- [ 20% |
‘A+ hasta A- H 50% ‘
BBB+ hasta BBB- [ 100% |
BB+ hasta BB- [ 150% |
B+ hasta B- [ 200% |
cce [ 300% |
‘DD o Inferior, o sin calificacion H Deduccion(*) ‘

(*) La deduccion a la que se hace referencia para los titulos dentro del rango de calificacion
igual o inferior a “DD” para titulos de largo plazo o sin calificacion, corresponde al 50% de la
porcién no amortizada de los titulos derivados de procesos de titularizacién, y debe ser
aplicada sobre el capital primario y capital secundario.

2.2.2.4.2 Titulos de corto plazo

| RANGO DE CALIFICACION |  PONDERACION |
1+ hasta 1- [ 20% |
\2+ hasta 2- H 50% ‘
3 [ 100% |
4 [ 300% |

|

‘5 o Inferior, o sin calificacion Deduccion(*)

(*) La deduccion a la que se hace referencia para los titulos dentro del rango de calificacion
igual o inferior a “5” para titulos de corto plazo o sin calificacion, corresponde al 50% de la
porcion no amortizada de los titulos derivados de procesos de titularizacion, y debe ser
aplicada sobre el capital primario y secundario.

2.2.2.5 Inversiones en acciones.



Las inversiones en acciones ponderaran al 50%. No obstante, cuando un emisor de acciones
local revele al mercado la adopcion de la totalidad de las medidas definidas en el codigo de
mejores practicas corporativas — Codigo Pais o para el caso de acciones extranjeras listadas en
sistemas de cotizacion de valores extranjeros cuyo emisor cuente con cédigos de gobierno
corporativo o similares, asi como, con mecanismos que garanticen su liquidez, dichas
acciones ponderaran al 20%.

<Inciso modificado por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> Las
inversiones en acciones clasificadas como inversiones a variacion patrimonial con cambios en
el ORI — instrumentos de patrimonio - otras registradas en la cuenta 132310 del catalogo
unico de informacion financiera con fines de supervision no se ponderaran dado que estas ya
se encuentran incluidas en el calculo del capital primario.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo XI111-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Legislaciéon Anterior

Texto adicionado por la Circular 30 de 2011:

<INCISO> Las inversiones en acciones registradas en la cuenta PUC 121495 no se
ponderaran dado que estas ya se encuentran incluidas en el calculo del capital primario.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

2.2.3 PONDERACION DE LAS OPERACIONES DE REPORTO O REPO,
OPERACIONES SIMULTANEAS Y OPERACIONES DE TRANSFERENCIA
TEMPORAL DE VALORES CON CONTRAPARTES DIFERENTES A LAS ENTIDADES
SENALADAS EN LAS CATEGORIAS 1 Y || DE QUE TRATA EL ARTICULO 2.9.1.1.11
DEL DECRETO 2555 DE 2011. <Capitulo XI111-12 adicionado por la Circular 30 de 2011>

Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto, simultaneas y
transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta mientras permanezcan en el
balance del enajenante, originador o receptor, segun sea el caso, conforme a lo dispuesto en el
Titulo 3 del Libro 36 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo desarrollen o
modifiquen.



Para el calculo de la ponderacidn de activos por nivel de riesgo de crédito de las operaciones
repo o reporto, simultaneas y transferencia temporal de valores, se debera tener en cuenta la
calidad crediticia de la contraparte con la que se efectla cada una de ellas.

Para tal efecto, se deberéa calcular la exposicion neta de las operaciones repo, simultaneas y
transferencia temporal de valores y multiplicarse por el factor de ponderacion de la respectiva
contraparte relacionado en la siguiente tabla:

CONTRAPARTE | PONDERACION |
- Calificado de AAA hasta AA- H 20% \
- Calificado de A+ hasta A- H 50% ‘
- Calificado de BBB+ o inferior o sin calificacion H 100% ‘

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

2.2.4 PONDERACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS. <Capitulo
XI111-12 adicionado por la Circular 30 de 2011>

Independientemente de si se trata de activos o pasivos del balance, para las operaciones con
instrumentos financieros derivados se debera multiplicar la Exposicion Crediticia por el
Factor de Ponderacion que corresponda. En este sentido, dichas operaciones afectaran los
activos ponderados por nivel de riesgo, de acuerdo con su exposicion crediticia y dependiendo
de la contraparte que se trate.

Para calcular la afectacion de los activos ponderados por nivel de riesgo se tendran en cuenta
los siguientes pasos:

a. Calculo de la exposicion crediticia: La exposicion crediticia de un instrumento financiero
derivado se calculara segun lo establecido en el Anexo 4 del Capitulo XVIII de la Circular
Externa 100 de 1995y le seran aplicables las definiciones contenidas en el articulo 2.35.1.1.1
del Decreto 2555 de 2010.

b. Incorporacién al célculo de los activos ponderados por nivel de riesgo: Una vez calculada
la exposicion crediticia, se debera determinar su contribucion a los Activos Ponderados por
Nivel de Riesgo (APNR), de la siguiente manera:

APNRj = Wi* EC§

donde Wj corresponde al Factor de Ponderacion (FP) asignado segun la categoria que
corresponda a la contraparte, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2.9.1.1.11 del Decreto
2555 de 2010.

Las garantias que se entregan con ocasion de la realizacidon de operaciones con instrumentos



financieros derivados, compensadas y liquidadas en una Camara de Riesgo Central de
Contraparte en las cuales dicha Camara se haya interpuesto como contraparte, deben ponderar
al cero por ciento (0%), siempre que se trate de titulos o valores de la Nacion, del Banco de la
Republica o emitidos para el cumplimiento de inversiones obligatorias.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

2.2.5 PRODUCTOS ESTRUCTURADOS. <Numeral modificado por la Circular 43 de 2014.
El nuevo texto es el siguiente:> Computaran por su valor de mercado multiplicado por el
factor de ponderacion que corresponda segun la categoria de riesgo del emisor del respectivo
producto de conformidad con lo previsto en el articulo 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes provengan de
distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad que obra como
vendedor de éste y no es responsable de su pago, dicho producto estructurado computara por
la suma de los siguientes dos (2) factores:

- La multiplicacion del valor de mercado del componente no derivado por el factor de
ponderacidn que aplique al respectivo emisor de conformidad con lo previsto en el articulo
2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010

- La multiplicacién del costo de reposicion de los componentes derivados por el factor de
ponderacion que aplique a la respectiva contraparte de conformidad con lo previsto en el
articulo 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por la Circular 43 de 2014 -Modificacién del Capitulo XI11-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

Legislacién Anterior



Texto adicionado por la Circular 30 de 2011:

2.2.5 Computaran por su precio justo de intercambio multiplicado por el factor de
ponderacion que corresponda segun la categoria de riesgo del emisor del respectivo
producto de conformidad con lo previsto en el articulo 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de
2010.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes
provengan de distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad que
obra como vendedor de éste y no es responsable de su pago, dicho producto estructurado
computara por la suma de los siguientes dos (2) factores:

- La multiplicacion del precio justo de intercambio del componente no derivado por el
factor de ponderacion que aplique al respectivo emisor de conformidad con lo previsto en
el articulo 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010

- La multiplicacion del costo de reposicion de los componentes derivados por el factor de
ponderacidn que aplique a la respectiva contraparte de conformidad con lo previsto en el
articulo 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

2.2.6 REPORTE DE EXCESOS A LOS LIMITES DE CONCENTRACION DE RIESGO DE
CREDITO. <Capitulo XI11-12 adicionado por la Circular 30 de 2011>

Tal como se sefiala en el articulo 2.9.1.1.14 del Decreto 2555 de 2010, las sociedades
comisionistas de bolsa de valores deberan identificar las situaciones de concentracion de
riesgo de crédito y no exceder los limites indicados en las normas que regulan la materia.

Para efectos de determinar el grado de concentracion del riesgo de crédito, las sociedades
comisionistas de bolsa de valores deberan tener en cuenta lo establecido en los articulos
2.9.1.1.144al 2.9.1.1.17yel 2.9.1.1.26 del Decreto 2555 de 2010.

<Inciso modificado por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> Las
inversiones obligatorias y voluntarias con vocacion de permanencia en bolsas de valores no se
tendran en cuenta para efectos del limite de concentracion de riesgos por emisor ya que han
sido deducidas del capital primario.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo XI111-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Legislacion Anterior



Texto adicionado por la Circular 30 de 2011:

<INCISO> Las inversiones registradas en la cuenta PUC 121416 no se tendran en cuenta
para efectos del limite de concentracion de riesgos por emisor ya que han sido deducidas
del capital primario.

<Inciso modificado por la Circular 43 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> Las demas
inversiones a valor razonable con cambios en resultados- Instrumentos de patrimonio y/o las
inversiones a valor razonable con cambios en el ORI- Instrumentos de patrimonio les es
aplicable el limite de concentracion por emisor de que trata el presente numeral.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por la Circular 43 de 2014 -Modificacion del Capitulo XI111-12 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF), adicion del Anexo 1 del mismo Capitulo y
modificacion del Formato 366 — NIIF (Proforma F- 8000-001), el Formato 368 — NIIF
(Proforma F- 8000-003), el Formato 369 — NIIF (Proforma F- 8000-004), el Formato 370
— NIIF (Proforma F- 8000-005), el Formato 371 — NIIF (Proforma F- 8000-006), el
Formato 372 — NIIF (Proforma F- 8000-007) y el Formato 373 — NIIF (Proforma F- 8000-
008)-, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia
Financiera de Colombia, No. 325 de 30 de diciembre de 2014. Esta modificacion entrara a
regir a partir del 1 de marzo de 2015.

Legislacion Anterior

Texto adicionado por la Circular 30 de 2011

<INCISO> Las demas inversiones en bolsas de valores registradas en las cuentas 121422
0 124605/124610 les es aplicable el limite de concentracion por emisor de que trata el
presente numeral.”

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

3. REQUERIMIENTOS DE PATRIMONIO TECNICO POR RIESGO DE LIQUIDACION /
ENTREGA. <Capitulo XI11-12 adicionado por la Circular 30 de 2011>

Las sociedades comisionistas de bolsa de valores deberan medir su exposicién al riesgo de
liquidacion/entrega de acuerdo con lo establecido en el articulo 2.9.1.1.13 del Decreto 2555
de 2010 y la informacion solicitada en el formato No. 366 y su correspondiente instructivo.

Para el calculo de este riesgo se deben considerar las siguientes cuentas:



| CODIGO | CUENTA |
| 130510 |FINANCIACION DE VALORES |
| |
| |
| |

1316  |PAGO POR CUENTA DE CLIENTES
131630 ||GIROS
131695 ||OTROS

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

4. REPORTE DE INFORMACION A LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA. <Capitulo XI11-12 adicionado por la Circular 30 de 2011>

Las sociedades comisionistas de bolsa de valores deberan reportar a esta Superintendencia la
informacion requerida para determinar la ponderacion por nivel de riesgo de los activos, a
través de los formatos creados para tal efecto.

Las sociedades deberdn mantener en todo momento a disposicion de esta Superintendencia los
soportes que sirvieron de base para diligenciar los formatos mencionados asi como la
informacion empleada para el calculo del riesgo de mercado.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 30 de 2011, publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 209 de 3 de agosto de
2011.

CAPITULO XIII-12-1.

RELACION DE SOLVENCIA DE LAS SOCIEDADES FIDUCIARIAS, SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y ENTIDADES
ASEGURADORAS.

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por la Circular 10 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con la
relacion de solvencia’, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 488 de 24 de mayo de 20109.

<Capitulo adicionado por la Circular 10 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>

Las Sociedades Fiduciarias y las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y
Cesantias deben acreditar diariamente el cumplimiento de las instrucciones establecidas en el
Decreto 2555 de 2010 para cada una de ellas respecto del célculo de la relacion de solvencia.

Las Entidades Aseguradoras deben acreditar mensualmente el cumplimiento de las
instrucciones establecidas en el Decreto 2555 de 2010 respecto del céalculo de la relacién de



solvencia.

Las entidades destinatarias del presente Capitulo deben remitir la informacion que permita
verificar el cumplimiento de estas instrucciones de acuerdo con la periodicidad definida por la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) en los formatos e instructivos aplicables a
cada tipo de entidad. En todo caso, la informacion base del calculo del requerimiento de
solvencia debe permanecer a disposicion de la SFC, cuando ésta lo requiera.

Para el calculo de la relacion de solvencia establecido en el Decreto 2555 de 2010, las
entidades destinatarias del presente Capitulo deben atender a las siguientes instrucciones:

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por la Circular 10 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con la
relacion de solvencia', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 488 de 24 de mayo de 2019.

1. ACTIVOS PONDERADOS POR NIVEL DE RIESGO DE LAS SOCIEDADES
FIDUCIARIAS Y DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS.

1.1. EXPOSICION AL RIESGO CREDITICIO. <Numeral adicionado por la Circular 10 de
2019. El nuevo texto es el siguiente:>

La clasificacion de los activos de acuerdo con su ponderacion de riesgo crediticio en sus
respectivas categorias, tanto en moneda nacional como extranjera, se efectuara en los
formatos de reporte de informacion que para el efecto se establecen, con base en lo sefialado
en el Decreto 2555 de 2010 para cada una de las industrias a las que se refiere el presente
numeral.

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por la Circular 10 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con la
relacion de solvencia’, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 488 de 24 de mayo de 20109.

1.1.1 PONDERACION DE LOS ACTIVOS SEGUN SU NIVEL DE RIESGO. <Numeral
adicionado por la Circular 10 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>

1.1.1.1 Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones ponderaran al 50%. No obstante, cuando un emisor de acciones
local revele al mercado la adopcidn de la totalidad de las medidas definidas en el Cédigo de
Mejores Practicas Corporativas (Cdodigo Pais) y cuente con formadores de liquidez del
mercado de valores, dichas inversiones en acciones ponderaran al 20%. Asimismo, para el
caso de un emisor de acciones extranjeras listadas en sistemas de cotizacion de valores del
extranjero, cuyo emisor cuente con codigos de gobierno corporativo y creadores de mercado
de valores o su equivalente, las inversiones en acciones ponderaran igualmente al 20%.

1.1.1.2 Ponderacion de Instrumentos Financieros Derivados



Independientemente de si se trata de activos o pasivos del balance, para las operaciones con
instrumentos financieros derivados se debera multiplicar la exposicién crediticia por el factor
de ponderacidn que corresponda. En este sentido, dichas operaciones afectaran los Activos
Ponderados por Nivel de Riesgo (APNR), de acuerdo con su exposicion crediticia y
dependiendo de la contraparte de que se trate.

Para calcular la afectacion de los activos ponderados por nivel de riesgo se tendran en cuenta
los siguientes pasos:

a. Célculo de la exposicién crediticia: La exposicion crediticia de un instrumento financiero
derivado se calculara segun lo establecido en el Anexo 3 del Capitulo XVIII de la Circular
Externa 100 de 1995 y le seran aplicables las definiciones contenidas en el articulo 2.35.1.1.1
del Decreto 2555 de 2010.

b. Incorporacién al calculo de los activos ponderados por nivel de riesgo: Una vez calculada
la exposicion crediticia, se debera determinar su contribucion a los APNR, de la siguiente
manera:

APNRj =Wj * ECj

donde Wj corresponde al factor de ponderacion asignado segun la categoria que corresponda a
la contraparte, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos 2.5.3.1.6 y 2.6.1.1.10 del Decreto
2555 de 2010.

Las garantias que se entregan con ocasion de la realizacion de operaciones con instrumentos
financieros derivados, compensadas y liquidadas en una Camara de Riesgo Central de
Contraparte en las cuales dicha Camara se haya interpuesto como contraparte, deben ponderar
al 0%, siempre que se trate de titulos o valores de la Nacion, del Banco de la Republica o
emitidos para el cumplimiento de inversiones obligatorias.

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por la Circular 10 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con la
relacion de solvencia', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 488 de 24 de mayo de 20109.

2. RIESGO OPERACIONAL DE LAS SOCIEDADES FIDUCIARIAS, SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS Y ENTIDADES
ASEGURADORAS QUE ADMINISTREN RECURSOS MEDIANTE PATRIMONIOS
AUTONOMOS. <Numeral adicionado por la Circular 10 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:>

Para el célculo de la exposicion al riesgo operacional debe atenderse las instrucciones del
Decreto 2555 de 2010.

Notas de Vigencia



- Numeral adicionado por la Circular 10 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con la
relacion de solvencia’, publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 488 de 24 de mayo de 2019.

2.1 CALCULO DEL COCIENTE DE INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES PARA
LOS NUEVOS ADMINISTRADORES O ENTIDADES CON INFORMACION
INSUFICIENTE. <Numeral adicionado por la Circular 10 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:>

Para los nuevos administradores o para aquellos que no tengan informacién para los 36 meses
anteriores a la fecha de calculo, la SFC, previa solicitud de la entidad o de considerarlo
necesario, publicard mensualmente el cociente de ingresos y gastos por comisiones de
administracion, dependiendo del tipo de entidad y de actividad, segun sea el caso.

El calculo del cociente de ingresos y gastos por comisiones de los contratos administrados
para aquellas entidades que no tengan informacion para los 36 Gltimos meses, se realizara de
la siguiente manera:

CIG=PAIG/PMA
Donde:
CIG= Cociente de ingresos y gastos por comisiones de administracion de operaciones.

PAIG= Promedio anual de los ultimos 36 meses de los ingresos por comisiones de los
contratos administrados menos los gastos por concepto de custodia de valores.

PMA= Promedio mensual de los Gltimos 36 meses de los activos de los contratos
administrados.

Los activos, ingresos y gastos corresponden a los reportados por los administradores en los
ultimos 36 meses.

El cociente de ingresos y gastos por comisiones de administracion de operaciones (CIG) sera
calculado respecto de cada actividad o tipo de contrato, independientemente de la entidad que
lo realice.

Para las Sociedades Fiduciarias se deben sumar los ingresos por comisiones provenientes de
la administracion de activos que se realice a través de contratos de fiducia de inversion,
fiducia inmobiliaria, fiducia de administracién, fiducia en garantia, fondos de inversion
colectiva, fondos de pensiones voluntarias, Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales — FONPET, y los demas negocios fiduciarios de la seguridad social y custodia de
valores.

Para las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias se deben sumar los
ingresos por comisiones provenientes de la administracion de activos que se realice a través
de contratos fondos de pensiones obligatorias, fondos de cesantias, fondos de pensiones
voluntarias y patrimonios autbnomos sobre pasivos pensionales y Fondo Nacional de
Pensiones de las Entidades Territoriales —- FONPET.

Para las Entidades Aseguradoras se deben sumar los ingresos por comisiones provenientes de



la administracion de activos que se realice a traves de patrimonios autbnomos con recursos
del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales -FONPET, contratos de
fondos de pensiones voluntarias y patrimonios autbnomos sobre pasivos pensionales.

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por la Circular 10 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con la
relacion de solvencia', publicada en el Boletin Ministerio de Hacienda, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia, No. 488 de 24 de mayo de 2019.

CAPITULO XI11-13.
PATRIMONIO TECNICO Y RELACIONES MINIMAS DE SOLVENCIA.
<Capitulo adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

1. CONSIDERACIONES GENERALES. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El
nuevo texto es el siguiente:>

El presente Capitulo sefiala los criterios y parametros que las entidades destinatarias del
mismo deben observar para el cumplimiento del patrimonio adecuado y las relaciones
minimas de solvencia establecidas en el Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010. Lo anterior, con el objeto de que mantengan niveles adecuados de capital de buena
calidad que les permitan absorber pérdidas inesperadas procedentes de la materializacion de
los riesgos a los cuales estan expuestas, y de esta forma preservar la confianza del publico en
el sistema financiero y la estabilidad del mismo.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

1.1 AMBITO DE APLICACION. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo
texto es el siguiente:>

Las instrucciones impartidas en el presente Capitulo aplican a las siguientes entidades:

- Establecimientos Bancarios

- Compafiias de Financiamiento

- Corporaciones Financieras

Las entidades anteriormente relacionadas deben cumplir en todo momento las relaciones
minimas de solvencia a nivel individual y consolidado, asi como reportar su cumplimiento
individual de forma mensual y consolidado de manera trimestral.



Para el calculo de las relaciones minimas de solvencia a nivel consolidado, se debe tener en
cuenta las instrucciones sefialadas en el Capitulo X de la Circular Béasica Contable y
Financiera (CBCF) y demas normas relacionadas que resulten aplicables.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2. DEFINICION Y CALCULO DEL PATRIMONIO TECNICO Y DE LAS RELACIONES
MINIMAS DE SOLVENCIA. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo
texto es el siguiente:>

(Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 y demés normas que lo
modifiquen, deroguen o sustituyan)

2.1 RELACIONES MINIMAS DE SOLVENCIA. <Numeral adicionado por la Circular 20 de
2013. El nuevo texto es el siguiente:>

Las entidades de las que trata el presente Capitulo deben cumplir con los siguientes niveles
minimos de solvencia:

- Relacion de Solvencia Basica: Se define como el valor del Patrimonio Basico Ordinario
dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado.
Esta relacion no puede ser inferior a cuatro punto cinco por ciento (4.5%).

] . Patrimenie Fasice Ordinario
Solvencin Fdsica = = 4.5%

APNE + %rxmm

- Relacion de Solvencia Total: Se define como el valor del Patrimonio Técnico dividido por el
valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relacién no
puede ser inferior a nueve por ciento (9%).

BT
Solvencic Total = 100 = 904
APNR + =g~ Vel

En donde:

PT= Patrimonio Técnico calculado de acuerdo con las instrucciones impartidas en el numeral
2.2 del presente Capitulo.

APNR= Activos Ponderados por Nivel de Riesgo crediticio calculado de acuerdo con las
instrucciones impartidas en el numeral 2.3 del presente Capitulo.

VeR pe = Valor de la exposicion por riesgo de mercado calculado de acuerdo con las
instrucciones establecidas en el Capitulo XXI “Reglas relativas al sistema de administracién
de riesgo de mercado” de la CBCF.



El calculo de cada uno de los rubros que conforman las relaciones minimas de solvencia se
debe realizar teniendo en cuenta el Plan Unico de Cuentas para el sistema financiero (PUC),
el Formato 110 (Proforma F.1000-48 “Cuentas no PUC para el célculo del patrimonio
adecuado™) y el Formato 301 (Proforma F.0000-97 “Declaracion del Control de Ley Margen
de Solvencia”), segun se indica en cada uno de los componentes de las relaciones de
solvencia.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.2 PATRIMONIO TECNICO (PT). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El
nuevo texto es el siguiente:>

El Patrimonio Técnico se define como la suma del Patrimonio Béasico Ordinario (PBO), el
Patrimonio Bésico Adicional (PBA) y el Patrimonio Adicional (PA), menos las deducciones
al PT de las que trata el literal h) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010. El calculo
de cada componente corresponde a la suma ponderada de los rubros constitutivos del capital
regulatorio de acuerdo con las instrucciones referidas en los numerales 2.1.1 al 2.1.5 del
presente Capitulo.

Los rubros que suman estan precedidas de un signo mas (+), mientras que los que restan se
anteceden de un signo menos (-).

o Wounimoe mersmmIER e '.;'::E-: o SoemeChens T
T A, FETaposizemain 2, SEdapcedriziie
Z*rubrm' gite computan on ol partides que computan en los
P4 * ponderacidn deducciones al PT = ponderacidn

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.2.1 CLASIFICACION DE LAS ACCIONES E INSTRUMENTOS DE DEUDA
SUBORDINADA. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el
siguiente:>

En virtud del articulo 2.1.1.1.6 del Decreto 2555 de 2010, la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC) definira la pertenencia de las acciones y los instrumentos de deuda




subordinada al PBO, PBA y PA, segln corresponda. Para el efecto, el emisor debe solicitar la
clasificacion de los instrumentos de capital de acuerdo con las instrucciones sefialadas en el
Anexo 2 del presente Capitulo.

Los instrumentos que esta Superintendencia no clasifique en el capital regulatorio no podran
hacer parte del PT de la entidad.

En relacion con el criterio de pertenencia a las diferentes categorias del Patrimonio Técnico
“No financiado por la entidad” establecido en los articulos 2.1.1.1.7,2.1.1.1.8 y 2.1.1.1.9 del
citado Decreto, es necesario precisar que para efectos de la presente Capitulo, se entiende por
“vinculado” cualquier participante que sea:

- El 0 los accionistas o beneficiarios reales! del cinco por ciento (5%) o mas de la
participacion accionaria en la entidad.

1 Se entiende por beneficiario real cualquier persona o grupo de personas que, directa o
indirectamente, por si misma o a través de interpuesta persona, por virtud de contrato,
convenio o de cualquier otra manera, tenga respecto de una accién o de cualquier
participacion en una sociedad, la facultad o el poder de votar en la eleccion de directivas o
representantes, o de dirigir, orientar y controlar dicho voto, asi como la facultad o el poder de
enajenar y ordenar la enajenacion o gravamen de la accion o de la participacion.

Conforman un mismo beneficiario real los conyuges o comparfieros permanentes y los
parientes dentro del segundo grado de consanguinidad, segundo de afinidad y unico civil,
salvo que se demuestre que actlan con intereses econdémicos independientes, circunstancia
que podréa ser declarada mediante la gravedad de juramento ante la SFC con fines
exclusivamente probatorios.

Una persona o grupo de personas se considera beneficiario real de una accion o participacion
si tiene derecho para hacerse a su propiedad con ocasion del ejercicio de un derecho
proveniente de una garantia o de un pacto de recompra o de un negocio fiduciario o cualquier
otro pacto que produzca efectos similares, salvo que los mismos no confieran derechos
politicos

- Las personas juridicas en las cuales, la entidad sea beneficiario real del cinco por ciento
(5%) o mas de la participacion accionaria.

- La matriz de la entidad y sus subordinadas.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.



2.2.2 PATRIMONIO BASICO ORDINARIO (PBO). <Numeral adicionado por la Circular 20
de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

El PBO comprende los siguientes rubros:

Cuenta/ Denominacion Ponderacion

Fuente Subcuenta

+540 Valor de las acciones ordinarias suscritas Y
pagadas, reconocidas por la SFC como Patrimonio
F.110 Basico Ordinario (PBO) de conformidad con los 100%
articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.7 del Decreto 2555 de
2010.

+545 Valor de las acciones privilegiadas suscritas |
pagadas, reconocidas por la SFC como PBO de
conformidad con los articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.7
del Decreto 2555 de 2010.

+550 Valor de las acciones con dividendo preferencial y
sin derecho a voto suscritas y pagadas, reconocidas
F.110 por la SFC como PBO de conformidad con los 100%
articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.7 del Decreto 2555 de
2010.

+565 Valor de los dividendos decretados pagaderos en
acciones a las que se refiere la subcuenta 540.

F.110 100%

F.110 100%

+570 Valor de los dividendos decretados pagaderos en

F.110 acciones a las que se refiere la subcuenta 545.

100%

+575 Valor de los dividendos decretados pagaderos en
acciones a las que se refiere la subcuenta 550.

\ PUC H +320510 HPrima en colocacion de acciones H 100% \

‘ PUC H -320515 HPrima en colocacion de acciones por cobrar (-) H 100% ‘

F.110 100%

+605 Valor de los anticipos de capital destinados al pago
de una futura emisién de acciones. Los dineros asil
recibidos deben permanecer en esta subcuenta hasta
por un término mé&ximo de cuatro meses contados a
partir de la fecha de ingreso de los recursos al
balance. Transcurrido este término, el anticipo debe
dejar de computar en el PBO. En adicion a lo
anterior, se debe tener en cuenta las instrucciones
establecidas en la cuenta 2750 del PUC Financiero.

F.110 100%

+445 Bonos subordinados efectivamente suscritos por el
Fogafin con el proposito de fortalecer
patrimonialmente entidades financieras emisoras de
tales instrumentos de deuda, siempre que en el
respectivo prospecto de emision se establezca con

F.110 caracter irrevocable que: i) en los eventos de

100%




liquidacion el importe de su valor quedard
subordinado al pago del pasivo externo; ii) los
titulos se emitan a plazos no inferiores a cinco (5)
anos.

F.110

+590

Valor de los instrumentos emitidos, avalados o
garantizados por  Fogafin, destinados al
fortalecimiento patrimonial de las entidades
financieras, diferente a los instrumentos a los que
se refiere la subcuenta 445 y la cuenta 8101 del
PUC Financiero.

100%

' pUC |

+315000

HAjuste por conversion de estados financieros

100%

' pUC |

+320505

HApropiacién de utilidades liquidas

100%

' pUC |

+341000

H Donaciones

100%

' pUC |

+810100

HCapitaI garantia

100%

F.110

+610

Valor del interés minoritario reconocido en el PBO
de la entidad consolidante calculado en los
términos definidos en el Capitulo XI1I1-13 de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF).

100%

F.110

-082
(deducciones
al PBO)

Valor de las inversiones de capital, asi como de las
inversiones en bonos obligatoriamente convertibles
en acciones, en bonos subordinados opcionalmente
convertibles en acciones 0, en general en
instrumentos de deuda subordinada, efectuadas en
forma directa e indirecta en entidades sometidas al
control 'y wvigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC), respecto de las
cuales no haya lugar a consolidacion, sin incluir sus
valorizaciones. Se exceptuan las inversiones de
capital en Finagro y las inversiones efectuadas en
otra institucion financiera vigilada por la SFC para
adelantar un proceso de adquisicion de los que trata
el articulo 63 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero (EOSF), durante los plazos establecidos
en el inciso 2, numeral 2 o en el paragrafo 2 del
mismo articulo.

100%

F.110

-650
(deducciones
al PBO)

Valor de las inversiones de capital, asi como de las
inversiones en bonos obligatoriamente convertibles
en acciones, en bonos subordinados opcionalmente
convertibles en acciones o, en general, en
instrumentos de deuda subordinada, efectuadas en
forma directa o indirecta en entidades financieras
del exterior, sin incluir sus valorizaciones e
incluyendo su ajuste de cambio, cuando se trate de
entidades respecto a las cuales no haya lugar a
consolidacion.

100%




+655 Valor de las inversiones en entidades vigiladas por
(deducciones|jla SFC (sin incluir sus valorizaciones), respecto de
al PBO) ||las cuales no haya lugar a consolidacion y que sean
consolidadas por otra entidad vigilada por la SFC,
F.110 cuando dichas participaciones no puedan ser 100%
consideradas como interés minoritario por la
consolidante, de acuerdo con lo establecido en el
ordinal iii) del literal b) del articulo 2.1.1.1.11 y el
articulo 2.1.1.1.14 del Decreto 2555 de 2010.
-660 . : : .
F.110 | (deducciones (\]llea:Ig;ccij(;:la ?;Ozgnégszlonltgnglbles registrados a partir 100%
al PBO) '
-192040 Si 192040>275500,
(deducciones entonces se
PUC al PBO) :;nrr;l):sf;?ege renta diferido "debito™ por diferencias rggonoce ellgégng
275500. En caso
contrario no
pondera en el PBO
+275500
PUC ||(deducciones||Impuesto de renta diferido
al PBO)
-274010
PUC ||(deducciones|Pensiones de jubilacion por amortizar (db) 100%
al PBO)
-321531
PUC ||(deducciones||Acciones propias readquiridas () 100%
al PBO)
-350000 Si la cuenta PUC
(deducciones 35<0, se reconoce
al PBO) el 100% del valor|
PUC Resultados de ejercicios anteriores absoluto de la
cuenta, de lo
contrario no
pondera en el PBO.
-360000 Si la cuenta PUC
(deducciones 36<0, se reconoce
al PBO) el 100% del valor|
Resultados del ejercicio absoluto de Ila
PUC cuenta, de lo
contrario no
pondera en el PBO.

Notas de Vigencia




- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.2.2.1 INVERSION INDIRECTA. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El
nuevo texto es el siguiente:>

Para efectos del presente Capitulo, se entiende por inversion indirecta aquella inversion
realizada por una entidad vigilada por la SFC (en adelante entidad principal) en una tercera
entidad vigilada por la SFC o entidad financiera del exterior por medio de otra(s) entidad(es)
o vehiculo(s) (en adelante intermediario). Lo anterior, siempre que, de acuerdo con los
criterios sefialados a continuacion, la entidad principal tenga el diez por ciento (10%) o0 méas
del capital de la entidad receptora de la inversion.

A continuacion se sefiala de manera ilustrativa y enunciativa, algunos ejemplos para
determinar la inversion indirecta:

a) Cuando el(los) intermediario(s) es(son) subordinado(s), controlado(s) o esta(n) bajo
administracion de la entidad principal, la participacion de ésta Gltima en la tercera entidad
corresponde a la participacion del(los) intermediario(s) en dicha entidad.

b) Cuando el(los) intermediario(s) no es(son) subordinado(s), controlado(s) o no esta(n) bajo
administracion de la entidad principal, la participacion de ésta ultima en la tercera entidad
corresponde al producto de las participaciones, es decir, la que tiene la entidad principal en el
intermediario multiplicado por la participacion de ésta en la tercera entidad.

c¢) Cuando se realiza mediante la participacion de varios intermediarios que son subordinados,
controlados o estan bajo administracion de la entidad principal y aquellos que no son
subordinados o controlados, la participacién resulta de aplicar de forma conjunta a) y b).

Dicho lo anterior, para definir el valor a deducir de las inversiones indirectas en el Patrimonio
Tecnico se debe tener en cuenta que:

- La entidad principal no debe deducir la inversion indirecta cuando el intermediario sea una
entidad vigilada por la SFC que por requerimientos minimos de solvencia debe deducir de su
PT las inversiones indirectas no consolidadas.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.



2.2.3PATRIMONIO BASICO ADICIONAL (PBA). <Numeral adicionado por la Circular 20
de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

El PBA comprende los siguientes rubros:

Cuenta/ Denominacion Ponderacién

Fuente Subcuenta

+555 ||Valor de las acciones privilegiadas suscritas y
pagadas, reconocidas por la SFC como Patrimonio
F.110 Bésico Adicional (PBA) de conformidad con los 100%
articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.8 del Decreto 2555 de
2010.

+560 ||Valor de las acciones con dividendo preferencial y
sin derecho a voto suscritas y pagadas, reconocidas
F.110 por la SFC como PBA de conformidad con los 100%
articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.8 del Decreto 2555 de
2010.

+580 ||Valor de los dividendos decretados pagaderos en

0,
acciones a las que se refiere la subcuenta 555. 100%

F.110

+585 ||Valor de los dividendos decretados pagaderos en

0,
acciones a las que se refiere la subcuenta 560. 100%

F.110

+615 |[Valor del interés minoritario reconocido en el PBA
F.110 de la entidad consolidante calculado en los términos 100%
definidos en el Capitulo XI11-13 de la CBCF.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.2.4. PATRIMONIO ADICIONAL (PA). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013.
El nuevo texto es el siguiente:>

El PA comprende los siguientes rubros:

Cuenta/ Denominacion Ponderacion

Fuente Subcuenta

+620 ||Valor del interés minoritario reconocido en el PA de
F.110 la entidad consolidante en los términos definidos en 100%
el Capitulo X111-13 de la CBCF.




PUC

+341305

Titulos de deuda

Si

341305>0,

entonces pondera al
50%, de lo contrario
pondera al 100%

PUC

+341310

Titulos participativos de alta o media bursatilidad

Si

341310>0,

entonces pondera al
50%, de lo contrario
pondera al 100%

F.110

-665

Ganancias no realizadas en las inversiones de las que
trata la subcuenta 082 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos de deuda y titulos
participativos con alta o0 media bursatilidad.

50%

F.110

-666

Ganancias no realizadas en las inversiones de las que
trata la subcuenta 650 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos de deuda y titulos
participativos con alta 0 media bursatilidad.

50%

F.110

+670

Ganancias no realizadas en las inversiones de las que
trata la subcuenta 655 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos de deuda y titulos
participativos con alta 0 media bursatilidad.

50%

F.110

+685

Pérdidas no realizadas en las inversiones de las que
trata la subcuenta 082 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos de deuda y titulos
participativos con alta o media bursatilidad.

100%

F.110

+686

Pérdidas no realizadas en las inversiones de las que
trata la subcuenta 650 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos de deuda y titulos
participativos con alta o media bursatilidad.

100%

F.110

-690

Péerdidas no realizadas en las inversiones de las que
trata la subcuenta 655 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos de deuda y titulos
participativos con alta 0 media bursatilidad.

100%

PUC

+341550

Inversiones disponibles para la venta en titulos
participativos de baja o minima bursatilidad o sin
cotizacion en bolsa

30%

F.110

-675

Valorizaciones en las inversiones de las que trata la
subcuenta 082 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos participativos de
baja, minima o ninguna bursatilidad, y aquellos no
listados en bolsa.

30%

F.110

-676

Valorizaciones en las inversiones de las que trata la
subcuenta 650 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos participativos de
baja, minima o ninguna bursatilidad, y aquellos no

listados en bolsa.

30%




F.110

+680

Valorizaciones en las inversiones de las que trata la
subcuenta 655 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos participativos de
baja, minima o ninguna bursatilidad, y aquellos no
listados en bolsa.

30%

PUC

-341650

Inversiones disponibles para la venta en titulos
participativos de baja o minima bursatilidad o sin
cotizacion en bolsa (db)

100%

F.110

+695

Desvalorizaciones en las inversiones de las que trata
la subcuenta 082 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos participativos de
baja, minima o ninguna bursatilidad y aquellos no
listados en bolsa.

100%

F.110

+696

Desvalorizaciones en las inversiones de las que trata
la subcuenta 650 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos participativos de
baja, minima o ninguna bursatilidad y aquellos no
listados en bolsa.

100%

F.110

-700

Desvalorizaciones en las inversiones de las que trata
la subcuenta 655 que estén clasificadas como
disponibles para la venta en titulos participativos de
baja, minima o ninguna bursatilidad y aquellos no
listados en bolsa.

100%

F.110

+595

Valor de los bonos obligatoriamente convertibles en
acciones que sean efectivamente colocados y pagados
y que cumplan con los requisitos establecidos en el
articulo 86 del EOSF.

100%

F.110

+600

Valor de las obligaciones dinerarias subordinadas
efectivamente autorizadas, colocadas y pagadas,
reconocidas por la SFC como Patrimonio Adicional
(PA) de acuerdo con lo sefialado en los articulos
2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.13 del Decreto 2555 de 2010. El
valor reportado debe corresponder al valor de
maduracion computable para cada afio.

100%

F.110

+625

Valor de las reservas ocasionales, diferentes a la
reserva fiscal a la que hace referencia el Decreto
2336 de 1995 sobre las cuales, previo requerimiento
de la entidad, la SFC aprob6 un compromiso de
permanencia minima en concordancia con el articulo
2.1.1.1.13 del Decreto 2555 de 2010. Transcurrido el
periodo de permanencia minima, estas reservas
deben dejar de computar en el PA salvo en el caso
que la SFC apruebe un nuevo compromiso sobre las
mismas. El valor a reportar en esta subcuenta no debe

ser mayor al 10% del Patrimonio Técnico.

100%




+630 ||Reserva fiscal a la que hace referencia el Decreto
F.110 2336 de 1996. S0%
+360000 Si la cuenta PUC
36>0, se debe
multiplicar por la
PUC Resultados del ejercicio subcuenta 642 del
formato 110.
Solo aplica a nivel
individual.
+635 ||Suma ponderada de las utilidades individuales del
gjercicio en curso de la consolidante y sus|{100%
F.110 subordinadas a consolidar, calculada de acuerdo con|So6lo aplica a nivel
las instrucciones sefialadas en el Capitulo XII1-13 de||consolidado.
la CBCF.
+640 ||Valor reportado en la subcuenta 635 al 31 de
diciembre del afio anterior. 100%
F.110 Esta subcuenta s6lo debe reportarse entre el primero||Sélo aplica a nivel
de enero y el dia antes de la celebracion de lajconsolidado.
Asamblea Ordinaria de Accionistas.
+641 Si cuenta PUC
Valor de las utilidades obtenidas en el ejercicio||35>0, se  debe
anterior. multiplicar por Ia
F.110 Esta subcuenta s6lo debe reportarse entre el primero|jsubcuenta 642 del
de enero y el dia antes de la celebracién de lajformato 110.
Asamblea Ordinaria de Accionistas. Sélo aplica a nivel
individual.
+720 ||Valor de la provision general que deben constituir las
entidades vigiladas de acuerdo con lo establecido en
el Capitulo Il de la CBCF. No se tienen en cuenta los
F.110 excesos sobre las provisiones generales regulatorias. 100%
El valor a reportar en esta subcuenta no debe ser
mayor al 1.25% de los activos ponderados por nivel
de riesgo crediticio.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo X111 por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013.

2.2.4.1 CRITERIOS PARA LA VALORACION DE LOS TITULOS PARTICIPATIVOS DE
BAJA, MINIMA O NINGUNA BURSATILIDAD Y AQUELLOS NO LISTADOS EN
BOLSA. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>



En virtud de lo previsto en el literal f) del articulo 2.1.1.1.13 del Decreto 2555 de 2010, la
valoracion de los titulos participativos de baja, minima o ninguna bursatilidad, y aquellos no
listados en bolsa debe realizarse de acuerdo con los criterios sefialados en el Capitulo |
“Clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones” de la CBCF.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo X111 por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.2.4.2 UTILIDADES DEL EJERCICIO EN CURSO A NIVEL CONSOLIDADO. <Numeral
adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

Las utilidades del ejercicio en curso que se reconocen en el Patrimonio Adicional a nivel
consolidado se deben calcular de acuerdo con la siguiente férmula:

Z[U. ind. —op.vecip. |; * x;

En donde,
t.ind. = Utilidad individual del ejercicio en curso de cada entidad.

ep.recip. = [ngresos y gastos de las operaciones reciprocas de cada una de las entidades sujetas
a consolidar.

7 = Porcentaje que la entidad se comprometié a capitalizar o a incrementar la reserva
legal de acuerdo con lo sefialado en el articulo 2.1.1.1.13 del Decreto 2555 de 2010.

Para efectos del presente célculo, aquellas entidades consolidadas por la consolidante que no
deban dar cumplimiento al Capitulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010,
deben aplicar el porcentaje comprometido de la consolidante.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.2.5 DEDUCCIONES AL PT. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo
texto es el siguiente:>

Las deducciones al PT de las que trata el literal h) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de
2010 comprenden los siguientes rubros:




Cuenta/ Denominacion Ponderacién

Fuente Subcuenta

+508 ||Inversiones efectuadas en titulos derivados de
procesos de titularizacion con calificacion de largo
plazo, efectuada por agencia calificadora autorizada
por la SFC sea igual a: DD, EE, E o sin calificacion.

F.110 100%

+516 |/Inversiones efectuadas en titulos derivados de
procesos de titularizacion con calificacion de corto
F.110 plazo, efectuada por agencia calificadora autorizada
por la SFC sea igual a: 5.

100%

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.2.6 INTERES MINORITARIO (SE TIENE EN CUENTA EN EL CALCULO DEL PT
UNICAMENTE A NIVEL CONSOLIDADO). <Numeral adicionado por la Circular 20 de
2013. El nuevo texto es el siguiente:>

Para efectos del calculo del interés minoritario en el Patrimonio Técnico consolidado, se debe
reconocer el valor de los instrumentos constitutivos del PT de la entidad consolidada, bruto de
las deducciones al PBO, que no sean de propiedad, directa o indirecta, de la consolidante o de
la(s) controlante(s) de ésta.

Para el efecto, se entiende por inversion directa la participacion accionaria de la cual es titular
la matriz de la entidad financiera consolidante en el capital de las entidades subordinadas a la
entidad financiera consolidante. Por su parte, se considera inversion indirecta la participacion
accionaria que tiene la matriz de la entidad financiera consolidante en las entidades
consolidadas a través de sus subordinadas.

Solo se reconoce el exceso de capital sobre los minimos regulatorios en aquellas entidades
con estandares prudenciales iguales o superiores a los de los Establecimientos de Crédito en
Colombia, que cumplan con los criterios de pertenencia al capital regulatorio definidos en el
Capitulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

2.2.6.1 Se reconoce como interés minoritario en el PBO de la consolidante el valor de:

a) Las acciones de la entidad consolidada que no sean propiedad, directa o indirecta de la
consolidante o controlante(s) de ésta que, de acuerdo con lo establecido en los articulos
2.1.1.1.6y2.1.1.1.10 del Decreto 2555 de 2010, se clasifiquen como PBO.

b) Los dividendos decretados en acciones a las que se refiere el anterior literal.

c) La parte de los demas rubros constitutivos del PBO de la entidad consolidada atribuible a



minoritarios.

2.2.6.2 Se reconoce como interés minoritario en el PBA de la consolidante el valor
correspondiente a:

a) Las acciones de la entidad consolidada que no sean propiedad, directa o indirecta de la
consolidante o controlante(s) de ésta que, de acuerdo con lo establecido en los articulos
2.1.1.1.6y 2.1.1.1.12 del Decreto 2555 de 2010, se clasifiguen como PBA.

b) El valor de los dividendos decretados en acciones a las que se refiere el anterior literal.

c) La parte de los demas rubros constitutivos del PBA de la entidad consolidada atribuible a
minoritarios.

2.2.6.3 Se reconoce como interés minoritario en el PA de la consolidante el valor
correspondiente a la parte de los demas rubros constitutivos del PA de la entidad consolidada
atribuible a minoritarios.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3 ACTIVOS PONDERADOS POR NIVEL DE RIESGO (APNR). <Numeral adicionado
por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

A continuacion se presenta la clasificacion y ponderacion por riesgo crediticio de los activos,
contingencias y negocios y encargos fiduciarios, tanto en moneda nacional como extranjera,
que computan en los APNR.

Para la valoracion y reconocimiento de los activos en los APNR se debe tener en cuenta lo
siguiente:

- Los activos deben ser valorados por su precio justo de intercambio.

- No se deben deducir las provisiones de caracter general (subcuentas 149800 y 189956 del
PUC).

- Los activos que se deducen del PBO no computan para efectos de determinar el valor total
de APNR.

- Las inversiones de capital y en bonos convertibles en acciones de entidades financieras del
exterior o de entidades sometidas a la vigilancia de la SFC se computan sin deducir las
provisiones efectuadas sobre las mismas.

Los APNR resultan de la sumatoria de cada uno de los rubros que se presentan en los cuadros
siguientes, multiplicados cada uno de ellos por la ponderacion correspondiente.



1

APNR = z getiveo; * prrderacin;

L

Los rubros que suman estan precedidas de un signo mas (+), mientras que las que restan se
anteceden de un signo menos (-).

Los activos se clasifican y se ponderan por riesgo crediticio de acuerdo con su naturaleza de la
siguiente manera:

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013

2.3.1 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL CERO POR CIENTO
(0%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

Reporte

Cuenta/ Denominacion
Subcuenta

PUC

110500)|Caja

PUC

111000HBanco de la Republica

PUC

111500HBancos y otras entidades financieras

PUC

PUC

130401HT|’tqus de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion

PUC

130402HT|’tqus de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacién

PUC

130406HT|’tqus emitidos por el Banco de la Republica

PUC

130407HBonos hipotecarios

PUC

|
|
|
112000HCanje \
|
|
|
|
|

130408HT|’tqus hipotecarios

PUC

130418|(Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales
de crédito

PUC

130801HT|'tqus de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion

PUC

130802HT|’tqus de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacién

PUC

PUC

130807HBonos hipotecarios

PUC

|
|
130806HT|’tqus emitidos por el Banco de la Republica \
|
|

130808\ Titulos hipotecarios

PUC

130818|(Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales
de crédito

PUC

131301HTitqus de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion \

PUC

131302HT|’tqus de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacion ‘




‘ PUC H+ 131306HT|'tqus emitidos por el Banco de la Republica ‘
‘ PUC H+ 131307HBonos hipotecarios ‘
‘ PUC H+ 131308HT|’tulos hipotecarios ‘
PUC + 131318 Titulos_emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales
de crédito
‘ PUC H+ 133101HT|’tqus de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion ‘
\ PUC H + 133102HTitqus de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacion \
\ PUC H+ 133106HTitqus emitidos por el Banco de la Republica \
‘ PUC H+ 133107HBonos hipotecarios ‘
‘ PUC H+ 133108HT|’tqus hipotecarios ‘
PUC + 133118 Titulos.emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales
de crédito
‘ PUC H+ 133301HT|’tqus de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion ‘
\ PUC H + 133302HT|’tqus de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacion \
\ PUC H+ 133306HTitqus emitidos por el Banco de la Republica \
‘ PUC H+ 133307HBonos hipotecarios ‘
‘ PUC H+ 133308HT|’tqus hipotecarios ‘
PUC + 133318 Tl’tulos'emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales
de crédito
‘ PUC H+ 133501HT|’tqus de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion ‘
\ PUC H + 133502HT|’tqus de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacion \
\ PUC H+ 133506HTitqus emitidos por el Banco de la Republica \
‘ PUC H+ 133507HBonos hipotecarios ‘
‘ PUC H+ 133508HT|’tqus hipotecarios ‘
PUC + 133518 Tl'tulos_emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales
de crédito
‘ PUC H+ 134001HT|’tqus de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion ‘
‘ PUC H + 134002HT|’tqus de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacion ‘
\ PUC H+ 134006HTitqus emitidos por el Banco de la Republica \
\ PUC H+ 134007HBonos hipotecarios \
‘ PUC H+ 134008HT|'tqus hipotecarios ‘
PUC + 134018 Titult?s_emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales
de crédito
‘ PUC H+ 134401HT|’tqus de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion ‘
‘ PUC H + 134402HT|’tqus de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacion ‘
\ PUC H+ 134406HT|’tuI03 emitidos por el Banco de la Republica \
\ PUC H+ 134407HBonos hipotecarios \
‘ PUC H+ 134408HT|'tqus hipotecarios ‘




PUC + 134418||Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales
de crédito
\ PUC H+ 134601HTitqus de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacion \
‘ PUC H + 134602HT|’tqus de deuda publica externa emitidos o garantizados por la Nacion ‘
‘ PUC H+ 134606HT|'tqus emitidos por el Banco de la Republica ‘
‘ PUC H+ 134607HBonos hipotecarios ‘
\ PUC H+ 134608HTitqus hipotecarios \
PUC + 134618||Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos multilaterales
de crédito
\ PUC H+ 190405HTrasIado de fondos \
\ PUC H+ l93000HCertificados de cambio en administracion \
‘ PUC H+ 193500HDep()sitos provisionales Banco de la Republica ‘
‘ PUC H+ 199005HAnticipos imporrenta ‘
\ PUC H+ 199010HRetencic’)n en la fuente \
\ PUC H+ 199012H80brantes de anticipos y retenciones \
| PUC |+ 199030|/Caja menor |
‘ PUC H+ 199035HAnticip0 impuesto de industria y comercio ‘
\ PUC H+ 199040HIva descontable en el impuesto de renta \
\ F.110 H + 100 HPréstamos a la Nacion o garantizados por la Nacion. \
‘ F.110 H - 105 HProvisién de los préstamos a la Nacion o garantizados por la Nacion. ‘
+ 130 |/Créditos otorgados o garantizados por los gobiernos, bancos centrales o
entidades multilaterales cuyos titulos tengan calificacion no inferior a
F.110 "AA-" 0 "Al" de Standard and Poor's o sus equivalentes en las
calificaciones de Fitch Ratings Colombia S.A. o de Moody's Investors
Service, mientras mantengan las referidas calificaciones.
- 135 ||Provision de créditos otorgados o garantizados por los gobiernos, bancos
centrales o entidades multilaterales cuyos titulos tengan calificacion no
F.110 inferir a "AA-" 0 "Al" de Standard and Poor's o sus equivalentes en las
calificaciones de Fitch Ratings Colombia S.A. o de Moody's Investors
Service, mientras mantengan las referidas calificaciones.
+ 175 | Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
F 110 titularizacion de activos de méaxima seguridad que clasifiquen en la
' categoria | de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1
del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.
+ 337 ||Créditos otorgados a entidades territoriales garantizados totalmente por
la Nacion y la porcidn de los créditos garantizados parcialmente por la
F.110 Nacion por cualquier mecanismo que se considere garantia admisible de
acuerdo con los Titulos 2 y 3 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555
de 2010.
- 338 ||Provision de créditos otorgados a entidades territoriales garantizados
totalmente por la Nacion y la provision de la porcion de los créditos




F.110

garantizados parcialmente por la Nacidn por cualquier mecanismo que
se considere garantia admisible de acuerdo con los Titulos 2 y 3 del
Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

397

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la categoria
Il (ponderan al 20%) de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

398

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la categoria
I11 (ponderan al 50%) de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

399

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la categoria
IV (ponderan al 100%) de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3
del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

421

Titulos emitidos por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
(Fogafin) destinados a la capitalizacion de establecimientos de crédito en
cuyo capital participen entidades publicas o en los cuales exista
participacion de recursos publicos, siempre que el principal y los
intereses de dichos titulos se paguen con recursos que la Nacion se haya
comprometido a entregar al Fogafin, contabilizados como inversion o
como derecho de recompra de inversiones.

F.110

426

Exposicion crediticia de instrumentos financieros derivados siempre que
la contraparte sea la Nacion, el Banco de la Republica o una camara de
riesgo central de contraparte, de acuerdo con lo sefialado en el articulo
2.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

433

Garantias en efectivo entregadas para respaldar la realizacion de
operaciones con instrumentos financieros derivados, que sean
compensadas y liquidadas a través de una Camara de Riesgo Central de
Contraparte, en las cuales dicha Camara se interponga como contraparte.
Dichas garantias se deberdn contabilizar en la cuenta 196015 del PUC
Financiero.

F.110

435

Cuentas por cobrar a cargo de la Nacién - Ministerio de Hacienda y
Credito Publico-, originadas en los abonos realizados a los créditos
hipotecarios de vivienda individual a largo plazo como producto de la
reliquidacion.

F.110

475

Derechos fiduciarios de fideicomisos realizados con titulos emitidos por
Fogafin, de los que trata el literal ¢) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto
2555 de 2010.

F.110

520

La exposicion neta positiva en las operaciones de reporto o repo,
operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de
valores, siempre que la contraparte sea la Nacion, el Banco de la
Replblica o una camara central de contraparte, clasificada en la
categoria | de acuerdo con lo sefialado en el articulo_2.1.1.3.2 del
Decreto 2555 de 2010.




2.3.2 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL VEINTE POR
CIENTO (20%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el

siguiente:>
Reporte Cuenta/ Denominacion
P Subcuenta
‘ PUC H+ 120500HFOndos interbancarios vendidos ordinarios ‘
‘ PUC H+ 130403H0tros titulos de deuda publica ‘
\ PUC H+ 130404HTitqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin \
\ PUC H+ 130405HTitqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogacoop \
+ 130411||Titulos emitidos, avalados, aceptados 0 garantizados por instituciones
PUC vigiladas por la Superintendencia Bancaria (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)
‘ PUC H+ 130415HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros ‘
PUC + 130416||Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales
extranjeros
‘ PUC H+ 130803H0tros titulos de deuda publica ‘
\ PUC H+ 130804HT|’tuI03 emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin \
\ PUC H+ l30805HTitqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogacoop \
+ 130811||Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones
PUC vigiladas por la Superintendencia Bancaria (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)
‘ PUC H+ 130815HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros ‘
PUC + 130816||Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales
extranjeros
‘ PUC H+ 131303H0tros titulos de deuda publica ‘
‘ PUC H+ 131304HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin ‘
\ PUC H+ 131305HTitqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogacoop \
+ 131311/ Titulos emitidos, avalados, aceptados 0 garantizados por instituciones
PUC vigiladas por la Superintendencia Bancaria (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)
‘ PUC H+ 131315HT|'tqus emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros ‘
PUC + 131316||Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales
extranjeros
‘ PUC H+ 133103H0tros titulos de deuda publica ‘

PUC

H + 133104HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin

PUC

H+ 133105HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogacoop

+ 133111|[Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones

PUC vigiladas por la Superintendencia Bancaria (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)
‘ PUC H + 133115HT|'tqus emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros




PUC + 133116||Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales
extranjeros
PUC H+ 133303H0tros titulos de deuda publica \
PUC H+ 133304HT|'tqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin ‘
PUC H+ 133305HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogacoop ‘
+ 133311/ Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones
PUC vigiladas por la Superintendencia Bancaria (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)
PUC H + 133315HTitqus emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros \
PUC + 133316||Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales
extranjeros
PUC H+ 133503H0tros titulos de deuda publica \
PUC H+ 133504HTitqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin \
PUC H+ 133505HT|'tqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogacoop ‘
+ 133511/ Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones
PUC vigiladas por la Superintendencia Bancaria (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)
PUC H + 133515HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros \
PUC + 133516||Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales
extranjeros
PUC H+ 134003H0tros titulos de deuda publica \
PUC H+ 134004HTitqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin \
PUC H+ 134005HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogacoop ‘
+ 134011||Titulos emitidos, avalados, aceptados 0 garantizados por instituciones
PUC vigiladas por la Superintendencia Bancaria (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)
PUC H + 134015HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros ‘
PUC + 134016||Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales
extranjeros
PUC H+ 134403H0tros titulos de deuda publica ‘
PUC H+ 134404HTitqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin \
PUC H+ 134405HTitqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogacoop \
+ 134411||Titulos emitidos, avalados, aceptados 0 garantizados por instituciones
PUC vigiladas por la Superintendencia Bancaria (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)
PUC H + 134415HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros ‘
PUC + 134416||Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales
extranjeros
PUC H+ 134603H0tros titulos de deuda publica ‘
PUC H+ 134604HT|’tqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin \




PUC H+ 134605HT|'tqus emitidos, avalados o garantizados por el Fogacoop

PUC

+ 134611

Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por instituciones
vigiladas por la Superintendencia Bancaria (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)

PUC

+ 134615

HTl’tqus emitidos, avalados o garantizados por gobiernos extranjeros ‘

PUC

+ 134616

Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales
extranjeros

PUC

+ 191500

HGastos anticipados ‘

F.110

+ 140

Créditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos por la
Nacion o por el Banco de la Republica.

F.110

- 145

Provision de créditos garantizados incondicionalmente con titulos
emitidos por la Nacién o por el Banco de la Republica.

F.110

+ 150

Créditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos por los
gobiernos, bancos centrales o entidades multilaterales cuyos titulos
tengan calificacion no inferior a "AA-" 0 "Al1" de Standard and Poor's o
sus equivalentes en las calificaciones de Fitch Ratings Colombia S.A. o
Moody's Investors Service, mientras mantengan las referidas
calificaciones.

F.110

- 155

Provision de créditos garantizados incondicionalmente con titulos
emitidos por los gobiernos, bancos centrales o entidades multilaterales
cuyos titulos tengan calificacion no inferior a "AA-" 0 "Al" de Standard
and Poor's o sus equivalentes en las calificaciones de Fitch Ratings
Colombia S.A. o de Moody's Investors Service, mientras mantengan las
referidas calificaciones.

F.110

+ 180

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de alta seguridad que clasifiquen en la categoria
Il de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1
de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+

363

Aeronaves entregadas en leasing financiero a la Nacion o empresas
comerciales del estado contabilizados en el grupo 14, netos de
provisiones y amortizacion (Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la
Parte 2 del Decreto 2555 de 2010).

F.110

+ 364

Aeronaves entregadas en leasing operativo a la Nacion o empresas
comerciales del estado contabilizados en la cuenta 1861, netos de
provisiones y amortizacion (Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la
Parte 2 del Decreto 2555 de 2010).

F.110

- 397

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la categoria
Il (ponderan al 20%) de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

- 421

Titulos emitidos por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
"Fogafin" destinados a la capitalizacion de establecimientos de crédito
en cuyo capital participen entidades publicas o en los cuales exista
participacion de recursos publicos, siempre que el principal y los




intereses de dichos titulos se paguen con recursos que la Nacion se haya
comprometido a entregar al Fogafin, contabilizados como inversion o
como derecho de recompra de inversiones.

F.110

+ 428

Exposicion crediticia de instrumentos financieros derivados siempre que
la contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia distinta del Banco de la RepuUblica, o una
entidad publica de orden nacional, o un fondo mutuo de inversion
controlado, de acuerdo con lo sefialado en el articulo 2.1.1.3.2 del
Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 501

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacion
con calificacion de largo plazo, efectuada por agencia calificadora
autorizada por la SFC sea igual a: AAA, AA+, AAy AA-.

F.110

+ 511

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacion
con calificacion de corto plazo, efectuada por agencia calificadoral
autorizada por la SFC sea igual a: 1+, 1,y 1-.

F.110

+ 521

La exposicion neta positiva en las operaciones de reporto 0 repo,
operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de
valores siempre que la contraparte sea una entidad vigilada por la SFC
distinta del Banco de la Republica, o una entidad pdblica de orden
nacional o un fondo mutuo de inversion controlado, clasificada en la
categoria Il de acuerdo con lo sefialado en el articulo 2.1.1.3.2 del

Decreto 2555 de 2010.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013.

2.3.3 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL CINCUENTA POR
CIENTO (50%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el

siguiente:>
ReDorte Cuenta/ Denominacion
P Subcuenta
\ PUC H+ 199500 \Valorizaciones
-675 ||Valorizaciones en las inversiones de las que trata la subcuenta 082 que
F.110 estén clasificadas como disponibles para la venta en titulos participativos
de baja, minima o ninguna bursatilidad, y aquellos no listados en bolsa.
-676 ||Valorizaciones en las inversiones de las que trata la subcuenta 650 que
F.110 estén clasificadas como disponibles para la venta en titulos participativos
de baja, minima o ninguna bursatilidad, y aquellos no listados en bolsa.




F.110

+680

Valorizaciones en las inversiones de las que trata la subcuenta 655 que
estén clasificadas como disponibles para la venta en titulos participativos
de baja, minima o ninguna bursatilidad, y aquellos no listados en bolsa.

F.110

+

109

Créditos para vivienda garantizados con contratos irrevocables de fiducia
mercantil en garantia del inmueble financiado (Decreto 2348/95),
distintos de aquellos que hayan sido reestructurados.

F.110

+ 111

Créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de aquellos que
hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las normas
de la SFC sea diferente de "C", "D"y "E".

F.110

+ 112

Créditos para vivienda reestructurados cuya calificacion crediticia, de
acuerdo con las normas de la SFC, mejore a "A" 0 "B".

F.110

- 116

Provision de créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con
las normas de la SFC sea diferente de “C”, “D” y “E”.

F.110

- 117

Provision de créditos para vivienda reestructurados cuya calificacion
crediticia de acuerdo con las normas de la SFC mejore a “A” 0 “B”.

F.110

- 121

Provision de créditos para vivienda garantizados con contratos
irrevocables de fiducia mercantil en garantia del inmueble financiado
(Decreto 2348/95), distintos de aquellos que hayan sido reestructurados.

F.110

+ 166

Créditos hipotecarios para vivienda a empleados, distintos de aquellos
que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC sea diferente de "C", "D" y "E", netos de provision.

F.110

+ 167

Créditos hipotecarios para vivienda a empleados, que hayan sido
reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las normas de la SFC
mejore a "A" 0 "B", netos de provision.

F.110

+ 185

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de alta seguridad y baja liquidez que clasifiquen
en la categoria Il de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 356

Bienes entregados en leasing financiero inmobiliario para vivienda y
leasing habitacional, contabilizados en el grupo 14, netos de provisiones y
amortizacion.

F.110

+ 502

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacion
con calificacién de largo plazo, efectuada por agencia calificadora
autorizada por la SFC sea igual a: A+, Ay A-.

F.110

+ 512

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacién
con calificacion de corto plazo, efectuada por agencia calificadora
autorizada por la SFC sea igual a: 2+, 2,y 2-.

F.110

+ 517

Titulos procedentes de procesos de titularizacion que sean mantenidos de
manera incondicional por el originador, correspondientes a categoria Il
que ponderan al 50%, de acuerdo con lo sefialado en el Capitulo 3 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

Notas de Vigencia



- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013.

2.3.4 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL SETENTA'Y CINCO
POR CIENTO (75%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el

siguiente:>
Renorte Cuenta/ Denominacion
P Subcuenta
+ 113 ||Créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de aquellos
F.110 que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC sea "C".
- 118 ||Provision de créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo
F.llo mn mn
con las normas de la SFC sea "C".
+ 168 ||Créditos hipotecarios para vivienda a empleados, distintos de aquellos
F.110 que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC sea "C", netos de provision.
+ 518 |[Titulos procedentes de procesos de titularizacion que sean mantenidos
F 110 de manera incondicional por el originador, correspondientes a categoria
' I11 que ponderan al 75%, de acuerdo con lo sefialado en el Capitulo 3 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013.

2.3.5 ACTIVOS QUE PONDERAN AL OCHENTA POR CIENTO (80%). <Numeral
adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>




Reporte

Cuenta/
Subcuenta

Denominacion

F.110

+ 190

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de bienes entregados en leasing que clasifiquen en la
categoria IV de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1
del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 361

Bienes entregados en leasing financiero diferentes a leasing inmobiliario
para vivienda y leasing habitacional contabilizados en el grupo 14, netos
de provisiones y amortizacion.

F.110

+ 455

Derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito sobre
patrimonios autonomos cuya finalidad principal sea su enajenacion y
cuyo activo subyacente sean los bienes inmuebles que originalmente
fueron recibidos en dacion de pago o adjudicados en remates judiciales,
siempre y cuando sean constituidos en sociedades fiduciarias no filiales
del establecimiento de crédito y cuente con autorizacion previa de la
SFC (literal f) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010).

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013.

2.3.6 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL NOVENTA POR
CIENTO (90%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el

siguiente:>
ReDorte Cuenta/ Denominacion
P Subcuenta
+ 480 ||Créditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
F.110 autorizadas por la SFC sea "uno (1)", de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.
+ 530 |/Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
F.110 autorizadas por la SFC sea "AAA", de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.

Notas de Vigencia



- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.7 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL NOVENTA'Y CINCO
POR CIENTO (95%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el
siguiente:>

Cuenta/ Denominacion

Reporte Subcuenta

+ 481 ||Créditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
F.110 autorizadas por la SFC sea "dos (2)", de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.

+ 535 ||Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
F.110 autorizadas por la SFC sea "AA", de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.8 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL CIEN POR CIENTO
(100%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

Reporte Cuenta/ Denominacion
P Subcuenta

\ PUC H+ 113000HRemesas en transito

+ 130414|[Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia
PUC Bancaria (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles
en acciones)

+ 130417||Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del

PUC .
exterior

\ PUC H+ 130442HTitqus emitidos por residentes en el exterior




PUC ||+ 130495)|Otros titulos
PUC H+ 1306OOHInversiones negociables en titulos participativos ‘
+ 130814 |[Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia
PUC Bancaria (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles
enacciones)
PUC + 130817||Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del
exterior
PUC H+ 130842HT|’tqus emitidos por residentes en el exterior ‘
PUC ||+ 130895)|Otros titulos |
+ 131314/ Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia
PUC Bancaria (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles
en acciones)
PUC + 131317||Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del
exterior
PUC H+ l31342HTitqus emitidos por residentes en el exterior \
PUC ||+ 131395)|Otros titulos |
PUC H+ 131600HInversiones disponibles para la venta en titulos participativos ‘
+ 133114||Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia
PUC Bancaria (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles
enacciones)
PUC + 133117||Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del
exterior
PUC H+ 133142HT|’tqus emitidos por residentes en el exterior ‘
PUC H+ 133195H0tros titulos \
PUC + 133200||Derechos de transferencia de inversiones negociables en titulos o valores
participativos
+ 133314|[Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia
PUC Bancaria (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles
en acciones)
PUC + 133317||Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del
exterior
PUC H+ 133342HTitqus emitidos por residentes en el exterior \
PUC ||+ 133395|Otros titulos |
+ 133514/ Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia
PUC Bancaria (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles
en acciones)
PUC + 133517||Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del
exterior
PUC H+ 133542HT|'tqus emitidos por residentes en el exterior ‘

PUC

133595]|Otros titulos




PUC + 133600| Derechos de transferencia de inversiones disponibles para la venta en
titulos o valores participativos
+ 134014|[Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia
PUC Bancaria (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles
en acciones)
PUC + 134017||Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del
exterior
\ PUC H+ 134042HTitqus emitidos por residentes en el exterior \
| PUC |+ 134095]|Otros titulos |
+ 134200||Inversiones negociables entregadas en garantia en operaciones con
PUC instrumentos financieros derivados, productos estructurados y otros, en
titulos o valores participativos
+ 134414||Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia
PUC Bancaria (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles
enacciones)
PUC + 134417||Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del
exterior
‘ PUC H+ 134442HT|’tqus emitidos por residentes en el exterior ‘
| PUC |+ 134495/|Otros titulos |
+ 134614|Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia
PUC Bancaria (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles
en acciones)
PUC + 134617||Titulos emitidos, avalados, garantizados o aceptados por bancos del
exterior
\ PUC H+ 134642HTitqus emitidos por residentes en el exterior \
| PUC |+ 134695]|Otros titulos |
+ 134800||Inversiones disponibles para la venta entregadas en garantia en
PUC operaciones con instrumentos financieros derivados, productos
estructurados y otros, en titulos o valores participativos
‘ PUC H+ 140000HCarterade créditos y operaciones de leasing financiero ‘
‘ PUC H+ 149800HProvisic’)n general ‘
\ PUC H+ 150400H0peracionescarrusel \
‘ PUC H+ 150500HAceptaciones (bancarias) en plazo ‘
‘ PUC H+ 151000HAceptaciones (bancarias) después del plazo ‘
\ PUC H+ 160000HCuentas por cobrar \
\ PUC H+ 17000OHBienes realizables, recibidos en pago y bienes restituidos \
| PUC ||+ 180500/ Terrenos |
‘ PUC H+ 181000HConstrucciones en curso ‘
| PUC ||+ 181500]Edificios |
\ PUC H+ 182000HEquipo, muebles y enseres de oficina \




PUC |+

182500HEquipo de computacion

183000 Vehiculos

|
| pUC |+
‘ PUC H+

183500HEquipo de movilizacion y maquinaria

‘ PUC H+

184000)Silos

| PUC |+

184500/ Bodegas

| PUC |+

185000HImportaciones en curso

| pUC |+

185500H8emovientes

‘ PUC H+

186100HBienes dados en leasing operativo

‘ PUC H+

186500HBienes rurales

| PUC |+

190410HTrasIado de cartera de créditos

| pUC |+

190415HTrasIado de propiedades y equipo

‘ PUC H+

190420HTrasIado de gastos

‘ PUC H+

190495H0tros traslados

| pUC |+

1912OOHAportes permanentes

| pUC |+

191700HActivos intangibles

‘ PUC H+

192000HCargos diferidos

| pUC |-

19204OH Impuesto de renta diferido "débito" por diferencias temporales

| PUC |+

275500H Impuesto de renta diferido

| pUC |+

194500HCartas de crédito de pago diferido

‘ PUC H+

194700HCargo por correccion monetaria diferida

‘ PUC H+

195030HCategoria A riesgo normal, consumo

| PUC |+

195032HCategoria B riesgo aceptable, consumo

| pUC |+

195034HCategoria C riesgo apreciable, consumo

| pUC |+

195036HCategoria D riesgo significativo, consumo

‘ PUC H+

195038HCategoria E riesgo de incobrabilidad, consumo

| PUC |+

195095||Otros

| PUC |+

195500HEspecies valoradas

| pUC |+

196000/ Depésitos

‘ PUC H+

196300HBienes por colocar en contratos leasing

‘ PUC H+

196500HBienes de arte y cultura

| pUC |+

197500HBienes entregados en comodato

| PUC |+

198000HDerechos en fideicomisos

‘ PUC H+

199003HAportes en sucursales extranjeras

‘ PUC H+

199015HMuebIes y enseres en almacén

| PUC |+

199020HRemesas en transito no confirmadas

| pUC |+

199045HConsorcios 0 uniones temporales

‘ PUC H+

199095||Otros




PUC H + 199923HCategoria A — crédito normal, vivienda, empleados

PUC H + 199924HCategoria B - crédito aceptable, vivienda, empleados

PUC H + 199928HCategoria D — crédito significativo, vivienda, empleados

|
|
‘ PUC H+ 199926HCategoria C - crédito apreciable, vivienda, empleados

PUC H + 199932HCategoria E — crédito irrecuperable, vivienda, empleados

F.110

+ 090

Provision de las inversiones de capital y en bonos obligatoriamente
convertibles en acciones efectuadas en forma directa e indirecta en
entidades sometidas al control y vigilancia de la SFC, respecto de las
cuales no haya lugar a consolidacién, sin incluir sus valorizaciones. Se
exceptuan las inversiones de capital en Finagro y las inversiones
efectuadas en otra institucion financiera vigilada por la SFC para
adelantar un proceso de adquisicion de los que trata el articulo 63 del
EOSF, durante los plazos establecidos en el inciso 2, numeral 2 6 en el
paragrafo 2 del mismo articulo.

| F.110

+ 105

HProvisién de préstamos a la Nacion o garantizados por la Nacion.

F.110

+ 116

Provision de créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo
con las normas de la SFC sea diferente de "C", "D"y "E".

F.110

+ 117

Provision de créditos para vivienda reestructurados cuya calificacion
crediticia de acuerdo con las normas de la SFC mejore a "A" 0 "B".

F.110

+ 118

Provision de créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo
con las normas de la SFC sea "C".

F.110

+ 121

Provision de créditos para vivienda garantizados con contratos
irrevocables de fiducia mercantil en garantia del inmueble financiado
(Decreto 2348/95), distintos de aquellos que hayan sido reestructurados.

F.110

+ 135

Provision de creditos otorgados o garantizados por los gobiernos, bancos
centrales o entidades multilaterales cuyos titulos tengan calificacién no
inferir a "AA-" 0 "Al1" de Standard and Poor's o0 sus equivalentes en las
calificaciones de Fitch Ratings Colombia S.A. o de Moody's Investors
Service, mientras mantengan las referidas calificaciones.

F.110

+ 145

Provision de créditos garantizados incondicionalmente con titulos
emitidos por la Nacion o por el Banco de la RepuUblica.

F.110

+ 155

Provision de créditos garantizados incondicionalmente con titulos
emitidos por los gobiernos, bancos centrales o entidades multilaterales
cuyos titulos tengan calificacion no inferior a "AA-" 0 "Al" de Standard
and Poor's 0 sus equivalentes en las calificaciones de Fitch Ratings
Colombia S.A. o de Moody's Investors Service, mientras mantengan las
referidas calificaciones.

F.110

+ 169

Créditos hipotecarios para vivienda a empleados, distintos de aquellos
que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC sea "D" y "E", netos de provision.




F.110

+

171

Creéditos hipotecarios para vivienda a empleados, que hayan sido
reestructurados, cuya calificacién de acuerdo con las normas de la SFC
no se haya mejorado a "A" o "B", netos de provision.

F.110

+

334

Provision de créditos otorgados a entidades territoriales y a entidades
descentralizadas del orden territorial.

F.110

+

341

Creditos otorgados a entidades territoriales con capacidad de pago, esto
es, que los intereses de la deuda no superen el 40% del ahorro
operacional (entidades descritas en el articulo 2° de la Ley 358/97); 0 a
entidades territoriales cuyo endeudamiento se sitle en una relacién
intereses/ahorro operacional superior al 40% e inferior al 60% y el saldo
de la deuda a la vigencia anterior no se incremente a una tasa superior a
la variacion del IPC proyectado por el Banco de la Republica para la
vigencia (entidades descritas en el articulo 4 de la Ley 358/97), excepto
los créditos garantizados totalmente por la Nacion con garantia
admisible y la porcién de los créditos garantizados parcialmente por la
Nacidon con garantia admisible.

F.110

+

343

Créditos otorgados a las entidades descentralizadas del orden territorial
(articulo 2.1.1.3.7 del Decreto 2555 de 2010), asi como a entidades
territoriales cuya relacion intereses/ahorro operacional supere el 60% o
su relacion saldo de la deuda/ingresos corrientes supere el 80%, siempre
y cuando la operacion haya sido autorizada por Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico (MHCP) y la entidad se encuentre cumpliendo con los
compromisos adquiridos en el plan de desempefio (entidades descritas en
el articulo 6, de la Ley 358/97).

F.110

=+

432

Exposicion crediticia de instrumentos financieros derivados siempre que
la contraparte sea una entidad no contemplada en las subcuentas 426 y
428.

F.110

+

482

Creditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuyal
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "tres (3)", de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.

F.110

+

486

Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuyal
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "A", de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.

F.110

503

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacion
con calificacion de largo plazo, efectuada por agencia calificadord
autorizada por la SFC sea igual a: BBB+, BBB, y BBB-.

F.110

513

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacion
con calificacion de corto plazo, efectuada por agencia calificadora
autorizada por la SFC sea igual a: 3.




F.110

+

519

Titulos procedentes de procesos de titularizacion que sean mantenidos
de manera incondicional por el originador, correspondientes a categorial
I11 que ponderan al 100%, de acuerdo con lo sefialado en el Capitulo 3
del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 522

La exposicion neta positiva en las operaciones de reporto o repo,
operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de
valores, siempre que la contraparte sea una entidad no contemplada en
ninguna de las categorias anteriores, clasificada en la categoria IV de
acuerdo con lo sefialado en el articulo 2.1.1.3.2 del Decreto 2555 de
2010.

F.110

-+

655

Valor de las inversiones en entidades vigiladas por la SFC, que sean
consolidadas por otra entidad vigilada por la SFC, cuando dichas
participaciones no puedan ser consideradas como interés minoritario por
la consolidante, de acuerdo con lo establecido en el ordinal iii) del
literal b) del articulo 2.1.1.1.11 y el articulo 2.1.1.1.14 del Decreto 2555
de 2010.

F.110

+

705

Valor de la provision de las inversiones de capital en entidades vigiladas
por la SFC (sin incluir sus valorizaciones), respecto de las cuales no
haya lugar a consolidacion y que sean consolidadas por otra entidad
vigilada por la SFC, cuando dichas participaciones no puedan ser
consideradas como interés minoritario por la consolidante, de acuerdo
con lo establecido en el ordinal iii) del literal b) del articulo 2.1.1.1.11y
el articulo 2.1.1.1.14 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+

706

Valor de la provisién de las inversiones de capital y en bonos
convertibles en acciones efectuadas de forma directa e indirecta en
entidades financieras del exterior, respecto de las cuales no haya lugar a
consolidacién, sin incluir sus valorizaciones e incluyendo su ajuste de
cambio.

F.110

+ 710

Valor de la provision de las inversiones de capital y en bonos
convertibles en acciones efectuadas de forma directa e indirecta en
entidades sometidas a la vigilancia de la SFC, respecto de las cuales no
haya lugar a consolidacion, sin incluir sus valorizaciones. Se excluyen
las provisiones reportadas en la subcuenta 705 y las provisiones de las
inversiones de capital en Finagro y las inversiones efectuadas en otra
institucion financiera vigilada por la SFC para adelantar un proceso de
adquisicion de los que trata el articulo 63 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero (EOSF), durante los plazos establecidos en el inciso
2, numeral 2 0 en el paragrafo 2 del mismo articulo.

F.110

+ 715

Valor de la provisién de las inversiones de capital y en bonos
convertibles en acciones de entidades financieras del exterior o de
entidades sometidas a la vigilancia de la SFC, diferentes a las reportadas
en las subcuentas 705, 706 y 710.

| PUC

- 138600 HProvisic’Jn de inversiones negociables en titulos de deuda

| PUC

- 138700 HProvisién de inversiones negociables en titulos participativos

| PUC

- 138800 HProvisién de inversiones para mantener hasta el vencimiento




| PUC

139000 HProvisién de inversiones disponibles para la venta en titulos de deuda ‘

PUC

139100

Provision de inversiones disponibles para la venta en titulos
participativos

| PUC

189500 HDepreciacién y amortizacion acumulada

| PUC

189800 HDepreciacién diferida

| PUC

| PUC

189910 HBienes dados en leasing operativo

| PUC

|
|
189905 HPropiedades y equipo ‘

199600 HDesvanrizaciones (cr)

F.110

+695

Desvalorizaciones en las inversiones de las que trata la subcuenta 082
que estén clasificadas como disponibles para la venta en titulos
participativos de baja, minima o ninguna bursatilidad y aquellos no
listados en bolsa.

F.110

+696

Desvalorizaciones en las inversiones de las que trata la subcuenta 650
que estén clasificadas como disponibles para la venta en titulos
participativos de baja, minima o ninguna bursatilidad y aquellos no
listados en bolsa.

F.110

-700

Desvalorizaciones en las inversiones de las que trata la subcuenta 655
que estén clasificadas como disponibles para la venta en titulos
participativos de baja, minima o ninguna bursatilidad y aquellos no
listados en bolsa.

| PUC

199900

‘Provisién otros activos

F.110

- 082

Inversiones de capital, asi como las inversiones en bonos
obligatoriamente convertibles en acciones, en bonos subordinados
opcionalmente convertibles en acciones o, en general en instrumentos de
deuda subordinada, efectuadas en forma directa e indirecta en entidades|
sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC), respecto de las cuales no haya lugar a consolidacion,
sin incluir sus valorizaciones. Se exceptuan las inversiones de capital en
Finagro y las inversiones efectuadas en otra institucion financiera
vigilada por la SFC para adelantar un proceso de adquisicion de los que
trata el articulo 63 del Estatuto Organico del Sistema Financiero
(EOSF), durante los plazos establecidos en el inciso 2, numeral 2 6 en el
paragrafo 2 del mismo articulo.

| F.110

100

‘Préstamos a la Nacion o garantizados por la Nacion. ‘

F.110

109

Créditos para vivienda garantizados con contratos irrevocables de
fiducia mercantil en garantia del inmueble financiado (Decreto 2348/95),
distintos de aquellos que hayan sido reestructurados.

F.110

111

Créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de aquellos
que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC sea diferente de "C", "D"y "E".

F.110

112

Créditos para vivienda reestructurados cuya calificacion crediticia, de
acuerdo con las normas de la SFC, mejore a"A" 0 "B".




F.110

113

Creditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de aquellos
gue hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC sea "C".

F.110

130

Créditos otorgados o garantizados por los gobiernos, bancos centrales o
entidades multilaterales cuyos titulos tengan calificacion no inferior a
"AA-" 0 "Al" de Standard and Poor's o sus equivalentes en las
calificaciones de Fitch Ratings Colombia S.A. o de Moody's Investors
Service, mientras mantengan las referidas calificaciones.

F.110

140

Créditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos por la
Nacion o por el Banco de la Republica.

F.110

150

Créditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos por los
gobiernos, bancos centrales o entidades multilaterales cuyos titulos
tengan calificacion no inferior a "AA-" 0 "Al" de Standard and Poor's o
sus equivalentes en las calificaciones de Fitch Ratings Colombia S.A. o
Moody's Investors Service, mientras mantengan las referidas
calificaciones.

F.110

175

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de maxima seguridad que clasifiquen en la
categoria | de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1
del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

180

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de alta seguridad que clasifiquen en la categoria
Il de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1
de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

185

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de alta seguridad y baja liquidez que clasifiquen
en la categoria Ill de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

190

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de bienes entregados en leasing que clasifiquen en la
categoria IV de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1
del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

310

Los depdsitos de dinero otorgados como mecanismos de seguridad por el
originador en procesos de titularizacién al patrimonio auténomo,
mientras se mantengan en el balance del originador.

F.110

320

Los mecanismos de seguridad otorgados por el originador en procesos
de titularizacion al patrimonio autébnomo, mientras se mantengan en el
balance del originador. (Sobrecolateralizacion de la cartera,
subordinacion de la emision y contratos).

F.110

333

Créditos otorgados a entidades territoriales y a entidades
descentralizadas del orden territorial.

342

Provision de créditos otorgados a entidades territoriales con capacidad
de pago, esto es, que los intereses de la deuda no superen el 40% del
ahorro operacional (entidades descritas en el articulo 2 de la Ley
358/97); o0 a entidades territoriales cuyo endeudamiento se situé en una




F.110

relacion intereses/ahorro operacional superior al 40% e inferior al 60% y
el saldo de la deuda a la vigencia anterior no se incremente a una tasa
superior a la variacién del IPC proyectado por el Banco de la Republical
para la vigencia (entidades descritas en el articulo 4 de la Ley 358/97),
excepto la provision de los créditos garantizados totalmente por Ig
Nacion con garantia admisible y la porcion de la provision de los
créditos garantizados parcialmente por la Nacion con garantia admisible.

F.110

- 344

Provision de créditos otorgados a las entidades descentralizadas del
orden territorial (articulo 2.1.1.3.7 del Decreto 2555 de 2010), asi como
la provision de los créditos otorgados a entidades territoriales cuya
relacion intereses/ahorro operacional supere el 60% o su relacion saldo
de la deuda/ingresos corrientes supere el 80%, siempre y cuando la
operacion haya sido autorizada por MHCP vy la entidad se encuentre
cumpliendo con los compromisos adquiridos en el plan de desempefio
(entidades descritas en el articulo 6 de la Ley 358/97).

F.110

- 356

Bienes entregados en leasing financiero inmobiliario para vivienda y
leasing habitacional, contabilizados en el grupo 14, netos de provisiones
y amortizacion.

F.110

- 361

Bienes entregados en leasing financiero diferentes a leasing inmobiliario
para vivienda y leasing habitacional contabilizados en el grupo 14, netos
de provisiones y amortizacion.

F.110

- 363

Aeronaves entregadas en leasing financiero a la Nacién o empresas
comerciales del estado contabilizados en el grupo 14, netos de
provisiones y amortizacion (Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la
Parte 2 del Decreto 2555 de 2010).

F.110

- 364

Aeronaves entregadas en leasing operativo a la Nacion o empresas
comerciales del estado contabilizados en la cuenta 1861, netos de
provisiones y amortizacion (Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de I3
Parte 2 del Decreto 2555 de 2010).

F.110

- 399

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la categoria
IV (ponderan al 100%) de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3
del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

- 433

Garantias en efectivo entregadas para respaldar la realizacion de
operaciones con instrumentos financieros derivados, que sean
compensadas y liquidadas a través de una Camara de Riesgo Central de
Contraparte, en las cuales dicha Camara se interponga como contraparte.
Dichas garantias se deberan contabilizar en la cuenta 196015 del PUC
Financiero.

F.110

- 435

Cuentas por cobrar a cargo de la Nacion - Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico-, originadas en los abonos realizados a los créditos
hipotecarios de vivienda individual a largo plazo como producto de la
reliquidacion.

- 455

Derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito sobre
patrimonios auténomos cuya finalidad principal sea su enajenacion y




cuyo activo subyacente sean los bienes inmuebles que originalmente
fueron recibidos en dacion de pago o adjudicados en remates judiciales,
F.110 siempre y cuando sean constituidos en sociedades fiduciarias no filiales
del establecimiento de crédito y cuente con autorizacion previa de la
SFC (literal f) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010).

- 475 | Derechos fiduciarios de fideicomisos realizados con titulos emitidos por
F.110 Fogafin, de los que trata el literal c) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto
2555 de 2010.

- 650 ||\Valor de las inversiones de capital, asi como de las inversiones en bonos
obligatoriamente convertibles en acciones, en bonos subordinados
opcionalmente convertibles en acciones o, en general, en instrumentos
F.110 de deuda subordinada, efectuadas en forma directa o indirecta en
entidades financieras del exterior, sin incluir sus valorizaciones e
incluyendo su ajuste de cambio, cuando se trate de entidades respecto a
las cuales no haya lugar a consolidacion.

- 660 ||\Valor de los activos intangibles registrados a partir del 23 de agosto de

F.110 2012.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.8.1 IMPUESTO DE RENTA DIFERIDO NETO. <Numeral adicionado por la Circular 20
de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

La subcuenta 192040 y la cuenta 2755 del PUC deben reconocerse en los activos que
ponderan por riesgo crediticio al 100% Unicamente si la diferencia entre la subcuenta 192040
y la cuenta PUC 2755 es positiva.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo X111 por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.9 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL CIENTO DIEZ POR
CIENTO (110%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el
siguiente:>



Reporte

Cuenta/

Denominacion

Subcuenta
+ 487 ||Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
F.110 autorizadas por la SFC sea "BBB", de acuerdo con lo establecido en el

Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013.

2.3.10 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL CIENTO VEINTE
POR CIENTO (120%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el

siguiente:>
ReDorte Cuenta/ Denominacion
P Subcuenta
+ 483 ||Créditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
F.110 autorizadas por la SFC sea "cuatro (4)", de acuerdo con lo establecido en
el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.
+ 488 ||Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
F.110 autorizadas por la SFC sea "BB", de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013.

2.3.11 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL CIENTO TREINTA
POR CIENTO (130%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el
siguiente:>



Cuenta/ Denominacion

Reporte Subcuenta

+ 346 ||Créditos otorgados a municipios que no sean capitales de departamento;
departamentos, distritos y capitales de departamento que sobrepasen los
niveles de crecimiento del saldo de la deuda del IPC proyectado por el
Banco de la Republica (entidades descritas en el articulo 5, Ley 358/97),
F.110 asi como a entidades que por aplicacion de la Ley 358 de 1997 se
encuentren en periodo de transicion (entidades descritas en el articulo 15
de la Ley 358/97). Se exceptuan los créditos garantizados totalmente por|
la Nacion con garantia admisible y la porcion de los créditos
garantizados parcialmente por la Nacion con garantia admisible.

- 347 ||Provision de créditos otorgados a municipios que no sean capitales de
departamento; departamentos, distritos y capitales de departamento que
sobrepasen los niveles de crecimiento del saldo de la deuda del IPC
proyectado por el Banco de la Repulblica (entidades descritas en el
articulo 5, Ley 358/97), asi como la provision de los créditos otorgados a
entidades que por aplicacion de la Ley 358 de 1997 se encuentren en
periodo de transicion (entidades descritas en el articulo 15, de la Ley
358/97). Se exceptla la provision de los créditos garantizados totalmente
por la Nacion con garantia admisible y la porcién de la provision de los
créditos garantizados parcialmente por la Nacion con garantia admisible.

F.110

+ 484 ||Créditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
F.110 autorizadas por la SFC sea "menor a cuatro (4)", de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del
Decreto 2555 de 2010, netos de provision.

+ 489 |[Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "B", de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de provision.

F.110

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.12 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL CIENTO
CINCUENTA POR CIENTO (150%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El
nuevo texto es el siguiente:>



Cuenta/ Denominacion
Reporte

Subcuenta
+ 310 ||Los depdsitos de dinero otorgados como mecanismos de seguridad por el
F.110 originador en procesos de titularizacién al patrimonio auténomo,
mientras se mantengan en el balance del originador.
+ 320 |Los mecanismos de seguridad otorgados por el originador en procesos
F 110 de titularizacién al patrimonio autbnomo, mientras se mantengan en el

balance del originador. (Sobrecolateralizacion de la cartera,
subordinacion de la emision y contratos).

+ 504 ||[Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacion
F.110 con calificacion de largo plazo, efectuada por agencia calificadoral
autorizada por la SFC sea igual a: BB+, BB, y BB-.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.13 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL DOSCIENTOS
CIENTO (200%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el
siguiente:>

ReDorte Cuenta/ Denominacion
P Subcuenta
+ 506 ||[Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacion
F.110 con calificacion de largo plazo, efectuada por agencia calificadora
autorizada por la SFC sea igual a: B+, B, y B-.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.14 ACTIVOS QUE PONDERAN POR RIESGO CREDITICIO AL TRESCIENTOS POR
CIENTO (300%). <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el
siguiente:>



ReDorte Cuenta/ Denominacion
P Subcuenta
+ 507 ||[Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacion
F.110 con calificacion de largo plazo, efectuada por agencia calificadoral
autorizada por la SFC sea igual a: CCC.
+ 514 |/Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de titularizacion
F.110 con calificacion de corto plazo, efectuada por agencia calificadord
autorizada por la SFC sea igual a: 4.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013.

2.3.15 CLASIFICACION Y PONDERACION DE LOS CONTINGENTES Y DE LOS
NEGOCIOS Y ENCARGOS FIDUCIARIOS. <Numeral adicionado por la Circular 20 de

2013. El nuevo tex

to es el siguiente:>

La clasificacién y ponderacion de los contingentes, asi como de los negocios y encargos
fiduciarios se debe realizar conforme lo establece el articulo 2.1.1.3.3 del Decreto 2555 de
2010. Para el efecto, el valor de las contingencias, negocios y encargos fiduciarios que se
reconocen en el APNR corresponde a la multiplicacion del valor de la cuenta/subcuenta por el
factor de conversion por la ponderacion de riesgo correspondiente.

Ponderacion de las contingencias,

negocios ¥ encargos fiduciarios |
] (== =W =N -! ST e N 3 FragTEe -I
I—*'r-*:-:1 e [l -I' . I.-_~=' _hrstzfétf:fl
o RS | SRS e RS = A |
Cuenta/ Denominacion Factor de ||Ponderacion
Reporte - :
Subcuenta Conversion|| por riesgo
| PUC |+ 620500/ Avales | 100% 100%
Los mecanismos de seguridad otorgados por el 100%
originador en procesos de titularizacion al
patrimonio autbnomo, mientras se mantengan
en el balance del originador. (Sustitucion de la .
F110 | - 325 g (Sustituci No aplica
cartera, contratos de apertura de crédito, aval
del originador, avales o garantias por
instituciones financieras y aseguradoras y
seguro de crédito).
+ 325 |/Los mecanismos de seguridad otorgados por el 150%
originador en procesos de titularizacion al
patrimonio autdbnomo, mientras se mantengan




en el balance del originador. (Sustitucion de la .
F.110 . No aplica
cartera, contratos de apertura de crédito, aval
del originador, avales o0 garantias por
instituciones financieras y aseguradoras Yy
seguro de crédito).
+ 270 ||Garantias bancarias excepto las garantias de 100%
F 110 lempllmlento_ otorgadas en I_|c_|taC|c_)nes 100%
publicas o privadas, procesos administrativos
0 judiciales.
+ 275 |/Garantias de cumplimiento otorgadas en 100%
F.110 licitaciones publicas o privadas, procesos| 20%
administrativos o judiciales.
\ F.110 H + 250 HCartas de crédito irrevocables. H 100% H 100%
\ F.110 H + 255 HCartas de crédito revocables. H 20% H 100%
+ 195 |Créditos aprobados no desembolsados para 50%
. L 20%
F.110 vivienda, incluidos constructores.
N . o
F 110 200 C_re_dltos apr(_)bados no desembolsados 20% 100%
distintos de vivienda.
e o
F 110 + 260 _Contratos de aper_tura de cr(,ed.ltost irrevocables 100% 100%
incluyendo las tarjetas de credito irrevocables.
+ 265 ||Contratos de apertura de créditos revocables 100%
F.110 . : L 20%
incluyendo las tarjetas de crédito revocables.
HOtras contingencias. H 0% H 0%
+ . . .. 0
PUC Negocios y encargos fiduciarios. 0% 0%
clase 7

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),

asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de

Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de

2013.

2.3.16 PONDERACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS EN EL

APNR. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

Independientemente de si se trata de activos o pasivos del balance, para las operaciones con
instrumentos financieros derivados se debe multiplicar la Exposicion Crediticia (EC) por el

Factor de Ponderacion (FP) que corresponda. En este sentido, dichas operaciones afectan los
activos ponderados por nivel de riesgo, de acuerdo con su exposicion crediticia y dependiendo

de la contraparte que se trate.

Para el calculo de la afectacion de los activos ponderados por nivel de riesgo se debe realizar

de la siguiente manera:




a. Célculo de la exposicion crediticia: La exposicion crediticia de un instrumento financiero
derivado se debe calcular segun lo establecido en el Anexo 4 del Capitulo XVIII de la CBCF.

b. Incorporacién al calculo de los activos ponderados por nivel de riesgo: Una vez calculada
la exposicion crediticia, se debe determinar su contribucion a los APNR, de la siguiente
manera:

APNRJ- = [-"lj * Eﬂ:l-

donde ¥ responde al FP asignado segun la categoria que corresponda a la contraparte, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010.

Las garantias que se entregan con ocasion de la realizacion de operaciones con instrumentos
financieros derivados, compensadas y liquidadas en una Camara de Riesgo Central de
Contraparte en las cuales dicha Camara se haya interpuesto como contraparte, deben ponderar
al cero por ciento (0%), siempre que se trate de titulos o valores de la Nacion, del Banco de la
Republica o emitidos para el cumplimiento de inversiones obligatorias.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo X111 por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.17 PONDERACION DE LAS OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO EN EL
APNR. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

En las operaciones de reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores se
debe multiplicar la exposicién neta de cada operacion por el factor de ponderacion que
corresponda.

a. Exposicion neta (EN).

Se entiende como exposicion neta en una operacion de reporto o repo, una operacion
simultanea o en una operacion de transferencia temporal de valores, el monto que resulte de
restar la posicion deudora de la posicion acreedora que ostenta la entidad en la respectiva
operacion, siempre que este monto sea positivo. Para el célculo de dichas posiciones debe
tenerse en cuenta el precio justo de intercambio de mercado de los valores cuya propiedad se
transfiera y/o la suma de dinero sea entregada como parte de la operacion, asi como los
intereses o rendimientos causados asociados a la misma.

b. Incorporacién al calculo de los APNR.

Una vez determinada la exposicion neta de cada operacion, se debe determinar su
contribucion a los APNR.

De esta manera, la contribucién de una operacion del mercado monetario a los APNR sera



igual a:

APNRJ- = [-'15 L ENJ'
donde ¥ corresponde al FP asignado segun la calidad de la contraparte.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, ‘Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.18 PONDERACION DE LOS PRODUCTOS ESTRUCTURADOS EN EL APNR.
<Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>

Los productos estructurados adquiridos por las entidades vigiladas computan por su precio
justo de intercambio de mercado multiplicado por el factor de ponderacion que corresponda,
dependiendo de la categoria en la que se halle el respectivo emisor del producto, de acuerdo
con la clasificacion establecida en la cuenta 13 del PUC Financiero.

No obstante, cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes
provengan de distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad que obra
como vendedor de éste y no es responsable de su pago, dicho producto estructurado computa
por la suma de los siguientes dos (2) factores:

i. La multiplicacion del precio justo de intercambio de mercado del componente no derivado
por el factor de ponderacién que aplique al respectivo emisor.

ii. La multiplicacion de la exposicion crediticia de los componentes derivados por el factor de
ponderacidn que aplique a la respectiva contraparte. Dicha exposicion crediticia se debe
calcula segun lo establecido en el Anexo 4 del Capitulo XVIII de la CBCF.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.19 CONSIDERACIONES ADICIONALES. <Numeral adicionado por la Circular 20 de
2013. El nuevo texto es el siguiente:>

2.2.19.1 Sucursales y Agencias. En caso de existir saldos negativos en las subcuentas de la
cuenta 1904 del PUC Financiero, esto es, los que sean contrarios a la naturaleza de la cuenta
(crédito), no se deducen del total de APNR.



2.2.19.2 La clasificacion de los derechos fiduciarios en procesos de titularizacion se deben
realizar conforme lo establece el literal ) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010.

2.2.19.3 Las inversiones de capital realizadas por los Establecimientos de Crédito en otra
institucion financiera para adelantar un proceso de adquisicién ponderan como activo de
riesgo, durante un plazo no mayor a seis (6) meses contados a partir de la primera transaccion,
cuando la adquisicion se efectle en varias operaciones simultaneas o sucesivas, mientras se
adquiere la totalidad de las acciones o se fusiona con la entidad receptora de la inversion. Si
vencido dicho término no se adquiere la totalidad de las acciones ni se logra perfeccionar la
fusion, la inversion correspondiente continuara computando dentro de los seis (6) meses
siguientes mientras se procede a enajenar las acciones adquiridas, salvo que el valor total de
los activos de las entidades que intervienen en el proceso de adquisicion y/o fusion sea o
exceda un millén de salarios minimos mensuales, en cuyo caso el computo correspondiente se
efectuara durante el afio siguiente al vencimiento del término para la adquisicion o fusion
anteriormente citada.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo X111 por la Circular 20 de 2013, ‘Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

2.3.20 RIESGO DE MERCADO. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo
texto es el siguiente:>

La medicion de la exposicion al riesgo de mercado se debe realizar conforme a las
instrucciones establecidas en el Capitulo XXI “Reglas relativas al sistema de administracion
de riesgo de mercado” de la CBCF.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XI1I por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

3. SANCIONES. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el
siguiente:>

En el evento en que la entidad incumpla con alguna o todas las relaciones minimas de
solvencia, la SFC le impondré una multa a favor del Tesoro Nacional por el equivalente al
tres punto cinco por ciento (3.5%) del valor del defecto patrimonial, por cada mes del periodo
de control. Lo anterior, sin perjuicio de las demas sanciones 0 medidas administrativas que
imponga la SFC, conforme sus facultades legales, tales como las sefialadas en el articulo 208



del EOSF.

En el caso en que una misma entidad incumpla las relaciones minimas de solvencia de forma
individual y en forma consolidada, se le aplicara la sancién que resulte mayor.

Adicionalmente, cuando una entidad presente defectos en las relaciones de solvencia tiene la
obligacion de contabilizar una provision por el valor equivalente al monto total de la sancion
respectiva, previa liquidacion privada, en los términos sefialados en la cuenta con codigo 2860
del PUC Financiero.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo X111 por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

4. PLAN DE AJUSTE. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El nuevo texto es el
siguiente:>

Cuando una entidad prevea que va a incurrir o presente defectos en las relaciones minimas de
solvencia debe adjuntar a los estados financieros del mes correspondiente, dentro del término
previsto en las disposiciones legales para la remision de los mismos, el plan de ajuste para la
aprobacion de esta Superintendencia. Lo anterior, siempre y cuando el defecto no pueda ser
resuelto por medios ordinarios antes de dos (2) meses y afecte en forma significativa la
capacidad operativa de la entidad.

El documento mediante el cual se presente el citado plan de ajuste debe contener como
minimo la siguiente informacion:

- Las explicaciones sobre los motivos que originaron u originaran el defecto respectivo, con
un estudio fundamentado de analisis financiero en el que se evallen las principales
variaciones de aquellas cuentas en donde se causen los mayores cambios por cuyo motivo se
presenta el defecto.

- Un programa de ajuste que, partiendo del anterior diagnostico, permita establecer objetivos,
metas y estrategias de corto plazo para ajustarse a las relaciones correspondientes. Este debera
determinar de manera exacta, oportuna y cuantificable, proyectos especificos en materia de
crecimiento o de la distribucion del total de activos o determinadas categorias de ellos,
obligaciones de enajenacion de inversiones, incrementos patrimoniales, o cualquier otro
aspecto que permita evitar o resolver a la mayor brevedad posible el incumplimiento de las
relaciones minimas de solvencia.

- Un cronograma para el cumplimiento y desarrollo del programa de ajuste, que permita
identificar de manera especifica todas y cada una de las metas a cumplir en el término
establecido para tal fin.

En todo caso, el plan de ajuste que se presente a consideracion de la SFC no puede tener
previsto un periodo superior a un afio, contado a partir desde la fecha de celebracion del plan.



Suspension del Plan de Ajuste y Sanciones. La SFC impondra a las entidades, sujetas a planes
de ajuste, las sanciones correspondientes en la forma ordinaria, sin considerar el hecho de la
ejecucion parcial o incompleta del plan de ajuste y sin perjuicio de las demas sanciones o
medidas administrativas a que haya lugar, cuando verifique el incumplimiento de cualquiera
de las condiciones, metas o compromisos del citado programa.

Bajo ningun entendido la aprobacion del plan de ajuste que presenten las entidades, las exime
de la responsabilidad que les corresponde por el cumplimiento de las relaciones de solvencia.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo XIII por la Circular 20 de 2013, 'Adicionar el
Capitulo XI11-13 a Circular Béasica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

5. REPORTE DE LA INFORMACION. <Numeral adicionado por la Circular 20 de 2013. El
nuevo texto es el siguiente:>

Para el efecto, las entidades de las que trata el presente Capitulo deben tener en cuenta las
instrucciones impartidas en el Formato 110 (Proforma F.1000-48 “Cuentas No PUC para el
calculo del patrimonio adecuado”) y el Formato 301 (Proforma F.0000-97 “Declaracién del
Control de Ley Margen de Solvencia”) y deméas normas que lo modifiquen o sustituyan.

Notas de Vigencia

- Capitulo 13 adicionado al Capitulo X111 por la Circular 20 de 2013, ‘Adicionar el
Capitulo XI111-13 a Circular Basica Contable y Financiera (CBCF). Modificar el Capitulo
XI11-1 de la CBCF, los Formatos 110 (Proforma F.1000-48) y 301 (Proforma F.0000-97),
asi como el numeral 6.4 del Capitulo X de la CBCF', publicada en el Boletin Ministerio de
Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 276 de 28 de junio de
2013.

CAPITULO XI11-14.
PATRIMONIO TECNICO Y RELACIONES MINIMAS DE SOLVENCIA.

1. CONSIDERACIONES GENERALES. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El
nuevo texto es el siguiente:>

El presente Capitulo sefiala los criterios y parametros que las entidades destinatarias del
mismo deben observar para el cumplimiento del patrimonio adecuado y las relaciones
minimas de solvencia establecidas en el Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010. Lo anterior, con el objeto de que mantengan niveles adecuados de capital de buena
calidad que les permita absorber pérdidas inesperadas procedentes de la materializacion de los
riesgos a los cuales estan expuestas, y de esta forma preservar la confianza del publico en el
sistema financiero y la estabilidad del mismo.



Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

1.1 AMBITO DE APLICACION.

Las instrucciones impartidas en el presente Capitulo deben aplicar a las entidades
pertenecientes al Grupo 1 de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 de 2012, y sus
modificatorios.

Para el Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. (Bancoldex), Caja Promotora de
Vivienda Militar y de Policia, Financiera de Desarrollo Nacional S.A., Financiera de
Desarrollo Territorial (Findeter), Fondo Nacional del Ahorro (FNA), Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario (Finagro) y los Organismos Cooperativos de Grado
Superior de Caracter Financiero, le son aplicables las instrucciones de este Capitulo a partir
del 1 de enero de 2016, de conformidad con lo establecido en el articulo 4 de la Resolucion
743 de 2013 de la Contaduria General de la Nacion y sus modificatorias. Hasta entonces le
serén aplicables las disposiciones del Capitulo 13 — 13 de la Circular Bésica Contable y
Financiera (CBCF).

Las entidades anteriormente relacionadas deben cumplir en todo momento las relaciones
minimas de solvencia a nivel individual y consolidado, asi como reportar su cumplimiento
individual de forma mensual y consolidada de manera trimestral.

Para el célculo de las relaciones minimas de solvencia a nivel consolidado, se debe tener en
cuenta las instrucciones del Capitulo Estados Financieros de la CBCF, y demas normas
relacionadas que resulten aplicables.

Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

2. DEFINICION Y CALCULO DEL PATRIMONIO TECNICO Y DE LAS RELACIONES
MINIMAS DE SOLVENCIA. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El nuevo
texto es el siguiente:>

(Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 y deméas normas que lo
modifiquen, deroguen o sustituyan)

2.1. RELACIONES MINIMAS DE SOLVENCIA. <Numeral adicionado por la Circular 39 de
2014. El nuevo texto es el siguiente:>



Las entidades de las que trata el presente Capitulo deben cumplir con los siguientes niveles
minimos de solvencia:

- Relacion de Solvencia Basica: Se define como el valor del Patrimonio Basico Ordinario
dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado.
Esta relacion no puede ser inferior a 4.5%.

) . Patrimenie Basice Ordinarieo
Solvencia Fasica = 100 =4.5%
APNR + =g~ VeRpy

- Relacion de Solvencia Total: Se define como el valor del Patrimonio Técnico dividido por el
valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relacion no
puede ser inferior a 9%.

BT
Solvencig Total = 100 = 004
APNR + == VeRpy
En donde:

PT= Patrimonio Técnico calculado de acuerdo con las instrucciones impartidas en el numeral
2.2 del presente Capitulo.

APNR= Activos Ponderados por Nivel de Riesgo Crediticio calculado de acuerdo con las
instrucciones impartidas en el numeral 2.3 del presente Capitulo.

VeR aie = Valor de la exposicion por riesgo de mercado calculado de acuerdo con las
instrucciones establecidas en el Capitulo XXI “Reglas relativas al sistema de administracion
de riesgo de mercado” de la CBCF.

El calculo de cada uno de los rubros que conforman las relaciones minimas de solvencia se
debe realizar teniendo en cuenta el Catalogo Unico de Informacion Financiera con fines de
Supervision, el Formato 110 (Proforma F.1000-48 “Formato de informacion de solvencia para
el calculo del patrimonio adecuado”) y el Formato 301 (Proforma F.0000-97 “Declaracion del
Control de Ley de la Relacién de Solvencia™), segun se indica en cada uno de los
componentes de las relaciones de solvencia, asi como las instrucciones vigentes establecidas
para los Estados financieros consolidados.

Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

2.2 PATRIMONIO TECNICO (PT). <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El
nuevo texto es el siguiente:>

El Patrimonio Técnico se define como la suma del Patrimonio Béasico Ordinario (PBO), el
Patrimonio Béasico Adicional (PBA) y el Patrimonio Adicional (PA), menos las deducciones
al PT de las que trata el literal h) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010. El célculo



de cada componente corresponde a la suma ponderada de los rubros constitutivos del capital
regulatorio de acuerdo con las instrucciones referidas en los numerales 2.2.1 al 2.2.6 del
presente Capitulo.

Los rubros que suman estan precedidos de un signo mas (+), mientras que los que restan se
anteceden de un signo menos (-).

raluoe o remrnETn e '.;'::Z-': o s E T
e T - noeden prie

JEaseas

rutros gue computan en el pertides que compuian en los
Z P4 = pomderacion ngduccfnﬂgs al PT = ponderacion

Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

2.2.1 CLASIFICACION DE LAS ACCIONES E INSTRUMENTOS DEUDA
SUBORDINADA. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El nuevo texto es el
siguiente:>

En virtud del articulo 2.1.1.1.6 del Decreto 2555 de 2010, la Superintendencia Financiera
de Colombia (SFC) definira la pertenencia de las acciones, instrumentos hibridos y los
instrumentos de deuda subordinada al PBO, PBA y PA, segln corresponda. Para el efecto,
el emisor debe solicitar la clasificacion de los instrumentos de capital de acuerdo con las
instrucciones sefialadas en el Anexo 2 del presente Capitulo.

Los instrumentos que esta Superintendencia no clasifique en el capital regulatorio no podran
hacer parte del PT de la entidad.

A continuacion se relacionan algunas instrucciones a tener en cuenta para el cumplimiento de
los criterios y caracteristicas que deben tener los instrumentos sefialados en los articulos
2.1.1.1.6 y siguientes para ser aprobado como capital regulatorio por parte de esta
Superintendencia:

2.2.1.1. En relacion con el criterio de pertenencia a las diferentes categorias del Patrimonio
Técnico “No financiado por la entidad” establecido en los articulos 2.1.1.1.7,2.1.1.1.8 y
2.1.1.1.9 del citado Decreto, es necesario precisar que para efectos del presente Capitulo, se
entiende por “vinculado” cualquier participante que sea:

- El o los accionistas o beneficiarios reales del cinco por ciento (5%) o mas de la participacion
accionaria en la entidad.

- Las personas juridicas en las cuales, la entidad sea beneficiario real del cinco por ciento
(5%) 0 mas de la participacion accionaria.

- La matriz de la entidad y sus subordinadas.



Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

2.2.2 PATRIMONIO BASICO ORDINARIO (PBO). <Numeral adicionado por la Circular 39
de 2014. El nuevo texto es el siguiente:>

El PBO comprende los siguientes rubros:

Cuenta/ Denominacion Ponderacién

Fuente Subcuenta

+540 Valor de las acciones ordinarias suscritas Y
pagadas, reconocidas por la SFC como
F.110 Patrimonio  Basico Ordinario (PBO) de||100%
conformidad con los articulos 2.1.1.16 vy
2.1.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010.

+545 Valor de las acciones privilegiadas suscritas Y|
pagadas, reconocidas por la SFC como PBO de

F.110 conformidad con los articulos 2.1.1.1.6 vy 100%

2.1.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010.

+550 Valor de las acciones con dividendo preferencial
y sin derecho a voto suscritas y pagadas,
F.110 reconocidas por la SFC como PBO de||100%
conformidad con los articulos 2.1.1.1.6 y
2.1.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010.

+565 Valor de los dividendos decretados pagaderos en
F110 acciones a las que se refiere la subcuenta 540. 100%

F 110 +570 Valor de los dividendos decretados pagaderos en 100%
) acciones a las que se refiere la subcuenta 545.

+575 Valor de los dividendos decretados pagaderos en
F110 acciones a las que se refiere la subcuenta 550. 100%

Prima en colocacién de acciones
Catalogo |+380505 100%

Catalogo ||-380510 Prima en colocacidn de acciones por cobrar (-)  |[(100%

+ 563 Prima en colocacién de las acciones
F. 110 preferenciales y sin derecho a voto y de las|100%
privilegiadas.

+605 Valor de los anticipos de capital destinados al
pago de una futura emisidon de acciones. Los




F.110

dineros asi recibidos deben permanecer en esta
subcuenta hasta por un término maximo de
cuatro meses contados a partir de la fecha de
ingreso de los recursos al balance. Transcurrido
este término, el anticipo debe dejar de computar
en el PBO.

100%

F.110

+445

Bonos subordinados efectivamente suscritos por
el Fogafin o el Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas (Fogacoop), con el proposito de
fortalecer patrimonialmente entidades
financieras emisoras de tales instrumentos de
deuda, siempre que en el respectivo prospecto de
emision se establezca con carécter irrevocable
que: i) en los eventos de liquidacion el importe
de su valor quedara subordinado al pago del
pasivo externo; ii) los titulos se emitan a plazos
no inferiores a 5 afios.

100%

F.110

+590

Valor de los instrumentos emitidos, avalados o
garantizados por Fogafin o Fogacoop, destinados
al fortalecimiento patrimonial de las entidades
financieras, diferentes a los instrumentos a los
que se refiere la subcuenta 445 y la cuenta 8101
del Catélogo.

100%

F.110

+ 746

Ajustes por Conversidn de Estados Financieros

100%

Catalogo

+320505

Apropiacién de utilidades liquidas

100%

F.110

+644

Valor de las donaciones recibidas por la entidad,
siempre que sean irrevocables

100%

Catalogo

+8101

Capital garantia

100%

F.110

+610

Valor del interés minoritario (participaciones no
controladoras) reconocido en el PBO de la
entidad consolidante calculado en los términos
definidos en el Capitulo XIII1-14 de la Circular
Bésica Contable y Financiera (CBCF).

100%

F.110

-082
(deducciones
al PBO)

Valor de las inversiones de capital, asi como de
las inversiones en bonos obligatoriamente
convertibles en acciones, en bonos subordinados
opcionalmente convertibles en acciones o, en
general en instrumentos de deuda subordinada o
instrumentos hibridos, efectuadas en forma
directa e indirecta en entidades sometidas al
control y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC), respecto de las
cuales no haya lugar a consolidacion, sin incluir
sus valorizaciones. Se exceptlan las inversiones
de capital en Finagro y las inversiones efectuadas
en otra institucion financiera vigilada por la SFC
para adelantar un proceso de adquisicion de los
que trata el articulo 63 del Estatuto Orgénico del
Sistema Financiero (EOSF), durante los plazos

100%




establecidos en el inciso 2, numeral 2 o en el
paragrafo 2 del mismo articulo. Los aportes que
los Establecimientos de Crédito de Naturaleza
Cooperativa posean en otras entidades de
naturaleza solidaria se consideran inversiones de
capital de acuerdo con lo previsto en el paragrafo
del articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

-650
(deducciones
al PBO)

Valor de las inversiones de capital, asi como de
las inversiones en bonos obligatoriamente
convertibles en acciones, en bonos subordinados
opcionalmente convertibles en acciones o, en
general, en instrumentos de deuda subordinada o
instrumentos hibridos, efectuadas en forma
directa o indirecta en entidades financieras del
exterior, sin incluir sus valorizaciones e
incluyendo su ajuste de cambio, cuando se trate
de entidades respecto de las cuales no haya lugar
a consolidacion. Los aportes que los
Establecimientos de Crédito de Naturaleza
Cooperativa posean en otras entidades de
naturaleza solidaria se consideran inversiones de
capital de acuerdo con lo previsto en el paragrafo
del articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

100%

F.110

+655
(deducciones
al PBO)

Valor de las inversiones en entidades vigiladas
por la SFC (sin incluir sus valorizaciones),
respecto de las cuales no haya lugar a
consolidacién y que sean consolidadas por otra
entidad vigilada por la SFC, cuando dichas
participaciones no puedan ser consideradas como
interés  minoritario  (participaciones  no
controladoras) por la consolidante, de acuerdo
con lo establecido en el ordinal iii) del literal b)
del articulo 2.1.1.1.11 y el articulo 2.1.1.1.14 del
Decreto 2555 de 2010. Los aportes que los
Establecimientos de Crédito de Naturaleza
Cooperativa posean en otras entidades de
naturaleza solidaria se consideran inversiones de
capital de acuerdo con lo previsto en el paragrafo
del articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.
En el caso en que la entidad que realizd la
inversion de capital en la consolidada haya
manifestado a la SFC su voluntad de no aplicar
la excepcion descrita en el ordinal iii) del literal
b) del articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de
2010 y cumpla con las instrucciones sefialadas
en el paragrafo 2 del articulo 2.1.1.1.1.14 del
mismo decreto, reporte cero en esta subcuenta.

100%

F.110

-660
(deducciones
al PBO)

Valor de los activos intangibles registrados a
partir del 23 de agosto de 2012.

100%

Catéalogo

-1910
(deducciones
al PBO)

Impuesto diferido

Si 1910>2558,
entonces se
reconoce el 100%
de la diferencia de
las cuentas 1910 y
2558. En caso

contrario no se




|deduce en el PBO. |

+2558 - - - - -
Catélogo gtliepdggilones Pasivos por impuestos diferidos
-321540
Catalogo ||(deducciones||Acciones propias readquiridas (=) 100%
al PBO)
-3910 100%
Catalogo ||(deducciones |Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores
al PBO)
-393010 Pérdida (Resultados acumulados proceso de(|100%
Catalogo ||(deducciones/iconvergencia a NIIFs)
al PBO)
-3920
Catalogo ||(deducciones||Pérdida del ejercicio
al PBO) 100%
-3925
(deducciones Si 3925<0,
al PBO) . o e entonces se
Catalogo Soanr}?glca:gorag Pérdida participaciones no reconoce el 100%,
de lo contrario no
pondera en el
PBO.
-3815
(deducciones Si 3815<0,
al PBO) entonces se
Catalogo Ganancia o Pérdidas no realizadas ORI reconoce el 100%,
de lo contrario no
pondera en el
PBO.
+725 Valor de los aportes sociales amortizados o
readquiridos por la entidad en exceso del que
F.110 esté determinado en los estatutos como monto 100%
minimo de aportes sociales no reducibles.
Valor de la prima en colocacion de aquellas
-730 acciones que no hayan sido reconocidas por 13
F110 SFC en el Patrimonio Técnico en virtud de los||100%
' articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.7 del Decreto 2555
de 2010.
\Catélogo H+312O HCapitaI minimo e irreductible - Seccién ahorros HlOO% \
\Catélogo H+32051O HPara proteccion de aportes sociales HlOO% \
Catalogo |[+3705 Amortizacion de aportes sociales 100%
Catalogo ||+3730 Fondo especial 100%
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- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

2.2.2.1 INVERSION INDIRECTA. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El
nuevo texto es el siguiente:>

Para efectos del presente Capitulo, se entiende por inversion indirecta aquella inversién
realizada por una entidad vigilada por la SFC (en adelante entidad principal) en una tercera
entidad vigilada por la SFC o entidad financiera del exterior por medio de otra(s) entidad(es)
o vehiculo(s) (en adelante intermediario). Lo anterior, siempre que, de acuerdo con los
criterios sefialados a continuacion, la entidad principal tenga el 10% o mas del capital de la
entidad receptora de la inversion.

A continuacion se sefiala de manera ilustrativa y enunciativa, algunos ejemplos para
determinar la inversion indirecta:

a) Cuando el(los) intermediario(s) es(son) subordinado(s), controlado(s) o esta(n) bajo
administracion de la entidad principal, la participacion de ésta Gltima en la tercera entidad
corresponde a la participacién del(los) intermediario(s) en dicha entidad.

b) Cuando el(los) intermediario(s) no es(son) subordinado(s), controlado(s) o no esta(n) bajo
administracion de la entidad principal, la participacion de ésta Gltima en la tercera entidad
corresponde al producto de las participaciones, es decir, la que tiene la entidad principal en el
intermediario multiplicado por la participacion de ésta en la tercera entidad.

c) Cuando se realiza mediante la participacion de varios intermediarios que son subordinados,
controlados o estan bajo administracion de la entidad principal y aquellos que no son
subordinados o controlados, la participacion resulta de aplicar de forma conjunta a) y b).

Dicho lo anterior, para definir el valor a deducir de las inversiones indirectas en el Patrimonio
Técnico se debe tener en cuenta que:

- La entidad principal no debe deducir la inversion indirecta cuando el intermediario sea una
entidad vigilada por la SFC que por requerimientos minimos de solvencia debe deducir de su
PT las inversiones indirectas no consolidadas.

Notas de Vigencia
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la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
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2.2.3PATRIMONIO BASICO ADICIONAL (PBA). <Numeral adicionado por la Circular 39
de 2014. El nuevo texto es el siguiente:>



El PBA comprende los siguientes rubros:

Cuenta/ ||Denominacion Ponderacion

Fuente Subcuenta

+555 Valor de las acciones privilegiadas suscritas y
pagadas, reconocidas por la SFC como Patrimonio
F.110 Basico Adicional (PBA) de conformidad con los||100%
articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.8 del Decreto 2555 de
2010.

+560 Valor de las acciones con dividendo preferencial y
sin derecho a voto suscritas y pagadas, reconocidas
F.110 por la SFC como PBA de conformidad con los||100%
articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.8 del Decreto 2555 de
2010.

+561 Valor de los instrumentos hibridos reconocidos por la
SFC como PBA de conformidad con los articulos 100%
2.1.1.1.6,2.1.1.1.8y 2.1.1.1.12 del Decreto 2555 de 0
2010.

F.110

+580 Valor de los dividendos decretados pagaderos en
F.110 acciones a las que se refiere la subcuenta 555. 100%

F110 +585 Valor de los dividendos decretados pagaderos en 100%
) acciones a las que se refiere la subcuenta 560.

+615 Valor del interés minoritario (participaciones no
controladoras) reconocido en el PBA de la entidad 100%
consolidante calculado en los términos definidos en 0
el Capitulo X111-14 de la CBCF.

F.110
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2.2.4 PATRIMONIO ADICIONAL (PA). <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El
nuevo texto es el siguiente:>

El PA comprende los siguientes rubros:

Cuenta/ ||Denominacion Ponderacion

Fuente Subcuenta




F.110

+620

Valor del interés minoritario (participaciones no
controladoras) reconocido en el PA de la entidad
consolidante en los términos definidos en el Capitulo
XI111-14 de la CBCF.

100%

F.110

+562

Valor de los instrumentos hibridos reconocidos por la
SFC como PA de conformidad con los articulos
2.1.1.16,2.1.1.19y 2.1.1.1.13 del Decreto 2555 de
2010.

100%

F.110

+646

Ganancias acumuladas no realizadas en titulos de
deuda disponible para la venta exceptuando aquellas
derivadas de las inversiones a las que se refiere el
literal b) del articulo 2.1.1.1.11 y el paragrafo 2 del
articulo 2.1.1.114 del Decreto 2555 de 2010.

50%

F.110

-647

Pérdidas acumuladas no realizadas en titulos de deuda|
disponible para la venta exceptuando aquellas
derivadas de las inversiones a las que se refiere el
literal b) del articulo 2.1.1.1.11 y el paréagrafo 2 del
articulo 2.1.1.114 del Decreto 2555 de 2010.

100%

F.110

+648

Ganancias acumuladas no realizadas en titulos
participativos de alta o media bursatilidad
exceptuando de aquellas derivadas de las inversiones
a las que se refiere el literal b) del articulo 2.1.1.1.11y
el paragrafo 2 del articulo 2.1.1.114 del Decreto 2555
de 2010

50%

F.110

-649

Pérdidas acumuladas no realizadas en titulos
participativos de alta o media bursatilidad
exceptuando de aquellas derivadas de las inversiones
a las que se refiere el literal b) del articulo 2.1.1.1.11y
el paragrafo 2 del articulo 2.1.1.114 del Decreto 2555
de 2010

100%

F.110

+661

Valorizacién en inversiones disponibles para la venta
en titulos participativos de baja o minima bursatilidad
0 sin cotizacion en bolsa exceptuando las
valorizaciones de las inversiones a las que se refiere el
literal b) del articulo 2.1.1.1.11 y el paragrafo 2 del
articulo 2.1.1.114 del Decreto 2555 de 2010

30%.

F.110

-662

Desvalorizacion en inversiones disponibles para la
venta en titulos participativos de baja o minima
bursatilidad o sin cotizacién en bolsa exceptuando las
valorizaciones de las inversiones a las que se refiere el
literal b) del articulo 2.1.1.1.11 y el parédgrafo 2 del
articulo 2.1.1.114 del Decreto 2555 de 2010

100%.

F.110

+595

Valor de los bonos obligatoriamente convertibles en
acciones que sean efectivamente colocados y pagados
y que cumplan con los requisitos establecidos en el
articulo 86 del EOSF.

100%

+600

Valor de las obligaciones dinerarias subordinadas

efectivamente autorizadas, colocadas y pagadas,




F.110

reconocidas por la SFC como Patrimonio Adicional
(PA) de acuerdo con lo sefialado en los articulos
2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.13 del Decreto 2555 de 2010. El
valor reportado debe corresponder al valor de
maduracion computable para cada afio.

100%

F.110

+625

Valor de las reservas ocasionales, diferentes a la
reserva fiscal a la que hace referencia el Decreto 2336
de 1995 sobre las cuales, previo requerimiento de la
entidad, la SFC aprob6 un compromiso de
permanencia minima en concordancia con el articulo
2.1.1.1.13 del Decreto 2555 de 2010. Transcurrido el
periodo de permanencia minima, estas reservas deben
dejar de computar en el PA salvo en El caso que la
SFC apruebe un nuevo compromiso sobre las mismas.
El valor a reportar en esta subcuenta no debe ser
mayor al 10% del Patrimonio Técnico.

100%

F.110

+630

Reserva fiscal a la que hace referencia el Decreto
2336 de 1995.

50%

Catalogo

+3915

Ganancia del Ejercicio

Si la 3915 es >0,
se debe
multiplicar por Ia|
subcuenta 642
del formato 110.

Sélo aplica a
nivel individual.

F.110

+635

Suma ponderada de las utilidades (excedentes)
individuales del ejercicio en curso de la consolidante
y sus subordinadas a consolidar, calculada de acuerdo
con las instrucciones sefialadas en el Capitulo XI11-14
de la CBCF.

100%
Sélo
nivel
consolidado.

aplica a

F.110

+640

Valor reportado en la subcuenta 635 al 31 de
diciembre del afio anterior.

Esta subcuenta solo debe reportarse entre el primero
de enero y el dia antes de la celebracion de la
Asamblea Ordinaria de Accionistas u 6rgano que haga
SU Veces.

100%
Sélo
nivel
consolidado.

aplica a

F.110

+641

Valor de las utilidades (excedentes) obtenidas en el
ejercicio anterior.

Esta subcuenta solo debe reportarse entre el primero
de enero y el dia antes de la celebracion de la
Asamblea Ordinaria de Accionistas u 6rgano que haga
su veces.

Si la subcuenta
641>0, se debe
multiplicar por Ia|
subcuenta 642
del formato 110.
Sélo aplica a
nivel individual.

F.110

+720

Valor del deterioro (provision) general que deben
constituir las entidades vigiladas de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo 11 de la CBCF. No se tienen
en cuenta los excesos sobre el deterioro (provisiones)
generales regulatorias. El valor a reportar en esta
subcuenta no debe ser mayor al 1.25% de los activos
ponderados por nivel de riesgo crediticio.

100%




Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

2.2.4.1 CRITERIOS PARA LA VALORACION DE LOS TITULOS PARTICIPATIVOS DE
BAJA, MINIMA O NINGUNA BURSATILIDAD Y AQUELLOS NO LISTADOS EN
BOLSA. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:>

En virtud de lo previsto en el literal f) del articulo 2.1.1.1.13 del Decreto 2555 de 2010, la
valoracion de los titulos participativos de baja, minima o ninguna bursatilidad, y aquellos no
listados en bolsa debe realizarse de acuerdo con los criterios sefialados en el Capitulo I-1
“Clasificacion, valoracién y contabilizacion de inversiones” de la CBCF.
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- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
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2.2.4.2 UTILIDADES DEL EJERCICIO EN CURSO A NIVEL CONSOLIDADO. <Numeral
adicionado por la Circular 39 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:>

Las utilidades del ejercicio en curso que se reconocen en el Patrimonio Adicional a nivel
consolidado se deben calcular de acuerdo con la siguiente férmula:

Z[U. ind. —op.recip. |; * x;

En donde,
U.tmd. = Utilidad individual del ejercicio en curso de cada entidad.

ep.7ecip. = [ngresos y gastos de las operaciones reciprocas de cada una de las entidades sujetas
a consolidar.

% = Porcentaje que la entidad se comprometid a capitalizar o a incrementar la reserva legal
de acuerdo con lo sefialado en el articulo 2.1.1.1.13 del Decreto 2555 de 2010.

Para efectos del presente célculo, aquellas entidades consolidadas por la consolidante que no
deban dar cumplimiento al Capitulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010,
deben aplicar el porcentaje comprometido de la consolidante.
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- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
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30 de diciembre de 2014.

2.2.5 DEDUCCIONES AL PT. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El nuevo
texto es el siguiente:>

Las deducciones al PT de las que trata el literal h) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de
2010 comprenden los siguientes rubros:

Denominacion Ponderacion
Cuenta/

Fuente Subcuenta

+508
Inversiones efectuadas en titulos derivados de
F.110 procesos de titularizacion con calificacion de largo
plazo, efectuada por agencia calificadora autorizada
por la SFC sea igual a: DD, EE, E o sin calificacion.

100%

Cuenta/ ||Denominacion Ponderacion
Fuente||Subcuenta

+516 Inversiones efectuadas en titulos derivados de
F.110 procesos de titularizacion con calificacion de corto
plazo, efectuada por agencia calificadora autorizada
por la SFC sea igual a: 5.

100%
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2.2.6 INTERES MINORITARIO (PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS) (SE
TIENE EN CUENTA EN EL CALCULO DEL PT UNICAMENTE A NIVEL
CONSOLIDADO). <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El nuevo texto es el
siguiente:>

Para efectos del calculo del interés minoritario (participaciones no controladoras) en el
Patrimonio Técnico consolidado, se debe reconocer el valor de los instrumentos constitutivos
del PT de la entidad consolidada, bruto de las deducciones al PBO, que no sean de propiedad,
directa o indirecta, de la consolidante o de la(s) controlante(s) de ésta.

Para el efecto, se entiende por inversion directa la participacion accionaria de la cual es titular
la matriz de la entidad financiera consolidante en el capital de las entidades subordinadas a la
entidad financiera consolidante. Por su parte, se considera inversion indirecta la participacion
accionaria que tiene la matriz de la entidad financiera consolidante en las entidades
consolidadas a través de sus subordinadas.




Solo se reconoce el exceso de capital sobre los minimos regulatorios en aquellas entidades
con estandares prudenciales iguales o superiores a los de los Establecimientos de Crédito en
Colombia, que cumplan con los criterios de pertenencia al capital regulatorio definidos en el
Capitulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

Sin embargo, se podré reconocer como interés minoritario el valor de los instrumentos
constitutivos del patrimonio técnico de la entidad consolidada que sean de propiedad, directa
o indirecta, de la(s) controlante(s) de la consolidante, solamente cuando la entidad que realizd
la inversidn de capital en la consolidada manifieste a la SFC su voluntad de no aplicar la
excepcion descrita en el ordinal iii del literal b) del articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de
2010. En caso la entidad decida volver a aplicar la excepcion, s6lo podré llevarse a cabo un
afio después de recibida la manifestacion inicial y requerira de la autorizacion expresa de la
SFC.

2.2.6.1 Se reconoce como interés minoritario (participaciones no controladoras) en el PBO de
la consolidante el valor de:

a) Las acciones de la entidad consolidada que no sean propiedad, directa o indirecta de la
consolidante o controlante(s) de ésta que, de acuerdo con lo establecido en los articulos
2.1.1.1.6,2.1.1.1.10 y el paragrafo 2 del articulo 2.1.1.1.14 del Decreto 2555 de 2010, se
clasifiquen como PBO.

b) Los dividendos decretados en acciones a las que se refiere el anterior literal.

c) La parte de los demas rubros constitutivos del PBO de la entidad consolidada atribuible a
minoritarios.

2.2.6.2 Se reconoce como interés minoritario (participaciones no controladoras) en el PBA de
la consolidante el valor correspondiente a:

a) Las acciones de la entidad consolidada que no sean propiedad, directa o indirecta de la
consolidante o controlante(s) de ésta que, de acuerdo con lo establecido en los articulos
2.1.1.1.6,2.1.1.1.12 y el paragrafo 2 del articulo 2.1.1.1.14del Decreto 2555 de 2010, se
clasifiquen como PBA.

b) El valor de los dividendos decretados en acciones a las que se refiere el anterior literal.

c) La parte de los demas rubros constitutivos del PBA de la entidad consolidada atribuible a
los minoritarios.

2.2.6.3 Se reconoce como interés minoritario (participaciones no controladoras) en el PA de
la consolidante el valor correspondiente a la parte de los demas rubros constitutivos del PA de
la entidad consolidada atribuible a los minoritarios (participaciones no controladoras).

Notas de Vigencia



- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

2.3 ACTIVOS PONDERADOS POR NIVEL DE RIESGO (APNR). <Numeral adicionado
por la Circular 39 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:>

A continuacion se presenta la clasificacion y ponderacion por riesgo crediticio de los activos,
contingencias y negocios y encargos fiduciarios, tanto en moneda nacional como extranjera,
que computan en los APNR.

Los APNR resultan de la sumatoria de cada uno de los rubros que se presentan en los cuadros
siguientes, multiplicados cada uno de ellos por la ponderacidn correspondiente.

i
APNR = z Retive; * prrnderacion

L

Los rubros que suman estan precedidas de un signo mas (+), mientras que las que restan se
anteceden de un signo menos (-).

Los activos se clasifican y se ponderan por riesgo crediticio de acuerdo con su naturaleza, de
la siguiente manera:

2.3.1 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 0%:

Cuenta/ Denominacion

Reporte Subcuenta

Catalogo + 1105 Caja

Catélogo + 1110 Banco de la Republica

Catalogo + 1115 Bancos y otras entidades financieras

Catalogo + 1120 Canje

F 110 + 736 Titulos de deuda pqplica interna y externa emitidos o
garantizados por la Nacion

F.110 + 737 Titulos emitidos por el Banco de la Republica

F.110 + 738 Bonos y/o Titulos hipotecarios

F110 + 739 Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos

multilaterales de crédito

Catélogo + 1915 Certificados de cambio en Administracion




Catalogo

+ 1920

Depésitos provisionales Banco de la Republica

Catalogo

+ 163005

Anticipos impuesto de renta y complementarios

Catélogo

+ 163015

Retencidn en la fuente

Catalogo

+ 163025

Sobrantes en liguidacién privada de impuestos

Catalogo

+ 163010

Anticipo impuesto de industria y comercio

F-110

+ 653

Iva descontable en el impuesto de renta

F.110

+ 100

Préstamos a la Nacion o garantizados por la Nacion.

F.110

- 105

Deterioro (provision) de los préstamos a la Nacion o garantizados
por la Nacion.

F.110

+ 130

Creditos otorgados o garantizados por los gobiernos, bancos
centrales o entidades multilaterales cuyos titulos tengan
calificacion no inferior a “AA-“ 0 “Al” de Standard and Poor's o
sus equivalentes en las calificaciones de Fitch Ratings Colombia
S.A. 0 de Moody's Investors Service, mientras mantengan las
referidas calificaciones.

F.110

-135

Deterioro (provision) de créditos otorgados o garantizados por los
gobiernos, bancos centrales o entidades multilaterales cuyos
titulos tengan calificacién no inferir a “AA-“ 0 “Al” de Standard
and Poor's o sus equivalentes en las calificaciones de Fitch
Ratings Colombia S.A. o de Moody's Investors Service, mientras
mantengan las referidas calificaciones.

F.110

+ 175

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de maxima seguridad que clasifiquen en
la categoria | de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 337

Créditos otorgados a entidades territoriales garantizados
totalmente por la Nacion y la porcién de los créditos garantizados
parcialmente por la Nacion por cualquier mecanismo que se
considere garantia admisible de acuerdo con los Titulos 2 y 3 del
Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

- 338

Deterioro (provision) de créditos otorgados a entidades
territoriales garantizados totalmente por la Nacién y la provision
de la porcion de los créditos garantizados parcialmente por la
Nacion por cualquier mecanismo que se considere garantia
admisible de acuerdo con los Titulos 2 y 3 del Libro 1 de la Parte
2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 397

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la
categoria Il (ponderan al 20%) de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555
de 2010.




F.110

+ 398

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la
categoria Il1 (ponderan al 50%) de acuerdo con lo establecido en
el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto
2555 de 2010.

F.110

+ 399

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la
categoria IV (ponderan al 100%) de acuerdo con lo establecido en
el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto
2555 de 2010.

F.110

+421

Titulos emitidos por Fogafin destinados a la capitalizacion de
establecimientos de crédito en cuyo capital participen entidades
publicas o en los cuales exista participacion de recursos publicos,
siempre que el principal y los intereses de dichos titulos se
paguen con recursos que la Nacion se haya comprometido a
entregar al Fogafin, contabilizados como inversion o como
derecho de recompra de inversiones.

F.110

+ 426

Exposicién crediticia de instrumentos financieros derivados
siempre que la contraparte sea la Nacion, el Banco de la
Republica 0 una camara de riesgo central de contraparte, de
acuerdo con lo sefialado en el articulo 2.1.1.3.2 del Decreto 2555
de 2010.

F.110

+433

Garantias en efectivo entregadas para respaldar la realizacion de
operaciones con instrumentos financieros derivados, que sean
compensadas y liquidadas a traves de una Camara de Riesgo
Central de Contraparte, en las cuales dicha Camara se interponga
como contraparte.

F.110

+ 435

Cuentas por cobrar a cargo de la Nacion — Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico-, originadas en los abonos realizados a los
créditos hipotecarios de vivienda individual a largo plazo como
producto de la reliquidacion.

F.110

+ 475

Derechos fiduciarios de fideicomisos realizados con titulos
emitidos por Fogafin, de los que trata el literal c) del articulo
2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 520

La exposicién neta positiva en las operaciones de reporto o repo,
operaciones simultaneas, operaciones de transferencia temporal
de valores, siempre que la contraparte sea la Nacion, el Banco de
la Republica o una camara central de contraparte, clasificada en la
categoria | de acuerdo con lo sefialado en el articulo 2.1.1.3.2 del
Decreto 2555 de 2010.

2.3.2 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 20%:

Cuenta/ ||Denominacion
Reporte Subcuenta
Catalogo ||+ 1210 Fondos interbancarios vendidos ordinarios




F.110

+ 740

Titulos de deuda emitidos por entidades publicas del orden nacional
diferentes a las incluidas en las demas subcuentas que ponderan al
20%.

F.110

+ 741

Titulos emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin o Fogacoop

F.110

+ 742

Titulos emitidos, avalados, aceptados o0 garantizados por instituciones
vigiladas por la SFC (incluidos los bonos obligatoria u opcionalmente
convertibles en acciones)

F.110

+ 743

Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales y.
gobiernos extranjeros

(Catalogo

1+ 1925

\Gastos pagados por anticipado

F.110

+ 140

Créditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos por la
Nacion o por el Banco de la Republica.

F.110

- 145

Deterioro (provision) de créditos garantizados incondicionalmente
con titulos emitidos por la Nacion o por el Banco de la Republica.

F.110

+ 150

Créditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos por los
gobiernos, bancos centrales o entidades multilaterales cuyos titulos
tengan calificacion no inferior a “AA-*“ o “Al” de Standard and
Poor's o sus equivalentes en las calificaciones de Fitch Ratings
Colombia S.A. o Moody's Investors Service, mientras mantengan las
referidas calificaciones.

F.110

- 155

Deterioro (provision) de créditos garantizados incondicionalmente
con titulos emitidos por los gobiernos, bancos centrales o entidades
multilaterales cuyos titulos tengan calificacion no inferior a “AA-“ 0
“Al” de Standard and Poor's 0 sus equivalentes en las calificaciones
de Fitch Ratings Colombia S.A. o de Moody's Investors Service,
mientras mantengan las referidas calificaciones.

F.110

+ 180

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de alta seguridad que clasifiquen en Ia
categoria Il de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del Titulo
1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 363

Aeronaves entregadas en leasing financiero a la Nacion o empresas
comerciales del estado, netos de deterioro (provision) y amortizacion
(Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010).

F.110

+ 364

Aeronaves entregadas en leasing operativo a la Nacién o empresas
comerciales del estado, netos de deterioro (provision) y amortizacion
(Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010).

F.110

- 397

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la
categoria Il (ponderan al 20%) de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010.

-421

Titulos emitidos por el Fogafin destinados a la capitalizacion de
establecimientos de crédito en cuyo capital participen entidades




publicas o en los cuales exista participacion de recursos publicos,
F.110 siempre que el principal y los intereses de dichos titulos se paguen
con recursos que la Nacion se haya comprometido a entregar al
Fogafin, contabilizados como inversion o como derecho de recompra
de inversiones.

Exposicién crediticia de instrumentos financieros derivados siempre
+428 que la contraparte sea una entidad vigilada por la SFC distinta del
F110 Banco de la Republica, 0 una entidad publica de orden nacional, o un

' fondo mutuo de inversion controlado, de acuerdo con lo sefialado en
el articulo 2.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010.

+ 501 Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
F110 titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por agencia
' calificadora autorizada por la SFC sea igual a: AAA, AA+, AAy AA-

+511 Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de

F 110 titularizacién con calificaciéon de corto plazo, efectuada por agencia
) calificadora autorizada por la SFC seaigual a: 1+, 1,y 1-.

+ 521 La exposicion neta positiva en las operaciones de reporto o repo,

operaciones simultaneas, operaciones de transferencia temporal de
valores siempre que la contraparte sea una entidad vigilada por la
F110 SFC distinta del Banco de la Republica, o una entidad publica de

' orden nacional o un fondo mutuo de inversion controlado, clasificada
en la categoria 1l de acuerdo con lo sefialado en el articulo 2.1.1.3.2
del Decreto 2555 de 2010.

2.3.3 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 50%:

\Reporte HCuenta/Subcuenta\\Denominacic’)n \

+ 673 Valorizacién de los activos exceptuando aquellas derivadas de
F110 las inversiones a las que se refiere el literal b) del articulo

' 2.1.1.1.11 y el paragrafo 2 del articulo 2.1.1.1.14 del Decreto
2555 de 2010.

+ 109 Créditos para vivienda garantizados con contratos irrevocables
F110 de fiducia mercantil en garantia del inmueble financiado
: (Decreto 2348/95), distintos de aquellos que hayan sido
reestructurados.

+ 111 Créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de
F 110 aquellos que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de
: acuerdo con las normas de la SFC sea diferente de “C”, “D” y
“E”.
+ 112 Creditos para vivienda reestructurados cuya calificacion
F.110 crediticia, de acuerdo con las normas de la SFC, mejore a “A” 0
“B”.
+ 115 Operaciones de redescuento realizadas por las entidades
autorizadas por ley para este fin, que sean celebradas con
F.110 entidades vigiladas por la SFC y cuyo endoso de pagarés
implique la responsabilidad del intermediario. <Adicionado por
la Circular 35 de 2017>

- 116 Deterioro (provision) de créditos para vivienda con garantia
F110 hipotecaria, distintos de aquellos que hayan sido

: reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las normas de
la SFC sea diferente de “C”, “D” y “E”.




F.110

-117

Deterioro (provision) de créditos para vivienda reestructurados
cuya calificacion crediticia de acuerdo con las normas de la
SFC mejore a “A” 0 “B”.

F.110

-121

Deterioro (provision) de créditos para vivienda garantizados
con contratos irrevocables de fiducia mercantil en garantia del
inmueble financiado (Decreto 2348/95), distintos de aquellos
gue hayan sido reestructurados.

F.110

-122

Deterioro (provision) de las operaciones de redescuento
realizadas por las entidades autorizadas por ley para este fin,
que sean celebradas con entidades vigiladas por la SFC y cuyo
endoso de pagarés implique la responsabilidad del
intermediario.<Adicionado por la Circular 35 de 2017>

F.110

+ 166

Creditos hipotecarios para vivienda a empleados, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de
acuerdo con las normas de la SFC sea diferente de “C”, “D” y
“E”, netos de deterioro (provisién).

F.110

+ 167

Créditos hipotecarios para vivienda a empleados, que hayan
sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC mejore a “A” o “B”, netos de deterioro
(provisién).

F.110

+ 185

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de alta seguridad y baja liquidez que
clasifiquen en la categoria 111 de acuerdo con lo establecido en
el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto
2555 de 2010.

F.110

+ 356

Bienes entregados en leasing financiero inmobiliario para
vivienda y leasing habitacional, netos de deterioro (provisiones)
y amortizacion.

F.110

+ 502

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: A+, Ay
A-.

F.110

+512

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de corto plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: 2+, 2,y
2-.

F.110

+ 517

Titulos procedentes de procesos de titularizacién que sean
mantenidos de manera incondicional por el originador,
correspondientes a categoria Il que ponderan al 50%, de
acuerdo con lo sefialado en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro
1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

2.3.4 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 75%:



Reporte

Cuenta/
Subcuenta

Denominacion

F.110

+113

Créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de aquellos
que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC sea “C”.

F.110

- 118

Deterioro (provisién) de créditos para vivienda con garantial
hipotecaria, distintos de aquellos que hayan sido reestructurados, cuya
calificacion de acuerdo con las normas de la SFC sea “C”.

F.110

+ 168

Creditos hipotecarios para vivienda a empleados, distintos de aquellos
que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC sea “C”, netos deterioro (provision).

F.110

+518

Titulos procedentes de procesos de titularizacion que sean mantenidos
de manera incondicional por el originador, correspondientes a
categoria Il que ponderan al 75%, de acuerdo con lo sefialado en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010.

2.3.5 Activos que ponderan al 80%:

Reporte

Cuenta/
Subcuenta

Denominacion

F.110

+ 190

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de bienes entregados en leasing que clasifiquen en la
categoria IV de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del Titulo
1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 361

Bienes entregados en leasing financiero diferentes a leasing
inmobiliario para vivienda y leasing habitacional netos de deterioro
(provision) y amortizacion.

F.110

+ 455

Derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito sobre
patrimonios auténomos cuya finalidad principal sea su enajenacion y
cuyo activo subyacente sean los bienes inmuebles que originalmente
fueron recibidos en dacion de pago o adjudicados en remates
judiciales, siempre y cuando sean constituidos en sociedades
fiduciarias no filiales del establecimiento de credito y cuente con
autorizacion previa de la SFC (literal f) del articulo 2.1.1.3.4 del
Decreto 2555 de 2010).

2.3.6 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 90%:



Reporte

Cuenta/
Subcuenta

Denominacion

F.110

+ 480

Créditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea “uno (1), de acuerdo con lo establecido en
el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos deterioro (provision).

F.110

+ 530

Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea “AAA”, de acuerdo con lo establecido en
el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos deterioro (provision).

2.3.7 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 95%:

Reporte

Cuenta/
Subcuenta

Denominacion

F.110

+481

Créditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea “dos (2)”, de acuerdo con lo establecido en
el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos de deterioro (provisién).

F.110

+535

Creditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea “AA”, de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de
2010, netos deterioro (provision).

2.3.8 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 100%:

Catalogol|[+ 1130

[Remesas en transito

\Reporte H Cuenta/SubcuentaHDenominaci()n \
|
|

Catalogol|+13

\Inversiones y operaciones con derivados

Titulos de deuda publica interna y externa emitidos o

- 736
F.110 garantizados por la Nacion
\F.llO - 737 HTitqus emitidos por el Banco de la Republica \
IF.110 |- 738 IBonos y/o titulos hipotecarios |
F110 - 739 Titulos emitidos, avalados o garantizados por organismos
' multilaterales de crédito
- 740 Titulos de deuda emitidos por entidades publicas del orden
F.110 nacional diferentes a las incluidas en las demas subcuentas que
ponderan al 20%.
F110 | 741 Titulos emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin o
) Fogacoop
- 742 Titulos emitidos, avalados, aceptados o garantizados por
F.110 instituciones vigiladas por la SFC (incluidos los bonos
obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones)
E110 |- 743 Titulos emitidos, avalados o garantizados por bancos centrales y
) gobiernos extranjeros




F.110

- 501

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: AAA,
AA+ AAY AA-.

F.110

- 502

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: A+, Ay
A-.

F.110

- 503

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: BBB+,
BBB, y BBB-.

F.110

- 504

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: BB+,
BB, y BB-.

F.110

- 506

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: B+, B, y
B-.

F.110

- 507

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: CCC.

F.110

- 508

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: DD, EE,
E o sin calificacion.

F.110

-511

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de corto plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: 1+, 1,y
1-.

F.110

- 512

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de corto plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: 2+, 2,y
2-.

F.110

- 513

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de corto plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: 3.

F.110

-514

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de corto plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: 4.

F.110

- 516

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de corto plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: 5.

F.110

- 517

Titulos procedentes de procesos de titularizacién que sean
mantenidos de manera incondicional por el originador,
correspondientes a categoria Il que ponderan al 50%, de
acuerdo con lo sefialado en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro
1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

-518

Titulos procedentes de procesos de titularizacion que sean
mantenidos de manera incondicional por el originador,
correspondientes a categoria Il que ponderan al 75%, de
acuerdo con lo sefialado en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro
1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.




- 519

Titulos procedentes de procesos de titularizacion que sean
mantenidos de manera incondicional por el originador,

F.110 correspondientes a categoria Il que ponderan al 100%, de
acuerdo con lo sefialado en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro
1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.
-673 Valorizacién de los activos exceptuando aquellas derivadas de
F 110 las inversiones a las que se refiere el literal b) del articulo

2.1.1.1.11 y el paragrafo 2 del articulo 2.1.1.1.14 del Decreto
2555 de 2010.

(Catalogo|[+ 1390

HDeterioro Inversiones a costo amortizado

Catalogol|+ 1395

HDeterioro Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI

(Catalogol|+ 14

HCartera de créditos y operaciones de leasing financiero

(Catalogo|[+ 1230

Catalogo||+ 1285

HDerechos de recompra de cartera negociada

Catalogol|+ 1498

| Deterioro (provision) general

Catalogol|+ 16

|Cuentas por cobrar

Catalogo||+ 17

|
|
|
HCompromisos de reventa de cartera \
|
|
|
|

HActivos no corrientes mantenidos para la venta

+18
Catalogo

Activos materiales (Deducidos los Activos de Propiedad, Planta

y Equipo por Derechos de Uso) <Texto subrayado adicionado
por la Circular 1 de 2019>

Catalogo||+1802

Propiedad, Planta y Equipo por Derechos de Uso <Adicionado
por la Circular 1 de 2019>

Catalogol|+ 1905

[Importaciones en curso

Catalogo|- 1910

H Impuesto de renta diferido

Catalogol|[+ 1911

HActivos intangibles

Catalogol|+ 1930

|Cartas de crédito de pago diferido

Catalogol|+ 1935

[Revaluacion de otros activos

(Catalogo|[+ 1940

Catalogol|+ 1945

H Bienes entregados a terceros

Catalogol|+ 1950

| Actividades en operaciones conjuntas

Catalogo||+ 1955

HOperaciones de apoyo a entidades inscritas

Catalogo||+ 1957

H Especies valoradas

Catalogol|+ 1960

H Diversos

|
|
|
|
|
HBienes de arte y cultura \
|
|
|
|
|
|

Catalogol|- 1995 | Deterioro otros activos
F110 | 105 Deterioro (provision) de préstamos a la Nacion o garantizados
) por la Nacion.
+116 Deterioro (provisién) de créditos para vivienda con garantial
£110 hipotecaria, distintos de aquellos que hayan sido
' reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las normas de
la SFC sea diferente de "C", "D"y "E".
+117 Deterioro (provision) de créditos para vivienda reestructurados
F.110 cuya calificacion crediticia de acuerdo con las normas de la SFC
mejore a"A" 0 "B".
+118 Deterioro (provision) de créditos para vivienda con garantia
F110 hipotecaria, distintos de aquellos que hayan sido
: reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las normas de
la SFC sea "C".




F.110

+121

Deterioro (provision) de créditos para vivienda garantizados con
contratos irrevocables de fiducia mercantil en garantia del
inmueble financiado (Decreto 2348/95), distintos de aquellos
gue hayan sido reestructurados.

F.110

+ 122

Deterioro (provision) de las operaciones de redescuento
realizadas por las entidades autorizadas por ley para este fin,
que sean celebradas con entidades vigiladas por la SFC y cuyo
endoso de pagarés impliqgue la responsabilidad del
intermediario. <Adicionado por la Circular 35 de 2017>

F.110

+ 135

Deterioro (provision) de créditos otorgados o garantizados por
los gobiernos, bancos centrales o entidades multilaterales cuyos
titulos tengan calificacion no inferir a "AA-" o "Al" de
Standard and Poor's 0 sus equivalentes en las calificaciones de
Fitch Ratings Colombia S.A. o de Moody's Investors Service,
mientras mantengan las referidas calificaciones.

F.110

+ 145

Deterioro (provisién) de créditos garantizados
incondicionalmente con titulos emitidos por la Nacion o por el
Banco de la Republica.

F.110

+ 155

Deterioro (provision) de créditos garantizados
incondicionalmente con titulos emitidos por los gobiernos,
bancos centrales o entidades multilaterales cuyos titulos tengan
calificacion no inferior a "AA-" 0 "Al" de Standard and Poor's
0 sus equivalentes en las calificaciones de Fitch Ratings
Colombia S.A. o de Moody's Investors Service, mientras
mantengan las referidas calificaciones.

F.110

+ 169

Créditos hipotecarios para vivienda a empleados, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de
acuerdo con las normas de la SFC sea "D" y "E", netos de
deterioro (provision).

F.110

+171

Creditos hipotecarios para vivienda a empleados, que hayan
sido reestructurados, cuya calificacion de acuerdo con las
normas de la SFC no se haya mejorado a "A" o "B", netos de
deterioro (provision).

F.110

+ 334

Deterioro (provision) de créditos otorgados a entidades
territoriales y a entidades descentralizadas del orden territorial.

F.110

+ 341

Créditos otorgados a entidades territoriales con capacidad de
pago, esto es, que los intereses de la deuda no superen el 40%
del ahorro operacional (entidades descritas en el articulo 2° de la
Ley 358/97); o a entidades territoriales cuyo endeudamiento se
sitle en una relacion intereses/ahorro operacional superior al
40% e inferior al 60% y el saldo de la deuda a la vigencia
anterior no se incremente a una tasa superior a la variacion del
IPC proyectado por el Banco de la Republica para la vigencia
(entidades descritas en el articulo 4 de la Ley 358/97), excepto
los créditos garantizados totalmente por la Nacion con garantia
admisible y la porcion de los créditos garantizados parcialmente
por la Nacién con garantia admisible.

F.110

+ 343

Creditos otorgados a las entidades descentralizadas del orden
territorial (articulo 2.1.1.3.7 del Decreto 2555 de 2010), asi
como a entidades territoriales cuya relacion intereses/ahorro
operacional supere el 60% o su relacion saldo de la
deuda/ingresos corrientes supere el 80%, siempre y cuando la
operacion haya sido autorizada por Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico (MHCP) y la entidad se encuentre cumpliendo
con los compromisos adquiridos en el plan de desempefio




| (entidades descritas en el articulo 6, de la Ley 358/97).

F.110

+432

Exposicién crediticia de instrumentos financieros derivados
siempre que la contraparte sea una entidad no contemplada en
las subcuentas 426 y 428.

F.110

+ 482

Creditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "tres (3)", de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte
2 del Decreto 2555 de 2010, netos de deterioro (provision).

F.110

+ 486

Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "A", de acuerdo con lo establecido
en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del
Decreto 2555 de 2010, netos de deterioro (provision).

F.110

+ 503

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: BBB+,
BBB, y BBB-.

F.110

+513

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de corto plazo, efectuada por
agencia calificadora autorizada por la SFC sea igual a: 3.

F.110

+519

Titulos procedentes de procesos de titularizacién que sean
mantenidos de manera incondicional por el originador,
correspondientes a categoria Il que ponderan al 100%, de
acuerdo con lo sefialado en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro
1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 522

La exposicion neta positiva en las operaciones de reporto o
repo, operaciones simultaneas operaciones de transferencia
temporal de valores, siempre que la contraparte sea una entidad
no contemplada en ninguna de las categorias anteriores,
clasificada en la categoria IV de acuerdo con lo sefialado en el
articulo 2.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

+ 655

Valor de las inversiones en entidades vigiladas por la SFC, que
sean consolidadas por otra entidad vigilada por la SFC, cuando
dichas participaciones no puedan ser consideradas como interés
minoritario  (participaciones no controladoras) por la
consolidante, de acuerdo con lo establecido en el ordinal iii) del
literal b) del articulo 2.1.1.1.11 y el articulo 2.1.1.1.14 del
Decreto 2555 de 2010. Los aportes que los Establecimientos de
Crédito de Naturaleza Cooperativa posean en otras entidades de
naturaleza solidaria se consideran inversiones de capital de
acuerdo con lo previsto en el paragrafo del articulo 2.1.1.1.11
del Decreto 2555 de 2010.En el caso en que la entidad que
realizo la inversion de capital en la consolidada haya
manifestado a la SFC su voluntad de no aplicar la excepcion
descrita en el ordinal iii) del literal b) del articulo 2.1.1.1.11 del
Decreto 2555 de 2010 y cumpla con las instrucciones sefialadas
en el pardgrafo 2 del articulo 2.1.1.1.1.14 del mismo decreto,
reporte cero en esta subcuenta.

+ 705

Valor del deterioro (provision) de las inversiones de capital en
entidades vigiladas por la SFC (sin incluir sus valorizaciones),
respecto de las cuales no haya lugar a consolidacion y que sean
consolidadas por otra entidad vigilada por la SFC, cuando
dichas participaciones no puedan ser consideradas como interés
minoritario  (Participaciones no controladoras) por la
consolidante, de acuerdo con lo establecido en el ordinal iii) del

literal b) del articulo 2.1.1.1.11 vy el articulo 2.1.1.1.14 del



F.110

Decreto 2555 de 2010.El valor de los aportes que los
Establecimientos de Crédito de Naturaleza Cooperativa posean
en otras entidades de naturaleza solidaria se consideran
inversiones de capital de acuerdo con lo previsto en el paragrafo
del articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.En el caso en
que la entidad que realiz6 la inversion de capital en la
consolidada haya manifestado a la SFC su voluntad de no
aplicar la excepcion descrita en el ordinal iii) del literal b) del
articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010 y cumpla con las
instrucciones sefialadas en el paragrafo 2 del articulo
2.1.1.1.1.14 del mismo decreto, reporte cero en esta subcuenta.

F.110

+ 706

Valor del deterioro (provision) de las inversiones de capital y en
bonos convertibles en acciones efectuadas de forma directa e
indirecta en entidades financieras del exterior, respecto de las
cuales no haya lugar a consolidacion en cumplimiento con las
instrucciones del articulo 2.1.1.1.11 y 2.1.1.1.14 del Decreto
2555 de 2010, sin incluir sus valorizaciones e incluyendo su
ajuste de cambio.

F.110

+ 710

Valor del deterioro (provision) de las inversiones de capital y en
bonos convertibles en acciones efectuadas de forma directa e
indirecta en entidades sometidas a la vigilancia de la SFC,
respecto de las cuales no haya lugar a consolidacion, sin incluir
sus valorizaciones. Se excluyen el deterioro (provision)
reportadas en la subcuenta 705 y el deterioro (provision) de las
inversiones de capital en Finagro y las inversiones efectuadas en
otra institucion financiera vigilada por la SFC para adelantar un
proceso de adquisicion de los que trata el articulo 63 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF), durante los
plazos establecidos en el inciso 2, numeral 2 6 en el paragrafo 2
del mismo articulo.

F.110

+ 715

Valor del deterioro (provisién) de las inversiones de capital y en
bonos convertibles en acciones de entidades financieras del
exterior o de entidades sometidas a la vigilancia de la SFC,
diferentes a las reportadas en las subcuentas 705, 706 y 710.

F.110

- 082

Inversiones de capital, asi como las inversiones en bonos
obligatoriamente  convertibles en acciones, en bonos
subordinados opcionalmente convertibles en acciones o, en
general en instrumentos de deuda subordinada o instrumentos
hibridos, efectuadas en forma directa e indirecta en entidades
sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC), respecto de las cuales no hayal
lugar a consolidacion, sin incluir sus valorizaciones. Se
exceptuan las inversiones de capital en Finagro y las inversiones
efectuadas en otra institucion financiera vigilada por la SFC
para adelantar un proceso de adquisicion de los que trata el
articulo 63 del Estatuto Organico del Sistema Financiero
(EOSF), durante los plazos establecidos en el inciso 2, numeral
2 0 en el paragrafo 2 del mismo articulo.Los aportes que los
Establecimientos de Crédito de Naturaleza Cooperativa posean
en otras entidades de naturaleza solidaria se consideran
inversiones de capital de acuerdo con lo previsto en el paragrafo
del articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

[F.110

- 100

\Préstamos a la Nacion o garantizados por la Nacion. \

F.110

- 109

Créditos para vivienda garantizados con contratos irrevocables
de fiducia mercantil en garantia del inmueble financiado
(Decreto 2348/95), distintos de aquellos que hayan sido

reestructurados.




F.110

-111

Créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de
acuerdo con las normas de la SFC sea diferente de "C", "D" y
"E".

F.110

-112

Creditos para vivienda reestructurados cuya calificacion
crediticia, de acuerdo con las normas de la SFC, mejore a "A" 0
'IBl'.

F.110

- 113

Créditos para vivienda con garantia hipotecaria, distintos de
aquellos que hayan sido reestructurados, cuya calificacion de
acuerdo con las normas de la SFC sea "C".

F.110

-115

Operaciones de redescuento realizadas por las Entidades
autorizadas por ley para realizar operaciones de redescuento que
sean celebrados con entidades vigiladas por la SFC y cuyo
endoso de pagarés implique la responsabilidad del
intermediario.<Adicionado por la Circular 35 de 2017>

F.110

- 130

Créditos otorgados o garantizados por los gobiernos, bancos
centrales o entidades multilaterales cuyos titulos tengan
calificacion no inferior a "AA-" 0 "Al" de Standard and Poor's
0 sus equivalentes en las calificaciones de Fitch Ratings
Colombia S.A. o de Moody's Investors Service, mientras
mantengan las referidas calificaciones.

F.110

- 140

Creditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos
por la Nacion o por el Banco de la Republica.

F.110

- 150

Créditos garantizados incondicionalmente con titulos emitidos
por los gobiernos, bancos centrales o entidades multilaterales
cuyos titulos tengan calificacidén no inferior a "AA-" 0 "Al" de
Standard and Poor's o sus equivalentes en las calificaciones de
Fitch Ratings Colombia S.A. o Moody's Investors Service,
mientras mantengan las referidas calificaciones.

F.110

-175

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de maxima seguridad que clasifiquen
en la categoria | de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3
del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

- 180

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de alta seguridad que clasifiquen en la
categoria Il de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

- 185

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de activos de alta seguridad y baja liquidez que
clasifiquen en la categoria |1l de acuerdo con lo establecido en
el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto
2555 de 2010.

F.110

-190

Derechos fiduciarios constituidos en desarrollo de procesos de
titularizacion de bienes entregados en leasing que clasifiquen en
la categoria IV de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3
del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

- 310

Los depésitos de dinero otorgados como mecanismos de
seguridad por el originador en procesos de titularizacién al
patrimonio autbnomo, mientras se mantengan en el balance del
originador.




F.110

- 320

Los mecanismos de seguridad otorgados por el originador en
procesos de titularizacion al patrimonio autdnomo, mientras se
mantengan en el balance del originador. (Sobrecolateralizacion
de la cartera, subordinacion de la emisién y contratos).

F.110

- 333

Creditos otorgados a entidades territoriales y a entidades
descentralizadas del orden territorial.

F.110

- 342

Deterioro (provision) de créditos otorgados a entidades
territoriales con capacidad de pago, esto es, que los intereses de
la deuda no superen el 40% del ahorro operacional (entidades
descritas en el articulo 2 de la Ley 358/97); o a entidades
territoriales cuyo endeudamiento se situé en una relacion
intereses/ahorro operacional superior al 40% e inferior al 60% y
el saldo de la deuda a la vigencia anterior no se incremente a
una tasa superior a la variacion del IPC proyectado por el Banco
de la Republica para la vigencia (entidades descritas en el
articulo 4 de la Ley 358/97), excepto la provision de los créditos
garantizados totalmente por la Nacidn con garantia admisible y
la porcion de la provision de los creditos garantizados
parcialmente por la Nacidon con garantia admisible.

F.110

- 344

Deterioro (provision) de créditos otorgados a las entidades
descentralizadas del orden territorial (articulo 2.1.1.3.7 del
Decreto 2555 de 2010), asi como la provision de los créditos
otorgados a entidades territoriales cuya relacion intereses/ahorro
operacional supere el 60% o su relacion saldo de la
deuda/ingresos corrientes supere el 80%, siempre y cuando la
operacion haya sido autorizada por MHCP y la entidad se
encuentre cumpliendo con los compromisos adquiridos en el
plan de desempefio (entidades descritas en el articulo 6 de la
Ley 358/97).

F.110

- 356

Bienes entregados en leasing financiero inmobiliario para
vivienda y leasing habitacional, netos de deterioro (provision) y
amortizacion.

F.110

- 361

Bienes entregados en leasing financiero diferentes a leasing
inmobiliario para vivienda y leasing habitacional netos de
deterioro (provision) y amortizacion.

F.110

- 363

Aeronaves entregadas en leasing financiero a la Nacion o
empresas comerciales del estado, netos de deterioro (provision)
y amortizacion (Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2
del Decreto 2555 de 2010).

F.110

- 364

Aeronaves entregadas en leasing operativo a la Nacion o
empresas comerciales del estado, netos de deterioro (provision)
y amortizacion (Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2
del Decreto 2555 de 2010).

F.110

- 399

Inversiones forzosas adquiridas por la entidad para cumplir con
disposiciones legales o reglamentarias clasificadas dentro de la
categoria IV (ponderan al 100%) de acuerdo con lo establecido
en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del
Decreto 2555 de 2010.

F.110

- 433

Garantias en efectivo entregadas para respaldar la realizacion de
operaciones con instrumentos financieros derivados, que sean
compensadas y liquidadas a través de una Camara de Riesgo
Central de Contraparte, en las cuales dicha Camara se
interponga como contraparte.

F.110

-435

Cuentas por cobrar a cargo de la Nacion -MHCP-, originadas en
los abonos realizados a los créditos hipotecarios de vivienda
individual a largo plazo como producto de la religuidacion.




F.110

- 455

Derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito
sobre patrimonios auténomos cuya finalidad principal sea su
enajenacion y cuyo activo subyacente sean los bienes inmuebles
que originalmente fueron recibidos en dacién de pago o
adjudicados en remates judiciales, siempre y cuando sean
constituidos en sociedades fiduciarias no filiales del
establecimiento de crédito y cuente con autorizacién previa de
la SFC (literal f) del articulo 2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de
2010).

F.110

-475

Derechos fiduciarios de fideicomisos realizados con titulos
emitidos por Fogafin, de los que trata el literal c) del articulo
2.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

- 650

Valor de las inversiones de capital, asi como de las inversiones
en bonos obligatoriamente convertibles en acciones, en bonos
subordinados opcionalmente convertibles en acciones o, en
general, en instrumentos de deuda subordinada o instrumentos
hibridos, efectuadas en forma directa o indirecta en entidades
financieras del exterior, sin incluir sus valorizaciones e
incluyendo su ajuste de cambio, cuando se trate de entidades
respecto de las cuales no haya lugar a consolidacion. Los
aportes que los Establecimientos de Crédito de Naturaleza
Cooperativa posean en otras entidades de naturaleza solidaria se
consideran inversiones de capital de acuerdo con lo previsto en
el paragrafo del articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.
Los aportes que los Establecimientos de Crédito de Naturaleza
Cooperativa posean en otras entidades de naturaleza solidaria se
consideran inversiones de capital de acuerdo con lo previsto en
el paragrafo del articulo 2.1.1.1.11 del Decreto 2555 de 2010.

F.110

- 660

Valor de los activos intangibles registrados a partir del 23 de
agosto de 2012.

2.3.9 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 110%:

\Reporte H Cuenta/SubcuentaHDenominaci(’)n

F.110

+ 487

Creditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "BBB", de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte
2 del Decreto 2555 de 2010, netos de deterioro (provisién).

2.3.10 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 120%:

\Reporte HCuenta/SubcuentaHDenominacién

F.110

+ 483

Créditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "cuatro (4)", de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2
del Decreto 2555 de 2010, netos de deterioro (provisién).

F.110

+ 488

Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "BB", de acuerdo con lo establecido
en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del
Decreto 2555 de 2010, netos de deterioro (provision).

2.3.11 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 130%:



Reporte

Cuenta/
Subcuenta

Denominacion

F.110

+ 346

Créditos otorgados a municipios que no sean capitales de
departamento; departamentos, distritos y capitales de departamento que
sobrepasen los niveles de crecimiento del saldo de la deuda del IPC
proyectado por el Banco de la Republica (entidades descritas en el
articulo 5, Ley 358/97), asi como a entidades que por aplicacion de la
Ley 358 de 1997 se encuentren en periodo de transicion (entidades
descritas en el articulo 15 de la Ley 358/97). Se exceptuan los créditos
garantizados totalmente por la Nacion con garantia admisible y la
porcion de los créditos garantizados parcialmente por la Nacion con
garantia admisible.

F.110

- 347

deterioro (provision)de créditos otorgados a municipios que no sean
capitales de departamento; departamentos, distritos y capitales de
departamento que sobrepasen los niveles de crecimiento del saldo de la
deuda del IPC proyectado por el Banco de la Republica (entidades
descritas en el articulo 5, Ley 358/97), asi como el deterioro
(provision) de los créditos otorgados a entidades que por aplicacion de
la Ley 358 de 1997 se encuentren en periodo de transicion (entidades
descritas en el articulo 15, de la Ley 358/97). Se exceptua el deterioro
(provision) de los créditos garantizados totalmente por la Nacién con
garantia admisible y la porcién del Deterioro (provision) de los créditos
garantizados parcialmente por la Nacion con garantia admisible.

F.110

+ 484

Creditos de corto plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "menor a cuatro (4)", de acuerdo con lo
establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del
Decreto 2555 de 2010, netos de deterioro (provision).

F.110

+ 489

Créditos de largo plazo otorgados a entidades territoriales cuya
calificacion de riesgo efectuada por las sociedades calificadoras
autorizadas por la SFC sea "B" o tenga una calificacion de mayor
riesgo, de acuerdo con lo establecido en el Capitulo 3 del Titulo 1 del
Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, netos de deterioro
(provisién).

2.3.9 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 150%:

Cuenta/ ||Denominacion
Reporte Subcuenta
+ 310 Los depdsitos de dinero otorgados como mecanismos de seguridad por
F.110 el originador en procesos de titularizacion al patrimonio auténomo,
mientras se mantengan en el balance del originador.
+ 320 Los mecanismos de seguridad otorgados por el originador en procesos
£110 de titularizacion al patrimonio autbnomo, mientras se mantengan en el
' balance del originador. (Sobrecolateralizacion de la cartera,
subordinacién de la emisién y contratos).
+ 504 Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
F.110 titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por agencia

calificadora autorizada por la SFC sea igual a: BB+, BB, y BB-.

2.3.10 Activos que ponderan por riesgo crediticio al 200%:



Reporte

Cuenta/
Subcuenta

Denominacion

F.110

+ 506

Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por agencia
calificadora autorizada por la SFC sea igual a: B+, B, y B-.

2.3.11 Activos gue ponderan por riesgo crediticio al 300%:

Cuenta/ ||Denominacion
Reporte Subcuenta
+ 507 Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
F.110 titularizacion con calificacion de largo plazo, efectuada por agencia
calificadora autorizada por la SFC sea igual a: CCC.
+514 Inversiones efectuadas en titulos derivados de procesos de
F.110 titularizacion con calificacion de corto plazo, efectuada por agencia
calificadora autorizada por la SFC sea igual a: 4.

2.3.12 Clasificacion y ponderacion de los contingentes y de los negocios y encargos
fiduciarios.

La clasificacion y ponderacion de los contingentes, asi como de los negocios y encargos
fiduciarios se debe realizar conforme lo establece el articulo 2.1.1.3.3 del Decreto 2555 de
2010. Para el efecto, el valor de las contingencias, negocios y encargos fiduciarios que se
reconocen en el APNR corresponde a la multiplicacion del valor de la cuenta/subcuenta por el
factor de conversion por la ponderacion de riesgo correspondiente.

Ponderacion de las contingencias,
negocios ¥ encargos fiduciarios |

Cuenta/
Subcuenta

Ponderacion
por riesgo

Factor de
Conversion

Denominacion

+088

|Avales 1200% 1100% |

F.110

- 325

Los mecanismos de seguridad otorgados por 100%
el originador en procesos de titularizacion al
patrimonio  auténomo,  mientras  se
mantengan en el balance del originador.
(Sustitucion de la cartera, contratos de
apertura de crédito, aval del originador,
avales o0 garantias por instituciones
financieras y aseguradoras y seguro de

crédito).

No aplica

F.110

+ 325

Los mecanismos de seguridad otorgados por 150%
el originador en procesos de titularizacion al
patrimonio  autonomo,  mientras  se
mantengan en el balance del originador.
(Sustitucion de la cartera, contratos de
apertura de crédito, aval del originador,
avales 0 garantias por instituciones
financieras y aseguradoras y seguro de

crédito).

No aplica




+ 270 Garantias bancarias excepto las garantias de 100%
cumplimiento otorgadas en licitaciones
F.110 publicas 0 privadas, procesos 100%
administrativos o judiciales.
+ 275 Garantias de cumplimiento otorgadas en 100%
F.110 licitaciones publicas o privadas, procesos|20%
administrativos o judiciales.
\F.llo H+ 250 HCartas de crédito irrevocables. HlOO% HlOO% \
[F.110  |l+255  ||cartas de crédito revocables. 120% 1100% |
+ 195 Créditos aprobados no desembolsados para 20% 50%
F.110 vivienda, incluidos constructores. 0
+ 200 Créditos aprobados no desembolsados 100%
F.110 distintos de vivienda. 20%
+ 260 Contratos de apertura de créditos 100%
F.110 irrevocables incluyendo las tarjetas de||{100%
crédito irrevocables.
+ 265 Contratos de apertura de créditos revocables 100%
F.110 incluyendo las tarjetas de  crédito||20%
revocables.
+ 745 Negocios y encargos fiduciarios vy 0%
F.110 universalidades. 0%

2.3.13 Ponderacién de los instrumentos financieros derivados en el APNR

Independientemente de si se trata de activos o pasivos del balance, para las operaciones con
instrumentos financieros derivados se debe multiplicar la Exposicion Crediticia (EC) por el
Factor de Ponderacion (FP) que corresponda. En este sentido, dichas operaciones afectan los
activos ponderados por nivel de riesgo, de acuerdo con su exposicion crediticia y dependiendo
de la contraparte que se trate.

Para el célculo de la afectacion de los activos ponderados por nivel de riesgo se debe realizar
de la siguiente manera:

a. Célculo de la exposiciéon crediticia: La exposicion crediticia de un instrumento financiero
derivado se debe calcular segun lo establecido en el Anexo 4 del Capitulo XV1I1 de la CBCF.

b. Incorporacion al calculo de los activos ponderados por nivel de riesgo: Una vez calculada
la exposicion crediticia, se debe determinar su contribucion a los APNR, de la siguiente
manera:

APNR; = W % EC;

donde W <QUOTE>% responde al FP asignado segtin la categoria que corresponda a la
contraparte, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 2.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010.

Las garantias que se entregan con ocasion de la realizacion de operaciones con instrumentos
financieros derivados, compensadas y liquidadas en una Camara de Riesgo Central de
Contraparte en las cuales dicha Camara se haya interpuesto como contraparte, deben ponderar
al cero por ciento (0%), siempre que se trate de titulos o valores de la Nacion, del Banco de la
Republica o emitidos para el cumplimiento de inversiones obligatorias.



2.3.14 Ponderacion de las operaciones del mercado monetario en el APNR

En las operaciones de reporto o repo, simultaneas y de transferencia temporal de valores se
debe multiplicar la exposicién neta de cada operacion por el factor de ponderacion que
corresponda.

a. Exposicion neta (EN).

Se entiende como exposicion neta en una operacion de reporto o repo, una operacion
simultanea o en una operacion de transferencia temporal de valores, el monto que resulte de
restar la posicion deudora de la posicion acreedora que ostenta la entidad en la respectiva
operacion, siempre que este monto sea positivo. Para el calculo de dichas posiciones debe
tenerse en cuenta el precio justo de intercambio de mercado de los valores cuya propiedad se
transfiera y/o la suma de dinero sea entregada como parte de la operacion, asi como los
intereses o rendimientos causados asociados a la misma.

b. Incorporacién al calculo de los APNR.

Una vez determinada la exposicion neta de cada operacion, se debe determinar su
contribucion a los APNR.

De esta manera, la contribucién de una operacion del mercado monetario a los APNR sera
igual a:

APNR; = W, 2 EN]
donde W <QUOTE>% corresponde al FP asignado seguin la calidad de la contraparte.
2.3.15 Ponderacidn de los Productos Estructurados en el APNR

Los productos estructurados adquiridos por las entidades vigiladas computan por su precio
justo de intercambio de mercado multiplicado por el factor de ponderacion que corresponda,
dependiendo de la categoria en la que se halle el respectivo emisor del producto, de acuerdo
con la clasificacion establecida en la cuenta 13 del CATALOGO Financiero.

No obstante, cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes
provengan de distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad que obra
como vendedor de éste y no es responsable de su pago, dicho producto estructurado computa
por la suma de los siguientes dos (2) factores:

i. La multiplicacion del precio justo de intercambio de mercado del componente no derivado
por el factor de ponderacién que aplique al respectivo emisor.

ii. La multiplicacion de la exposicion crediticia de los componentes derivados por el factor de
ponderacidn que aplique a la respectiva contraparte. Dicha exposicion crediticia se debe
calcula segun lo establecido en el Anexo 4 del Capitulo XVIII de la CBCF.

Notas de Vigencia



- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

2.4 RIESGO DE MERCADO. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El nuevo
texto es el siguiente:>

La medicion de la exposicion al riesgo de mercado se debe realizar conforme a las
instrucciones establecidas en el Capitulo XXI “Reglas relativas al sistema de administracion
de riesgo de mercado” de la CBCF.

Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

3. SANCIONES. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El nuevo texto es el
siguiente:>

En el evento en que la entidad incumpla con alguna o todas las relaciones minimas de
solvencia, la SFC le impondra una multa a favor del Tesoro Nacional por el equivalente al
tres punto cinco por ciento (3.5%) del valor del defecto patrimonial, por cada mes del periodo
de control sin exceder el 1.5% del patrimonio requerido para su cumplimiento. Lo anterior,
sin perjuicio de las demas sanciones 0 medidas administrativas que imponga la SFC,
conforme sus facultades legales, tales como las sefialadas en el articulo 208 del EOSF.

En el caso en que una misma entidad incumpla las relaciones minimas de solvencia de forma
individual y en forma consolidada, se le aplicara la sancion que resulte mayor.

Adicionalmente, cuando una entidad presente defectos en las relaciones de solvencia tiene la
obligacion de autoliquidar la sancion, asi como rendir ante la SFC las explicaciones
pertinentes y las acciones correctivas a que haya lugar.

Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) y modificacién de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

4. PLAN DE AJUSTE. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El nuevo texto es el
siguiente:>



Cuando una entidad prevea que va a incurrir o presente defectos en las relaciones minimas de
solvencia deberéa enviar el plan de ajuste para la aprobacion de esta Superintendencia. Lo
anterior, siempre y cuando el defecto no pueda ser resuelto por medios ordinarios antes de dos
(2) meses y afecte en forma significativa la capacidad operativa de la entidad.

El documento mediante el cual se presente el citado plan de ajuste debe contener como
minimo la siguiente informacion:

- Las explicaciones sobre los motivos que originaron u originaran el defecto respectivo, con
un estudio fundamentado de analisis financiero en el que se evallen las principales
variaciones de aquellas cuentas en donde se causen los mayores cambios por cuyo motivo se
presenta el defecto.

- Un programa de ajuste que, partiendo del anterior diagnostico, permita establecer objetivos,
metas y estrategias de corto plazo para ajustarse a las relaciones correspondientes. Este debera
determinar de manera exacta, oportuna y cuantificable, proyectos especificos en materia de
crecimiento o de la distribucion del total de activos o determinadas categorias de ellos,
obligaciones de enajenacion de inversiones, incrementos patrimoniales, o cualquier otro
aspecto que permita evitar o resolver a la mayor brevedad posible el incumplimiento de las
relaciones minimas de solvencia.

- Un cronograma para el cumplimiento y desarrollo del programa de ajuste, que permita
identificar de manera especifica todas y cada una de las metas a cumplir en el término
establecido para tal fin.

En todo caso, el plan de ajuste que se presente a consideracion de la SFC no puede tener
previsto un periodo superior a un afio, contado a partir desde la fecha de celebracion del plan.

Suspension del Plan de Ajuste y Sanciones. La SFC impondra a las entidades, sujetas a planes
de ajuste, las sanciones correspondientes en la forma ordinaria, sin considerar el hecho de la
ejecucion parcial o incompleta del plan de ajuste y sin perjuicio de las deméas sanciones o
medidas administrativas a que haya lugar, cuando verifique el incumplimiento de cualquiera
de las condiciones, metas o compromisos del citado programa.

Bajo ningun entendido la aprobacion del plan de ajuste que presenten las entidades, las exime
de la responsabilidad que les corresponde por el cumplimiento de las relaciones de solvencia.

Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicion del Capitulo XI11-14 a
la Circular Bésica Contable y Financiera (CBCF) y modificacion de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

5. REPORTE DE LA INFORMACION. <Numeral adicionado por la Circular 39 de 2014. El
nuevo texto es el siguiente:>

Para el efecto, las entidades de las que trata el presente Capitulo deben tener en cuenta las
instrucciones impartidas en el Formato 110 (Proforma F.1000-48 “Formato de informacion de
solvencia para el célculo del patrimonio adecuado”) y el Formato 301 (Proforma F.0000-97



“Declaracion del Control de Ley de la Relacion de Solvencia™) y demas normas que lo
modifiquen o sustituyan.

Notas de Vigencia

- Capitulo XI11-14 adicionado por la Circular 39 de 2014 -Adicién del Capitulo XI11-14 a
la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF) y modificacién de los Formatos 110 -
NIIF (Proforma F.1000-48) y 301 — NIIF (Proforma F.0000-97)-, publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 325 de
30 de diciembre de 2014.

CAPITULO XI11-15.
NIVEL ADECUADO DE CAPITAL PARA CONGLOMERADOS FINANCIEROS.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con el nivel
adecuado de capital de los Conglomerados Financieros', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 490 de 7
de junio de 2019.

<Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>

1. GENERALIDADES. <Numeral adicionado por la Circular 12 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:>

Los holdings financieros estan sujetos a la inspeccién y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) en virtud del articulo 4 de la Ley 1870 de 2017. Asi mismo,
los holdings financieros son los responsables del cumplimiento, en todo momento, del nivel
adecuado de capital para los conglomerados financieros, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 2.39.2.1.2 del Decreto 2555 de 2010.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con el nivel
adecuado de capital de los Conglomerados Financieros', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 490 de 7
de junio de 2019.

2. NIVEL ADECUADO DE CAPITAL DEL CONGLOMERADO FINANCIERO. <Numeral
adicionado por la Circular 12 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>

El nivel adecuado de capital de los conglomerados financieros debe tener en consideracion las
actividades desarrolladas por las entidades que los conforman y los riesgos asociados a éstas.
En consecuencia, el patrimonio técnico del conglomerado financiero en ningin momento
podra ser inferior al patrimonio adecuado del mismo y, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 5° de la Ley 1870 de 2017, el capital se depurara para evitar que se utilicen los



mismos recursos para respaldar de forma simultanea maltiples riesgos.

El patrimonio técnico y el patrimonio adecuado de los conglomerados financieros se deben
calcular de conformidad con lo establecido en el Titulo 2 del Libro 39 de la Parte 2 del
Decreto 2555 de 2010.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con el nivel
adecuado de capital de los Conglomerados Financieros', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 490 de 7
de junio de 2019.

2.1. DEFINICION DE LA BASE PARA EL CALCULO DEL PATRIMONIO TECNICO Y
ADECUADO. <Numeral adicionado por la Circular 12 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:>

El holding financiero debe informar a la SFC la decision de utilizar la base de informacion del
numeral 1 del articulo 2.39.2.1.3 del Decreto 2555 de 2010. En el caso en que el holding
financiero decida utilizar las bases de los numerales 2 o 3 debera informarlo a la SFC dentro
de los 2 meses siguientes al acto administrativo que lo identifique como parte de un
conglomerado financiero sujeto a su supervision, o en el plazo previsto en el respectivo acto
administrativo, y adjuntar la respectiva justificacion técnica, indicando cuél de los dos
numerales escogio para la determinacion del patrimonio técnico y adecuado del conglomerado
financiero, asi como el sustento cualitativo y cuantitativo para no adoptar la base del numeral
1.

Cualquier modificacion que se prevea efectuar de la base escogida debe ser remitida a la SFC,
y sera aplicable a partir de los 6 meses siguientes de su remision a esta Entidad, o al término
superior acordado con la Superintendencia de acuerdo con la justificacidn técnica remitida por
el holding financiero.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con el nivel
adecuado de capital de los Conglomerados Financieros', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 490 de 7
de junio de 2019.

2.2. DEFINICION DEL REGIMEN DE PATRIMONIO TECNICO Y DE LOS NIVELES
MINIMOS DE PATRIMONIO TECNICO. <Numeral adicionado por la Circular 12 de 2019.
El nuevo texto es el siguiente:>

Las entidades vigiladas por la SFC que hacen parte del conglomerado financiero que cuenten
con definicién de patrimonio técnico y de niveles minimos de patrimonio técnico bajo la
normatividad vigente en Colombia, deben continuar aplicando las instrucciones establecidas
por la SFC para el efecto.



Respecto de las entidades que hacen parte del conglomerado que no cuenten con definicion de
patrimonio técnico y de niveles minimos de patrimonio técnico bajo la normatividad vigente
en Colombia, y para efectos exclusivos del calculo del capital adecuado del conglomerado
financiero, el holding financiero debe aplicar las definiciones y criterios contenidos en las
instrucciones de la SFC que le sean aplicables a las entidades vigiladas con actividades
semejantes o que mejor reflejen la realidad econémica y financiera de la entidad. Igualmente,
deben aplicar las instrucciones contenidas en la presente Circular. Lo anterior no implica que
a estas entidades les apliquen requerimientos de solvencia a nivel individual, ni que se
modifique el régimen vigente para las vigiladas por la SFC.

El holding financiero debe remitir para la aprobacion de la SFC, dentro de los 2 meses
siguientes al acto administrativo que lo identifiqgue como parte de un conglomerado financiero
sujeto a su supervision, o en el plazo previsto en el respectivo acto administrativo, el listado
de las entidades a las que se hace referencia en el parrafo precedente, junto con el régimen de
patrimonio técnico y de niveles minimos de patrimonio técnico seleccionado para cada una de
ellas, con base en lo previsto en el articulo 2.39.2.1.3 y siguientes del Decreto 2555 de 2010.
En caso de que con posterioridad a la aprobacion de la SFC se presenten modificaciones en el
listado de entidades que conforman el conglomerado financiero que no cuenten con definicion
de patrimonio técnico y de niveles minimos de patrimonio técnico bajo la normatividad
vigente en Colombia y en los regimenes escogidos, el holding financiero debe remitir
nuevamente la respectiva documentacion para su aprobacion.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con el nivel
adecuado de capital de los Conglomerados Financieros', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 490 de 7
de junio de 2019.

2.3. OTROS RUBROS PATRIMONIALES DEL PATRIMONIO TECNICO DEL HOLDING
FINANCIERO. <Numeral adicionado por la Circular 12 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:>

En desarrollo de lo consagrado en el segundo parrafo del literal b), numeral 1. del articulo
2.39.2.1.4 del Decreto 2555 de 2010, el holding financiero que no cuente con una definicion
de patrimonio técnico en el citado decreto puede considerar los siguientes rubros del
patrimonio contable, cuando éstos no se encuentren incluidos dentro del régimen
seleccionado:

a) Otras reservas: Incluido el resultado del proceso de convergencia a NIIF, excluyendo el
efecto del superavit por valorizacion de propiedad, planta y equipo.

b) Otros resultados integrales, excluido el efecto del superavit por valorizacion de propiedad,
planta y equipo.

c) Utilidades y pérdidas del ejercicio en curso.

d) Utilidades y pérdidas de ejercicios anteriores.



Para el reconocimiento de los rubros sefialados en los literales a. y b., el holding financiero
debe justificar técnicamente su inclusion como parte del patrimonio técnico, teniendo en
cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas.

Adicionalmente, se deben aplicar las deducciones previstas en el numeral 2 del articulo
2.39.2.1.4 del Decreto 2555 de 2010 y las correspondientes a la metodologia establecida para
la determinacidn del patrimonio técnico y los niveles minimos de patrimonio técnico.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con el nivel
adecuado de capital de los Conglomerados Financieros', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 490 de 7
de junio de 2019.

2.4. RECONOCIMIENTO PROPORCIONAL DE LOS COMPONENTES DEL CAPITAL
ADECUADO. <Numeral adicionado por la Circular 12 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:>

El reconocimiento del patrimonio técnico y de los niveles minimos de patrimonio técnico de
las entidades que hacen parte del conglomerado financiero, sobre las cuales el holding
financiero ejerce influencia significativa en los términos del inciso 3 del articulo 3° de la Ley
1870 de 2017, debe ser proporcional a la participacion directa e indirecta del holding en el
total de las acciones de la respectiva entidad. Para el calculo de dichos patrimonios se debe
tomar en cuenta la informacion financiera a nivel consolidado de la entidad, salvo que s6lo
cuente con informacion financiera a nivel individual.

El mismo reconocimiento proporcional aplicara respecto de aquellas entidades sobre las
cuales la SFC ejerza la facultad prevista en el literal I) numeral 3 del articulo 326 del EOSF, y
las haya identificado como parte del conglomerado financiero en los términos del paragrafo 3°
del articulo 6° de la Ley 1870 de 2017.

El reconocimiento proporcional de los componentes del capital adecuado sélo aplica para los
dos casos sefialados en los incisos anteriores y no para las entidades sobre las cuales el
holding financiero ejerce control y por lo tanto consolida estados financieros, caso en el cual
el reconocimiento del patrimonio técnico y de los niveles minimos de patrimonio técnico debe
hacerse en su totalidad.

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con el nivel
adecuado de capital de los Conglomerados Financieros', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 490 de 7
de junio de 2019.

2.5. CALCULO DE LOS NIVELES MINIMOS DE PATRIMONIO TECNICO DE LAS
ENTIDADES SUBORDINADAS EN EL EXTERIOR. <Numeral adicionado por la Circular



12 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>

Para el calculo de los niveles minimos de patrimonio técnico de las entidades subordinadas en
el exterior que formen parte de un conglomerado financiero y que utilicen base de
informacion separada o que sean consolidadas a través de una entidad que no cuente con
requisitos de patrimonio técnico en el Decreto 2555 de 2010, el holding financiero debe tener
en cuenta las siguientes instrucciones, conforme a la actividad desarrollada por cada entidad
subordinada:

Notas de Vigencia

- Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con el nivel
adecuado de capital de los Conglomerados Financieros', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 490 de 7
de junio de 2019.

2.5.1. ENTIDADES QUE ADMINISTRAN RECURSOS DE TERCEROS. <Numeral
adicionado por la Circular 12 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>

El holding financiero, respecto de las subordinadas que administran recursos de terceros,
exceptuando a las compariias de seguros que administran recursos de terceros, debe efectuar
el célculo del patrimonio adecuado conforme a lo establecido en el Decreto 2555 de 2010 y
los que lo modifiquen o sustituyan, aplicando la siguiente relacion:

Patrimonio técnico

100
9

9%

[

APNR + (Iéﬂ* VeR)+ (

+ Cargo R.Operacional)

Donde:

APNR: Activos Ponderados por Nivel de Riesgo

VeR: Valor en Riesgo de Mercado

Cargo R. Operacional: Cargo por exposicion al Riesgo Operacional

Para el caso de las subordinadas del exterior que administran recursos de terceros y se
encuentran autorizadas en su jurisdiccidn para realizar la actividad de custodia de valores, tal
como opera en Colombia conforme al Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, la

relacion de solvencia se define como el valor del patrimonio técnico, dividido entre el mayor
valor de los dos siguientes:

a) La sumatoria de los activos ponderados por nivel de riesgo, del valor de riesgo de mercado
y el valor de exposicion al riesgo operacional, y

b) Cien novenos (100/9) de 6.154.320 dolares de los Estados Unidos de América a partir del 1



de enero de 2019, cifra que se actualizara anualmente en forma automatica en el mismo
porcentaje de variacion anual del indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministre el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) en Colombia.

El calculo del patrimonio adecuado se debe realizar de acuerdo con lo establecido en el
Decreto 2555 de 2010, dependiendo de la actividad que desarrolle cada entidad:

| Actividad [ Entidad |

Administracion de fondos de pensiones obligatorias y SAFP

cesantias

\Fiducia de inversion y encargos fiduciarios sobre valores HSF \

Contratos de fiducia y encargos fiduciarios sobre activos SF

distintos a valores

\Custodia de valores \SF

Administracion de valores y administracion de portafolios de ||SCB

terceros

‘Contrato de Comision, colocacion de titulos y asesoria HSCB ‘

\Administracién de fondos de inversion colectiva HSF, SCB, SAl

Administracion de fondos de pensiones voluntarias y pasivos |[SAFP, SF,

pensionales Aseguradoras

Entidad Decreto 2555 de

2010

\SAFP: Administradora de Fondos de Pensiones HArt. 2.6.1.1.2 ‘

\SCB: Comisionista de Bolsa HArt. 2.9.1.1.2 \

'SF: Fiduciaria At 253.1.1 |

‘SAI: Administradora de Inversiones HArt. 2.20.1.1.9 ‘

Una vez identificada la actividad de administracion de recursos de terceros de cada entidad, se
debe determinar su exposicién a los riesgos operacional, de mercado y crediticio, conforme se
indica en los siguientes subnumerales.

2.5.1.1. Riesgo operacional: El cargo de capital por exposicion al riesgo operacional se debe
establecer asi:

a) Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la administracion de recursos de
terceros.

b) Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de los valores administrados,
conforme a lo establecido en su jurisdiccidn, tal como opera en Colombia conforme al Libro
37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.



Para el calculo de los literales a) y b) se deben tomar como referencia los ingresos y gastos
por comisiones anuales promedio de los ultimos 3 afios a la fecha de calculo. Si la entidad no
cuenta con informacion para los 3 afios anteriores, 10s ingresos y gastos por comisiones deben
ser calculados como el resultado de multiplicar (i) el valor de los activos administrados por
(i) los cocientes de los ingresos y gastos por comisiones, sobre el valor de los activos
administrados de aquellas entidades que administraron estos activos en los ultimos 3 afios, en
la respectiva jurisdiccion.

c) Establecer el porcentaje entre 12% y 16% que resulte de realizar la autoevaluacion sobre la
gestion del riesgo operacional, denominada “Determinacion del Factor de Ponderacion para el
Calculo del Valor de la Exposicion por Riesgo Operacional”, la cual se encuentra en el Anexo
de la Circular Externa 029 de 2018 de esta Superintendencia y sus modificatorias.

d) Aplicar el porcentaje obtenido en el literal c) al resultado de computar los literales a) y b).
El valor obtenido corresponde al cargo por exposicién al riesgo operacional a tener en cuenta
para determinar la relacién de solvencia de la entidad.

2.5.1.2. Riesgo de mercado: El cargo de capital por exposicion al riesgo de mercado que se
derive de las posiciones en el libro de tesoreria y de las operaciones de contado, se debe
establecer utilizando el modelo estdndar a que se refiere el Anexo 2 del Capitulo XXI de la
Circular Basica Contable y Financiera (CBCF).

Sin embargo, para la aplicacion de la metodologia estandarizada, se deben realizar los
calculos y aplicar los factores de riesgo, los choques de tasas de interés y componentes
principales (para riesgo de tasa de interés), los factores de sensibilidad (para riesgos de tasa de
cambio y de precio de acciones) y la matriz de correlacion de los factores para cada
jurisdiccion en donde opere la entidad subordinada. Para tal fin se deben utilizar como fuentes
de informacion proveedores de informacion reconocidos internacionalmente, proveedores de
precios para valoracion autorizados para operar como tal por el supervisor de la respectiva
jurisdiccidn o utilizar el marco normativo vigente en materia de valoracion en la jurisdiccion
correspondiente.

Las posiciones en instrumentos derivados, en operaciones de repo o reporto, en operaciones
simultaneas y en operaciones de transferencia temporal de valores serén tenidas en cuenta
para el calculo de los requerimientos de capital en cada uno de los médulos, de acuerdo con
las condiciones sefialadas en el mencionado Anexo 2.

Para el célculo de los factores aplicables a cada uno de los médulos (riesgo de tasa de interés,
riesgo de tasa de cambio, riesgo de precio de acciones y riesgo de Fondos de Inversion
Colectiva), se deben seguir las siguientes instrucciones:

a) Riesgo de tasa de interés: Se deben calcular los factores de riesgo de tasa de interés
correspondientes a la jurisdiccion en donde opera cada subordinada.



b) Riesgo de tasa de cambio: Se deben calcular los factores de sensibilidad por monedas, de
manera separada al menos para el dolar de los Estados Unidos de Américay el euro, respecto
de la moneda local de la respectiva jurisdiccion.

c) El factor de riesgo aplicable a cada moneda debe ser calculado como el percentil 5 de las
variaciones observadas en la respectiva tasa de cambio, para un horizonte de tenencia de 20
dias habiles de negociacion. Para esta estimacidn se debe utilizar un periodo correspondiente
a los dltimos 5 afios de historia, el cual se debe actualizar, de forma tal que la Gltima
observacion utilizada se encuentre en los 3 meses anteriores a la fecha del calculo de la
exposicion.

d) Riesgo de precio de acciones: El factor de riesgo aplicable al mercado local de acciones del
pais donde se encuentra cada subordinada, debe ser calculado como el percentil 5 de las
variaciones observadas, para un horizonte de tenencia de 20 dias habiles de negociacion. Para
esta estimacion se debe utilizar un periodo correspondiente a los ultimos 5 afios de historia, de
forma tal que la Gltima observacion utilizada se encuentre en los 3 meses anteriores a la fecha
del calculo de la exposicion.

e) Para los casos en que la subordinada tenga posiciones en mas de un mercado accionario, el
componente de riesgo general debe ser calculado separadamente para cada mercado siguiendo
la misma metodologia.

f) Riesgo de Fondos de Inversidn Colectiva (FIC): Para las inversiones en FIC, la exposicion a
riesgos de mercado se debe calcular conforme a los siguientes numerales:

(i) Las subordinadas que tengan inversiones en FIC, cuyo reglamento estipule que al menos el
60% de su portafolio puede constituirse por acciones o indices accionarios, estaran sujetas al
factor de riesgo de precio de las acciones.

(i) Las subordinadas que tengan inversiones en FIC diferentes a las sefialadas en el
subnumeral anterior, y que tengan al menos 5 afios de historia, estaran atadas al factor de
riesgo del FIC que deberan calcular como el percentil 5 de las variaciones del valor de la
unidad del respectivo FIC, observadas para un horizonte de tenencia de 10 dias habiles de
negociacion. Para esta estimacion se debe utilizar un periodo correspondiente a los Gltimos 5
afios de historia, cuya informacién mas reciente se debe encontrar dentro de los ultimos tres
meses de reporte.

(iii) Las subordinadas que tengan inversiones en FIC diferentes a las sefialadas en el
subnumeral (i), y que no tengan al menos 5 afios de historia, deben aplicar el factor de riesgo
establecido para el riesgo general de precio de acciones.

Finalmente, para el calculo de la matriz de correlaciones, se debe construir la matriz cuadrada
y simétrica que tiene unos en la diagonal y fuera de ella los coeficientes de correlacion entre
cada uno de los factores de riesgo, utilizando para ello, el mismo periodo de 5 afios de historia
antes indicado, verificando que se incluya el mismo nimero de observaciones en el célculo de
todos los factores.



2.5.1.3. Activos ponderados por riesgo de crédito: Para el calculo de los activos ponderados
por nivel de riesgo de crédito se debe utilizar las siguientes tablas, teniendo en cuenta: (i) la
calificacion crediticia soberana de largo plazo del pais en donde cada subordinada se
encuentra domiciliada, otorgada por una agencia calificadora reconocida internacionalmente,
y (ii) la homologacidn de las referencias a: Nacion, Superintendencia Financiera de Colombia,
Banco de la Republica, Fogafin, Fogacoop y Camara de Riesgo Central de Contraparte
(CRCC), por su equivalente en el pais correspondiente.

Adicionalmente, en los casos en que se hace referencia a las calificadoras autorizadas por la
SFC, se entenderan como las calificadoras internacionalmente reconocidas.

Para la aplicacion de los ponderadores, las entidades deben tener en cuenta la tabla de
equivalencias entre codigos de las diferentes agencias calificadoras, publicada por la SFC en
su pagina Web o la equivalente en cada jurisdiccion. En los casos en que exista mas de una
calificacion vigente y ponderaciones por riesgos diferentes, se debe utilizar la de mayor
riesgo.

Categoria l
. Calificacion crediticia
Activos
soberana de largo plazo
AAA || BB+ || B+ |/Inferior
hasta || hasta ||hastal| a B-
BBB- | BB- | B-
Caja, depositos a la vista en entidades sometidas a vigilancia 20% || 50% || 100%
de la SFC 0%

Inversiones en titulos o valores del Banco de la Republica o de
la Nacion y los garantizados por esta en la parte cubierta

La exposicion neta diaria a precio de mercado de las
operaciones de reporto o0 repo, operaciones simultaneas y
operaciones de transferencia temporal de valores siempre que
la contraparte sea la Nacion, el Banco de la RepUblica o una
Camara de Riesgo Central de Contraparte (CRCC)

La exposicidon crediticia en operaciones con instrumentos
financieros derivados siempre que la contraparte sea la
Nacion, el Banco de la Republica o una CRCC

Las inversiones en instrumentos representativos de deuda
emitidos, avalados o garantizados por el Fogafin que cuenten
con garantia total del Gobierno Nacional, a traves de Fogafin

Los titulos o valores emitidos o totalmente garantizados por

i . - 0%
entidades multilaterales de crédito

Categorialll



Calificacion crediticia

Activos soberana de largo plazo
AAA | BB+ | B+ [/Inferior
hasta || hasta ||hasta|| a B-
BBB-|| BB- | B-
Los titulos o valores emitidos por entidades publicas del orden 20% 50% 100%

nacional

Los depdsitos a término en establecimientos de crédito y
créditos garantizados incondicionalmente con titulos o valores
emitidos por la Nacion o por el Banco de la Republica o por
Gobiernos o Bancos Centrales de paises que autorice
expresamente la SFC

La exposicion neta diaria a precio de mercado de las
operaciones de reporto 0 repo, operaciones simultaneas vy
operaciones de transferencia temporal de valores siempre que
la contraparte sea una entidad vigilada por la SFC, distinta del
Banco de la Republica, o una entidad publica de orden nacional
o un fondo mutuo de inversion controlado

La exposicion crediticia en operaciones con instrumentos
financieros derivados siempre que la contraparte sea una
entidad vigilada por la SFC distinta del Banco de la Republica
0 una entidad publica de orden nacional o un fondo mutuo de

inversion controlado

Categoria lll

Activos

Calificacion crediticia soberana de

largo plazo

AAA hasta
BBB-

BB+
hasta
BB-

B+ || Inferior
hasta|| aB-
B_

La exposicion neta diaria a precio de mercado de las
operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas
y operaciones de transferencia temporal de valores,

cuya contraparte no haya sido contemplada en la 20%

categoria I o 1l y tenga una calificacion expedida por
una sociedad calificadora autorizada por la SFC entre
AAAY AA-

50%

100%

La exposicion neta diaria a precio de mercado de las
operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas
y operaciones de transferencia temporal de valores,

cuya contraparte no haya sido contemplada en la 50%

categoria I o 1l y tenga una calificacion expedida por
una sociedad calificadora autorizada por la SFC entre
A+y A-

100%




La exposicion neta diaria a precio de mercado de las
operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas
y operaciones de transferencia temporal de valores,
cuya contraparte no haya sido contemplada en la
categoria | o 1l y tenga una calificacion expedida por
una sociedad calificadora autorizada por la SFC igual o
inferior a BBB+ 0 que no se encuentre calificado.

100%

Las inversiones (a valor razonable) en acciones cuyo
emisor no cuente con un adecuado gobierno
corporativo y mecanismos de liquidez

50%

100%

Las inversiones (a valor razonable) en acciones cuyo
emisor cuente con adecuado gobierno corporativo
mecanismos de liquidez

20%

50% 100%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizacion que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de largo plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC entre AAA Yy AA-

20%

50% ||100%]|| 150%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizaciéon que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de largo plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC entre A+y A-

50%

100% ||150%, 200%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizacion que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de largo plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC entre BBB+ y BBB-

100%

150% [|200%, 300%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizacion que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de largo plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC entre BB+ y BB-

150%

200% 300%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizacion que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de largo plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC entre B+y B-

200%

300%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizacion que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de largo plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC de CCC

300%

Las inversiones en titulos o valores derivados de

procesos de titularizaciéon que cuenten con una

NO PONDERAN EN LOS




calificacion de riesgo crediticio de largo plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC de DD o inferior o sin calificacion

ACTIVOS Y SE DEDUCEN DEL
PATRIMONIO TECNICO

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizacion que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de corto plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC entre 1+ vy 1-

20%

50%

100%]| 300%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizacion que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de corto plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC entre 2+ y 2-

50%

100%

300%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizacion que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de corto plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC de 3

100%

300%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizaciéon que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de corto plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC de 4

300%

Las inversiones en titulos o valores derivados de
procesos de titularizacion que cuenten con una
calificacion de riesgo crediticio de corto plazo,
expedida por una sociedad calificadora autorizada por
la SFC de 5 o inferior o sin calificacion

NO PONDERAN EN LOS
ACTIVOS Y SE DEDUCEN DEL
PATRIMONIO TECNICO

Las inversiones en titulos o valores emitidos por una
entidad diferente a las sefialadas en la categoria | y I,
que cuenten con una calificacion de riesgo crediticio de
largo plazo, expedida por una sociedad calificadora
autorizada por la SFC entre AAA 'y AA-

20%

50%

100%

Las inversiones en titulos o valores emitidos por una
entidad diferente a las sefialadas en la categoria | y I,
que cuenten con una calificacion de riesgo crediticio de
largo plazo, expedida por una sociedad calificadora
autorizada por la SFC entre A+y A-

50%

100%

Las inversiones en titulos o valores emitidos por una
entidad diferente a las sefialadas en la categoria I y II,
que cuenten con una calificacién de riesgo crediticio de
largo plazo, expedida por una sociedad calificadora|
autorizada por la SFC igual o inferior a BBB+ 0 que no
se encuentre calificado

100%

Las inversiones en titulos o valores emitidos por unaH

| 50% |

100%




entidad diferente a las sefialadas en la categoria | y I,
que cuenten con una calificacion de riesgo crediticio de
corto plazo, expedida por una sociedad calificadora
autorizada por la SFC entre 1+ y 1-

20%

Las inversiones en titulos o valores emitidos por una
entidad diferente a las sefialadas en la categoria I y II,
gue cuenten con una calificacién de riesgo crediticio de
corto plazo, expedida por una sociedad calificadoral
autorizada por la SFC entre 2+ y 2-

50%

100%

Las inversiones en titulos o valores emitidos por una
entidad diferente a las sefialadas en la categoria I y 11,
gue cuenten con una calificacién de riesgo crediticio de
corto plazo, expedida por una sociedad calificadoral
autorizada por la SFC igual o inferior a 3 0 que no se
encuentre calificado

100%

La exposicion crediticia en operaciones con
instrumentos financieros derivados siempre que la
contraparte sea una entidad diferente a las
contempladas en la categoria | y Il y tenga una
calificacion expedida por una sociedad calificadora
autorizada por la SFC entre AAA'y AA-

20%

50%

100%

La exposicién crediticia en operaciones con
instrumentos financieros derivados siempre que la
contraparte sea una entidad diferente a las
contempladas en la categoria I y Il y tenga una
calificacion expedida por una sociedad calificadora
autorizada por la SFC entre A+y A-

50%

100%

La exposicion crediticia en operaciones con
instrumentos financieros derivados siempre que la
contraparte sea una entidad diferente a las
contempladas en la categoria 1 y Il y tenga una
calificacion expedida por una sociedad calificadora
autorizada por la SFC igual o inferior a BBB+ 0 que no
se encuentre calificado

100%

Excesos de la reserva de estabilizacion de
rendimientos de los Fondos de Pensiones Obligatorias,
Fondo de Cesantias y Patrimonios auténomos, no
incluidos en el calculo de la reserva de estabilizacion
que se deduce del patrimonio técnico

20%

100%

Saldo de otros activos no deducidos en el computo del
patrimonio técnico y no incluidos en las categorias | y
Il

100%

Notas de Vigencia




- Capitulo adicionado por la Circular 12 de 2019, 'Instrucciones relacionadas con el nivel
adecuado de capital de los Conglomerados Financieros', publicada en el Boletin
Ministerio de Hacienda, Capitulo Superintendencia Financiera de Colombia, No. 490 de 7
de junio de 2019.

2.5.2. ENTIDADES ASEGURADORAS. <Numeral adicionado por la Circular 12 de 2019.
El nuevo texto es el siguiente:>

El holding financiero, respecto de las subordinadas que las compafiias de seguros, debe
efectuar el calculo del patrimonio adecuado conforme a lo establecido en el Decreto 2555 de
2010. Para la determinacion de cada uno de los componentes definidos en el articulo
2.31.1.2.5 del referido Decreto 2555 de 2010 y los que lo modifiquen o sustituyan y el
cumplimiento de sus respectivas formulas, el holding financiero debe aplicar las siguientes
instrucciones:

2.5.2.1. Riesgo de suscripcion.

2.5.2.1.1. Entidades de seguros generales.

a) Determinacion de los limites expresados en Unidades de Valor Real (UVR): En la
aplicacion por primera vez, se debe tomar como fuente de informacién las estadisticas
publicadas por el supervisor de seguros del respectivo pais de cada subordinada, conforme a
las siguientes instrucciones:

(i) El tope de que trata el numeral ii, literal a del articulo 2.31.1.2.6 del Decreto 2555 de 2010,
correspondera al promedio simple de las medianas de los 5 afios anteriores al de la fecha de
calculo del monto de primas emitidas acumuladas anuales (definidas como primas por ventas
de seguros descontando anulaciones y cancelaciones, incluyendo las primas de aceptaciones
en coaseguro y las primas de aceptaciones de reaseguro), que han sido acreditados por las
entidades aseguradoras participantes del mercado del pais objeto de calculo.

Para el calculo de cada una de las medianas, los montos de primas anuales deben ser
expresados en moneda local a precios constantes al cierre del afio inmediatamente anterior a
la fecha de calculo.

(ii) El tope de que trata el numeral iii, literal b del articulo 2.31.1.2.6 del Decreto 2555 de
2010, correspondera al promedio simple de las medianas de los 5 afios anteriores al de la
fecha de célculo del monto de siniestros acumulados anuales (definidos como siniestros
liquidados sin deducciodn de reaseguros, incluyendo los siniestros liquidados de aceptaciones
en reaseguro Yy el saldo de las reservas técnicas de siniestros avisados bruta de reaseguro,
deduciendo los recobros y salvamentos liquidados y realizados), que hayan sido acreditados
por las entidades aseguradoras participantes del mercado del pais objeto de calculo.

Para el célculo de cada una de las medianas, los montos de siniestros deben ser expresados en



moneda local a precios constantes al cierre del afio inmediatamente anterior a la fecha de
calculo.

(iii) A partir de la determinacién por primera vez de los limites sefialados en los numerales (i)
y (ii) del presente literal, para los afos subsiguientes, se deben actualizar dichos montos de
acuerdo con las instrucciones que se indican a continuacion:

« Se debe identificar para cada pais la unidad de cuenta que le sera aplicable. Esta debe ser
certificada por el gobierno, la autoridad supervisora o el banco central del pais
correspondiente y debe reconocer la variacion del indice de precios consumidor del respectivo
pais.

* Los montos calculados, conforme al subnumeral 2.5.2.1.1. del presente Capitulo, se deben
convertir a la unidad de cuenta seleccionada para el pais respectivo, tomando el valor de la
unidad vigente al 31 de diciembre del afio inmediatamente anterior a la fecha de calculo.

En el caso de los paises para los cuales no exista unidad de cuenta, el holding financiero debe
emplear la variacion anual del indice de precios al consumidor total del afio inmediatamente
anterior a la fecha de célculo.

En caso de que la unidad de cuenta escogida desaparezca, el holding financiero debe notificar
a la SFC, dentro de los 15 dias héabiles siguientes y proponer la unidad alternativa o el
indicador que empleard en los periodos sucesivos. Con dicha notificacion deberd incluirse un
documento que contenga el analisis de impacto de la respectiva modificacion.

b) Informacion de soporte para el calculo de los limites sefialados en UVR: En la aplicacion
por primera vez, de las instrucciones a que se refiere este subnumeral 2.5.2., el holding
financiero debera remitir a la SFC, dentro del mismo plazo establecido para la primera
captura de informacion relacionada con el nivel adecuado de capital del conglomerado
financiero, una comunicacion donde se sefialen:

(i) El soporte de los calculos de que tratan los numerales (i) y (ii) del literal a) del subnumeral
2.5.2.1.1. del presente capitulo,

(i) La lista de las unidades de cuenta que seran aplicables a cada pais, de acuerdo con el
numeral (iii) del literal a) del subnumeral 2.5.2.1.1 del presente capitulo, y

(iii) La lista de los paises en los cuales no existe unidad de cuenta.

(c) Cuantificacidn de los siniestros para el calculo del riesgo de suscripcion: Para la
cuantificacion de los siniestros de que trata el numeral i, literal b del art. 2.31.1.2.6 del
Decreto 2555 de 2010, correspondientes a las subordinadas del exterior, el holding financiero
podra emplear la reserva de siniestros avisados, calculada de acuerdo con el régimen de
reservas técnicas del pais en el cual opera cada entidad, siempre que se acredite ante la SFC
que dicho régimen es equivalente al colombiano, conforme a lo definido en el art. 2.31.4.4.1
del Decreto 2555 de 2010 y el subnumeral 2.2.5.3 del Capitulo |1, Titulo IV de la Parte 2 de la



CBJ.

En caso contrario, es decir cuando el holding financiero no logre acreditar dicha equivalencia,
se debera emplear el régimen de reservas técnicas colombiano.

Para llevar a cabo el referido trdmite de acreditacion de la reserva de siniestros avisados, bajo
el régimen de reservas del pais en el que se encuentra cada subordinada, el holding financiero
debe presentar a la SFC una comunicacién manifestando su intencion de adelantar dicho
tramite y anexar los siguientes documentos:

(i) El anélisis técnico, actuarial y juridico que sustenta la solicitud. Dicho documento debe
incluir una opinion legal que contenga las referencias normativas aplicables y un concepto
referente al contenido de la normatividad aplicable a la subordinada del exterior en cuanto al
calculo de la reserva técnica de siniestros avisados, y su correspondencia con la normatividad
establecida para la misma en Colombia. Este debe estar suscrito por el representante legal del
holding financiero, el actuario designado por dicho holding y un abogado interno o externo
que esté autorizado para ejercer el derecho en el pais en el que se encuentra cada subordinada.

(ii) El analisis cuantitativo, comparando el capital adecuado del holding financiero estimado

bajo la implementacion del régimen de reservas técnicas colombiano y el régimen del pais de
operacion de la subordinada, el cual debe estar suscrito por el representante legal del holding
financiero.

Este tramite de acreditacion se debera realizar dentro de los 2 meses siguientes al acto
administrativo que identifique al holding financiero como parte de un conglomerado
financiero sujeto a su supervision o en el plazo previsto en el respectivo acto administrativo.

En el evento en que se presenten cambios materiales en la normatividad especifica que
reduzcan o eliminen los presupuestos legales y actuariales bajo los cuales se efectud el
analisis de equivalencias y se otorgo la acreditacion a un régimen de reservas técnicas del
exterior, en su componente de reservas de siniestros avisados, el holding financiero dentro de
los 45 dias calendario siguientes a la expedicion de la normatividad modificatoria, debera
remitir a la SFC la siguiente documentacidn, con el fin de que pueda verificar si se mantienen
las condiciones de equivalencia:

(i) El anélisis técnico, actuarial y juridico que sustenta la solicitud. Dicho documento debe
incluir una opinion legal que contenga las referencias normativas aplicables y un concepto
referente al contenido de la normatividad aplicable a la subordinada del exterior en cuanto al
calculo de la reserva técnica de siniestros avisados, y su correspondencia con la normatividad
establecida para la misma en Colombia. Este debe estar suscrito por el representante legal del
holding financiero, el actuario designado por dicho holding y un abogado interno o externo
que esté autorizado para ejercer el derecho en el pais en el que se encuentra cada subordinada.

(ii) El analisis cuantitativo, comparando: (i) el capital adecuado del holding financiero
estimado bajo la implementacion del régimen de reservas colombiano, (ii) el capital adecuado
del holding financiero estimado bajo la implementacion del régimen de reservas acreditado



como equivalente al colombiano, y (iii) el capital adecuado del holding financiero estimado
bajo la implementacion del nuevo régimen de reservas técnicas del exterior.

2.5.2.1.2. Entidades de seguros de vida.

a) Operaciones en ramos o productos a los que les aplica la reserva matematica:

En el calculo del importe correspondiente a las operaciones en ramos o productos para los
cuales se deba constituir la reserva matematica, esto es:

» Seguros de vida individual
* Seguros cuyo beneficio se pague en forma de renta
» Amparos cuya prima se calcule en forma nivelada

» Cualquier otro ramo o producto al que le sea aplicable la reserva matematica

El holding financiero debe determinar para cada pais de domicilio de la subordinada, la
reserva matematica de acuerdo con las instrucciones establecidas en los arts. 2.31.4.3.2y
2.31.4.3.3 del Decreto 2555 de 2010 con las siguientes aclaraciones:

(i) La tasa de mercado de referencia de que trata el numeral 2, literal a del art. 2.31.4.3.2 del
Decreto 2555 de 2010 correspondera a la determinada por el supervisor del pais de domicilio
de la subordinada.

(ii) Las tablas de mortalidad y de invalidez, referidas en el literal d del art. 2.31.4.3.2 y el
literal b del art. 2.31.4.3.3 del Decreto 2555 de 2010, seran aquéllas establecidas por el
regulador o supervisor de seguros del respectivo pais o0 aquellas tablas de mortalidad e
invalidez propias de la entidad en caso de la regulacién de dicho pais permita su uso.

(iii) La tasa de interés técnico a la que se refiere el art. 2.31.4.3.3 del Decreto 2555 de 2010,
sera aquella determinada por el supervisor del pais de domicilio de la subordinada, para el
caso de productos tales como rentas vitalicias y productos de conmutacion pensional.

(iv) Las tasas de inflacion, de crecimiento de los beneficios pensionales y las participaciones
de utilidades deben reconocer las condiciones macroeconémicas propias del pais objeto de
calculo y corresponder con aquellas pactadas en el producto (ya sea por acuerdo entre las
partes o por instruccién de la normatividad del respectivo pais), para el caso de productos
tales como, rentas vitalicias y productos de conmutacion pensional.

b) Operaciones en otros ramos o productos a los que no les aplica la reserva matematica:

(i) Determinacidn de los limites sefialados en UVR: En el calculo del importe correspondiente
a las operaciones en otros ramos o productos, para la aplicacion por primera vez, el limite de
UVR se determinara tal como se establece en el subnumeral 2.5.2.1.1. del presente capitulo.



Para determinar el valor de la mediana, se tomara la informacion de aquellas entidades
aseguradoras de vida que acrediten primas y siniestros para seguros que no requieren
constitucion de reserva matematica.

(i) Cuantificacion de siniestros: En la cuantificacion de los siniestros de que trata el literal b
del art. 2.31.1.2.7 del Decreto 2555 de 2010, la entidad debe emplear la reserva de siniestros
avisados calculada de acuerdo con las instrucciones de acreditacion sefialadas en el literal c)
del subnumeral 2.5.2.1.1 o al régimen colombiano establecido en el art. 2.31.4.4.1 del Decreto
2555 de 2010 y el subnumeral 2.2.5.3 del Capitulo I1, Titulo IV de la Parte 2 de la CBJ.

Cuando la entidad de seguros de vida comercialice el seguro previsional de invalidez y
sobrevivencia o su equivalente en la respectiva jurisdiccion, para el calculo de las reservas de
siniestros avisados deben aplicarse las instrucciones del art. 2.31.4.4.2 del Decreto 2555 de
2010y el subnumeral 2.2.5.2 del Capitulo I, Titulo IV, Parte 2 de la CBJ. No obstante, en los
casos en que no le resulten aplicables los pardmetros sefialados en esta normativa, por las
particularidades propias del seguro, el holding financiero podra utilizar el monto de las
reservas de siniestros avisados calculados de acuerdo con la normatividad del pais objeto de
calculo.

Dichas metodologias deben permanecer a disposicion de la SFC, junto con la justificacion
técnica y actuarial que sustenta la falta de aplicabilidad de los lineamientos de la normatividad
colombiana.

c) Operaciones en el ramo o seguro de riesgos laborales:

(i) En el calculo del importe correspondiente a las coberturas o amparos en los cuales las
primas no se deban destinar a la constitucidn de la reserva matematica, para la aplicacién por
primera vez, el limite de UVR se determinara tal como se establece en el subnumeral
2.5.2.1.1. del presente capitulo.

Para determinar el valor de la mediana, se tomara la informacion de aquellas entidades de
seguros de vida que acrediten primas y siniestros para seguros de riesgos laborales o
similares.

En la cuantificacién de los siniestros de que trata el numeral i, literal b del art. 2.31.1.2.8 del
Decreto 2555 de 2010, la entidad debe emplear la reserva de siniestros avisados calculada de
acuerdo con las instrucciones impartidas en el art. 2.31.4.4.4 del Decreto 2555 de 2010 y el
subnumeral 2.2.5.1 del Capitulo 11, Titulo IV de la Parte 2 de la CBJ. No obstante, en los
casos en que no le resulten aplicables los parametros sefialados en esta normativa, por las
particularidades propias del seguro, el holding financiero podra utilizar el monto de las
reservas de siniestros avisados calculados de acuerdo con la normatividad del pais objeto de
célculo.

Dichas metodologias deben permanecer a disposicion de la SFC, junto con la justificacion
técnica y actuarial que sustenta la falta de aplicabilidad de los lineamientos de la normatividad
colombiana.



(ii) En el célculo del importe correspondiente a las operaciones en el ramo de riesgos
laborales o productos similares, el riesgo de suscripcidn en funcién de la reserva matematica
se determinara del mismo modo que se establece en el literal a) del subnumeral 2.5.2.1.2. del
presente capitulo. No obstante, en los casos en que no le resulten aplicables los parametros
sefialados en esta normativa, por las particularidades propias del seguro, el holding financiero
podra utilizar el monto de la reserva matematica calculados de acuerdo con la normatividad
del pais objeto de célculo.

Dichas metodologias deben permanecer a disposicion de la SFC, junto con la justificacion
técnica y actuarial que sustenta la falta de aplicabilidad de los lineamientos de la normatividad
colombiana.

2.5.2.1.3. Entidades de seguros habilitadas bajo una Unica licencia (generales y vida).

Para las entidades aseguradoras del exterior que, por autorizacion expresa del regulador o
supervisor del pais de domicilio, les esté permitido efectuar operaciones de seguros de vida y
seguros generales bajo una unica licencia, les seran aplicables las instrucciones previstas en el
subnumeral 2.5.2.1.2. del presente Capitulo.

En el calculo del importe correspondiente a las operaciones en otros ramos o productos, para
la aplicacion por primera vez, el limite de UVR se determinara tal como se establece en el
subnumeral 2.5.2.1.1. del presente Capitulo, tomado la informacidn de primas y siniestros de
aquellas entidades aseguradoras que operen como entidades de seguros generales y de seguros
de vida bajo una unica licencia en el pais objeto de célculo.

2.5.2.2. Riesgo de mercado.

2.5.2.2.1. Entidades de seguros generales.

El holding financiero debe calcular el riesgo de mercado para las inversiones que respalden
las reservas técnicas de las entidades de seguros generales que hagan parte del conglomerado
financiero y que no sean vigiladas por la SFC, siguiendo metodologia estandar contenida en el
Anexo 3 del Capitulo XXI de la CBCF y sus modificaciones o adiciones. La metodologia
estandarizada se compone de 4 médulos los cuales se calculan separadamente y son los
siguientes:

a) Riesgo de tasa de interés
b) Riesgo de tasa de cambio

c) Riesgo de precio de acciones

d) Riesgo de fondos de inversion colectiva



Para obtener la exposicion total a riesgos de mercado los resultados de estos médulos se
deben agregar aritméticamente. Sin embargo, para la aplicacion de la metodologia
estandarizada, el holding financiero debe realizar los calculos y aplicar los choques de tasas
de interés y factores de ajuste vertical y horizontal (para riesgo de tasa de interés) y los
factores de sensibilidad (para riesgos de tasa de cambio y de precio de acciones) para cada
jurisdiccion en donde opere la entidad, y no aplicar los definidos en el anexo 3 para las
entidades vigiladas establecidas en Colombia. Para tal fin se deben utilizar como fuentes de
informacion proveedores de informacion reconocidos internacionalmente, proveedores de
precios para valoracion autorizados para operar como tal por el supervisor de la respectiva
jurisdiccion o utilizar el marco normativo vigente en materia de valoracion en la jurisdiccion
correspondiente.

Las posiciones en instrumentos derivados y en operaciones de repo o reporto, en operaciones
simultaneas y en operaciones de transferencia temporal de valores seran tenidas en cuenta
para el calculo de los requerimientos de capital en cada uno de los médulos de acuerdo a las
condiciones sefialadas en el mencionado anexo. Para el calculo de los factores aplicables a
cada uno de los modulos (riesgo de tasa de interés, riesgo de tasa de cambio, riesgo de precio
de acciones y riesgo de Fondos de Inversion Colectiva), se deben seguir las siguientes
instrucciones:

a) Riesgo de tasa de interés: Se deben calcular los cambios en tasas de interés y factores de
ajuste vertical y horizontal contenidos en la tabla 1 del anexo 1 del capitulo XXI de la CBCF,
correspondientes a la jurisdiccion en donde opera. Para esto podra tomar como referencia los
choques y factores calculados por la SFC.

b) Riesgo de tasa de cambio: Se deben calcular los factores de sensibilidad por monedas, de
manera separada al menos para el dolar de los Estados Unidos de Américay el euro, respecto
de la moneda local de la respectiva jurisdiccion.

El factor de riesgo aplicable a cada moneda debe ser calculado por la entidad como el
percentil 5 de las variaciones observadas en la respectiva tasa de cambio, para un horizonte de
tenencia de 20 dias habiles de negociacion, en el indice representativo de dicho mercado. Para
esta estimacion la entidad debe utilizar un periodo correspondiente a los ultimos 5 afios de
historia, y debera ser actualizado de forma que la Gltima observacion utilizada en el calculo se
encuentre en los 3 meses anteriores a la fecha del calculo de la exposicion a los riesgos de
mercado a que hace referencia el presente numeral.

c) Riesgo de precio de acciones: El factor de riesgo aplicable al mercado local de acciones del
pais donde se encuentra domiciliada la entidad debe ser calculado como el percentil 5 de las
variaciones observadas, para un horizonte de tenencia de 20 dias hébiles de negociacion. Para
esta estimacion la entidad debe utilizar un periodo correspondiente a los ultimos 5 afios de
historia, y debera ser actualizado de forma que la Gltima observacion utilizada en el calculo se
encuentre en los 3 meses anteriores a la fecha del calculo de la exposicion a los riesgos de
mercado a que hace referencia el presente numeral.

Para los casos en que la entidad tenga posiciones en mas de un mercado accionario, el



componente de riesgo general debe ser calculado separadamente para cada mercado siguiendo
la misma metodologia.

d) Riesgo de Fondos de Inversion Colectiva (FIC): Para las inversiones en FIC, es decir, para
fondos comunes de inversion, fondos de valores y fondos de inversion la exposicion a riesgos
de mercado de las entidades es calculada como el producto entre el factor de riesgo aplicable a
dicho fondo y la posicién invertida en él. El factor de riesgo aplicable corresponde a:

Cuando la sociedad administradora del fondo de reporte a la entidad adherente o suscriptora la
composicion del portafolio de inversion de la misma, la exposicion a riesgos de mercado
debera ser calculada por la entidad adherente de acuerdo a las disposiciones impartidas los
subnumerales anteriores para cada uno de los modulos de riesgo de tasa de interes, tasa de
cambio y precio de acciones.

El factor de riesgo del FIC correspondera a la razon entre esta exposicion y el valor del
portafolio en la correspondiente fecha de célculo. Sin perjuicio de lo anterior, este factor de
riesgo puede ser utilizado para el calculo de la exposicidn a riesgos de mercado de la entidad
adherente o suscriptora por un periodo de hasta treinta dias, contados a partir de la tltima
fecha de calculo.

En los demas casos, el factor de riesgo aplicable es igual al establecido para el riesgo general
precio de acciones.

2.5.2.2.2. Entidades de seguros habilitadas bajo una Unica licencia (generales y vida).

Para las entidades aseguradoras del exterior que, por autorizacion expresa del regulador o
supervisor del pais de domicilio, les esté permitido efectuar operaciones de seguros de vida y
seguros generales bajo una unica licencia, les seran aplicables las instrucciones previstas para
las entidades de seguros generales a que se refiere el subnumeral 2.5.2.2.1. del presente
capitulo.

2.5.2.3. Riesgo de activo.
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