ARTICULO 1.2.4.2.6. RETENCION EN LA FUENTE EN PAGOS O ABONOS EN CUENTA
POR CONCEPTO DE INTERESES, EFECTUADOS POR ENTIDADES SOMETIDAS AL
CONTROL Y VIGILANCIA DEL DEPARTAMENTO ADMINISTRATIVO DE LA
ECONOMIA SOLIDARIA. En el caso de pagos 0 abonos en cuenta por concepto de intereses,
efectuados por entidades sometidas al control y vigilancia del Departamento Administrativo de la
Economia Solidaria, no se haré retencién en la fuente sobre pagos o abonos en cuenta que
correspondan a un interés diario inferior a cero punto cero cincuenta y cinco (0.055) UVT.

Cuando los intereses correspondan a un interés diario de cero punto cero cincuenta y cinco
(0.055) UVT o maés, para efectos de la retencion en la fuente se considerara el valor total del
pago o abono en cuenta.

(Articulo 13, Decreto 1189 de 1988, articulo 51 de la Ley 1111 de 2006)

Concordancias

Estatuto Tributario; Art. 868 -Unidad de Valor Tributario-

ARTICULO 1.2.4.2.7. LOS RENDIMIENTOS DE LOS TiTULOS DE AHORRO
EDUCATIVO "TAE" NO ESTAN SOMETIDOS A RETENCION EN LA FUENTE. No
estan sometidos a retencion en la fuente los rendimientos financieros generados por los Titulos
de Ahorro Educativo "TAE".

(Articulo 20, Decreto 0653 de 1990)

ARTICULO 1.2.4.2.8. OPERACIONES DE OPCION Y DEMAS OPERACIONES SOBRE
DERIVADOS. En los aspectos regulados en los articulos 1.2.4.2.74 al 1.2.4.2.77 del presente
decreto, ademas de las alli previstas, se entienden incluidas las operaciones de opcion y demas
operaciones sobre derivados.

(Articulo 12, Decreto 1797 de 2008)

ARTICULO 1.2.4.2.9. AUTORRETENCION Y RETENCION EN LA FUENTE SOBRE
RENDIMIENTOSFINANCIEROS. A partir del primero de abril de 1997, la retencién en la
fuente por concepto de los rendimientos financieros provenientes de titulos con intereses y/o
descuentos, o generados en sus enajenaciones, debera ser practicada por parte del beneficiario de
los mismos, y no por quien efectta el pago o abono en cuenta, siempre y cuando dicho
beneficiario tenga la calidad de agente autorretenedor de rendimientos financieros.

Cuando el beneficiario de los rendimientos financieros no tenga la calidad de agente
autorretenedor de dichos ingresos, la retencion en la fuente por concepto de los rendimientos
provenientes de titulos con intereses anticipados y/o descuentos, debera ser practicada por el
emisor del titulo, el administrador de la emision, el enajenante o la bolsa de valores, segun el
caso, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 1.2.4.2.9 al 1.2.4.2.49 del presente
decreto.

Tratandose de rendimientos provenientes de titulos con intereses vencidos, la retencion en la
fuente, cuando el beneficiario no tenga la calidad de agente autorretenedor de rendimientos
financieros, debera ser practicada por el emisor o administrador de la emision que realice el pago



o0 abono en cuenta de los intereses, o por el adquirente del titulo segln el caso, de conformidad
con lo dispuesto en los articulos 1.2.4.2.9 al 1.2.4.2.49 del presente decreto.

(Articulo 1o. Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.10. AUTORRETENCION MENSUAL. Los contribuyentes del impuesto
sobre la renta y complementarios que teniendo la calidad de agentes autorretenedores de
rendimientos financieros, sean legitimos tenedores de titulos que incorporen rendimientos
financieros, deberén practicarse mensualmente la retencion en la fuente sobre los intereses y
descuentos que se causen a su favor a partir del primero de abril de 1997, independientemente de
la fecha de emision, expedicion o colocacion de dichos titulos, salvo que cuenten con la
constancia sobre valores retenidos por el periodo en el cual se causan los rendimientos, caso en el
cual, se aplicara, lo dispuesto en el articulo 1.2.4.2.21 del presente decreto.

La declaracion y pago de los valores autorretenidos de acuerdo con el régimen sefialado en los
articulos 1.2.4.2.9 al 1.2.4.2.49 del presente decreto, deberan efectuarse en las condiciones y
plazos previstos en las disposiciones vigentes para la presentacion y pago de las declaraciones de
retencion en la fuente.

(Articulo 20, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.11. CONCEPTOS. Para los efectos del presente decreto se entiende por:

1. Primer periodo de rendimientos para el tenedor del titulo: El periodo de causacién de intereses
que esta transcurriendo al momento de ser adquirido el titulo.

2. Vencimiento del titulo: fecha prevista por el titulo para la redencion final del capital.

3. Precio de compra de titulos con intereses anticipados en mercado primario transados fuera de
bolsa: Valor nominal del titulo deducidos los intereses faciales del mismo. Si hubiere descuento,
se le restara del resultado obtenido; si hubiere prima se le adicionara.

4. Precio de compra de titulos con intereses anticipados en mercado primario transados a través
de bolsa: precio de registro deducidos los intereses faciales del mismo. Si hubiere descuento, se
le restara del resultado obtenido; si hubiere prima se le adicionara.

5. Precio de compra de titulos con intereses vencidos en mercado primario transados fuera de
bolsa: valor nominal del titulo mas los intereses faciales del mismo causados hasta la fecha de la
colocacion primaria. Si hubiere descuento, se le restara del resultado obtenido, si hubiere prima
se le adicionara.

6. Precio: valor expresado en términos absolutos en moneda legal colombiana.

(Articulo 30, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)



ARTICULO 1.2.4.2.12. TARIFA DE RETENCION EN LA FUENTE SOBRE
DESCUENTOS. A partir del 19 de marzo de 1997 (D.O. 43006), cuando se trate de titulos con
descuento o colocados al descuento, el rendimiento financiero por concepto del descuento, estara
sometido a la retencion en la fuente a la tarifa del siete por ciento (7%) (hoy cuatro por ciento
4%), independientemente del periodo de redencion del titulo.

(Articulo 40, Decreto 700 de 1997. Ajustada la tarifa por el Articulo 3 del Decreto 2418 de 2013)
(El Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997 y deroga los Decretos 1960 y 2360
de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias. Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.13. BASE DE AUTORRETENCION SOBRE DESCUENTOS E
INTERESES ANTICIPADOS. La autorretencion en la fuente que deben practicarse
mensualmente los agentes autorretenedores de rendimientos financieros, sobre los rendimientos
provenientes de titulos con intereses anticipados y/o descuentos, se aplicara de acuerdo a las
siguientes reglas:

1. Tratdndose de titulos con descuentos sin pagos periddicos anticipados de intereses o de titulos
que no generen un costo financiero para el emisor adquiridos al descuento:

Sobre la diferencia positiva entre el valor nominal del titulo y el precio de compra del mismo,
dividida esta diferencia por el nimero de dias al vencimiento contados a partir de su adquisicion,
y multiplicado este resultado, por el nimero de dias de tenencia del titulo durante el mes.

2. Tratandose de titulos con pagos periddicos anticipados de intereses:

a) Mensualmente durante el primer periodo de rendimientos para el tenedor del titulo: sobre la
diferencia positiva entre el valor nominal del titulo y el precio de compra del mismo, dividida
esta diferencia por el nimero de dias al proximo pago de intereses o al vencimiento si se trata del
ultimo periodo de rendimientos, ambos contados a partir de su adquisicion, y multiplicado este
resultado por el nimero de dias de tenencia del titulo durante el mes;

b) Mensualmente durante los demas periodos de rendimientos para el tenedor del titulo: sobre el
valor total de los intereses del periodo a la tasa facial del titulo, dividido por el nimero de dias de
dicho periodo, y multiplicado por el nimero de dias de tenencia del titulo durante el mes.

PARAGRAFO. En el evento de que el titulo sea redimible por un valor superior al nominal, este
exceso se agregard al valor nominal del titulo durante el primer o Unico periodo de rendimientos
del titulo, para efecto de los calculos aqui previstos.

(Articulo 50, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.14. BASE DE RETENCION SOBRE DESCUENTOS E INTERESES
ANTICIPADOS POR PARTE DEL EMISOR. Cuando en el mercado primario, el adquirente de
un titulo con descuento sea un contribuyente del impuesto sobre la renta y complementario, que
estando sujeto a retencion en la fuente, no tenga la calidad de agente autorretenedor de
rendimientos financieros, la retencion por concepto del descuento se practicara por el emisor del
titulo o administrador de la emision, al momento de la colocacion, sobre la diferencia positiva



entre el valor nominal del titulo y el de su colocacion.

En el mismo evento, cuando se trate de titulo con pago anticipado de intereses, la retencion en la
fuente se aplicara sobre la diferencia positiva entre el valor nominal del titulo y el precio de
compra del mismo.

PARAGRAFO. Cuando el titulo sea redimible por un valor superior al nominal, este exceso se
agregara a la base sobre la cual debe practicarse la retencion.

(Articulo 60, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.15. ENAJENACION DE TITULOS CON RENDIMIENTOS
ANTICIPADOS A CONTRIBUYENTES NO AUTORRETENEDORES. Cuando un agente
autorretenedor de rendimientos financieros, o0 un no contribuyente del impuesto sobre la renta 'y
complementario, o un exento de dicho impuesto, o un contribuyente no sometido a retencién en
la fuente por expresa disposicion legal, enajene un titulo con descuento o con pago de intereses
anticipados, en favor de un contribuyente del impuesto sobre la renta y complementario, que
estando sujeto a retencion en la fuente, no tenga la calidad de agente autorretenedor de
rendimientos financieros, el enajenante, al momento de la enajenacion, practicara al adquirente la
retencién en la fuente sobre la diferencia positiva entre el valor nominal del titulo y el de su
enajenacion.

PARAGRAFO. Cuando el titulo sea redimible por un valor superior al nominal, este exceso se
agregard a la base sobre la cual debe practicarse la retencion.

(Articulo 70, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.16. PAGO DE INTERESES ANTICIPADOS A NO
AUTORRETENEDORES. Cuando el emisor realice un pago o abono en cuenta por concepto de
intereses anticipados, en favor de un contribuyente del impuesto sobre la renta y complementario,
que estando sujeto a retencion en la fuente por este concepto no tenga la calidad de agente
autorretenedor de rendimientos financieros, la retencion en la fuente debera ser realizada por el
emisor 0 administrador de la emision que realiza el pago o abono en cuenta, sobre el valor total
de los intereses anticipados pagados o abonados en cuenta por el periodo de rendimiento.

(Articulo 80, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.17. NEGOCIACION EN BOLSA DE VALORES DE TITULOS CON
RENDIMIENTOS ANTICIPADOS. Cuando un contribuyente del impuesto sobre la renta y
complementario, que estando sujeto a retencion en la fuente, no tenga la calidad de agente
autorretenedor de rendimientos financieros, adquiera a través de una bolsa de valores, un titulo
con descuento o intereses anticipados, cuyos rendimientos no cuenten con la constancia sobre
valores retenidos por el periodo de rendimientos en el cual se adquiere, la bolsa de valores al



momento de efectuar el pago a nombre o por cuenta del adquirente, a través de la respectiva
compensacion, debera practicar la correspondiente retencion en la fuente, sobre la diferencia
positiva entre el valor nominal del titulo y el precio de registro.

PARAGRAFO. Cuando el titulo sea redimible por un valor superior al nominal, este exceso se
agregara a la base sobre la cual debe practicarse la retencion.

(Articulo 90, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.18. AJUSTES DE AUTORRETENCIONES EN LAS
ENAJENACIONES DE TITULOS DE RENDIMIENTOS ANTICIPADOS. Cuando se enajene
un titulo cuyos descuentos o intereses anticipados hayan estado sometidos a la retencion en la
fuente mediante el mecanismo de la autorretencion por parte del enajenante, este debera
practicarse adicionalmente la retencidn en la fuente por concepto del rendimiento financiero que
resulte a su favor en la enajenacion del titulo, de acuerdo a las siguientes reglas:

1. Tratandose de titulos con descuento sin pagos periddicos anticipados de intereses o de titulos
que no generan un costo financiero para el emisor adquiridos al descuento:

Sobre el valor de la diferencia positiva entre el precio de enajenacion y el resultado que se
obtenga de adicionar al precio de compra del titulo, los rendimientos causados linealmente desde
la fecha de su adquisicion hasta la fecha de enajenacion.

Para estos efectos, los rendimientos causados linealmente por el titulo desde su adquisicion hasta
su enajenacion, se determinaran por la diferencia positiva entre el valor nominal del titulo y el
precio de compra del mismo, dividida esta diferencia por el nimero de dias al vencimiento
contados a partir de su adquisicion, y multiplicado este resultado, por el nimero de dias de
tenencia del titulo desde su adquisicion hasta su enajenacion.

2. Tratandose de titulos con pagos periodicos anticipados de intereses:

a) Cuando la enajenacion se realiza durante el primer periodo de rendimientos para el tenedor del
titulo: sobre la diferencia positiva entre el precio de enajenacion y el resultado que se obtenga de
adicionar al precio de compra del titulo, los rendimientos causados linealmente desde su
adquisicion hasta la fecha de enajenacion.

Para estos efectos, los intereses causados linealmente por el titulo desde su adquisicion hasta su
enajenacion, se determinan por la diferencia positiva entre el valor nominal del titulo y el precio
de compra del mismo, dividida por el niUmero de dias al préximo pago de intereses o al
vencimiento si se trata del ultimo periodo, ambos contados a partir de su adquisicion, y
multiplicado este resultado por el nimero de dias de tenencia del titulo a partir de su adquisicion
hasta su enajenacion;

b) Cuando la enajenacion se realiza durante alguno de los siguientes periodos de rendimientos
para el tenedor del titulo: sobre la diferencia positiva entre el precio de enajenacion y el resultado
que se obtenga de adicionar al valor nominal del titulo, los intereses causados linealmente desde
el ultimo pago de intereses hasta la enajenacion del titulo y restar los intereses pagados al inicio
del periodo.



Para estos efectos, los intereses causados linealmente por el titulo desde el ultimo pago de
intereses hasta el momento la enajenacion del titulo, corresponden al valor total de los intereses
del periodo a la tasa facial del titulo, dividida por el nimero de dias de dicho periodo, y
multiplicado este resultado, por el nimero de dias de tenencia del titulo, desde el ultimo pago de
intereses hasta la fecha de enajenacion

PARAGRAFO 10 Si el valor total de las diferencias determinadas conforme a lo dispuesto en el
presente articulo, resulta negativo, el enajenante, podra debitar de la cuenta retenciones por
consignar el valor de la retencion en la fuente correspondiente a dicha diferencia.

El agente autorretenedor debera conservar los documentos que soporten cada deébito que realice a
la cuenta de retenciones por consignar, para ser presentados ante la Administracion de Impuestos
y Aduanas Nacionales, cuando esta lo exija.

PARAGRAFO 20 Cuando la transaccion se realice a través de una bolsa de valores, se entendera
como precio de enajenacion, el precio de registro.

(Articulo 10, Decreto 700 de 1997) (El Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.19. AJUSTES DE AUTORRETENCIONES EN LA ADQUISICION DE
TITULOS DE RENDIMIENTOS ANTICIPADOS. Cuando un agente autorretenedor de
rendimientos financieros, adquiera por un valor superior al nominal, un titulo con pagos
periddicos de intereses anticipados, debitara de la cuenta retenciones por consignar, el valor de la
retencion en la fuente correspondiente a la diferencia negativa entre el valor nominal del titulo y
el precio de compra, o el precio de registro si la transaccion se realiza a través de una bolsa de
valores.

A partir del primer mes del siguiente periodo de rendimientos para el tenedor del titulo, se
practicard la autorretencion en la fuente de conformidad con lo dispuesto en el literal b) del
numeral 20 del articulo 1.2.4.2.13 del presente decreto.

El agente autorretenedor debera conservar los documentos que soporten cada débito que realice a
la cuenta de retenciones por consignar, para ser presentados ante la administracion de Impuestos
y Aduanas Nacionales, cuando esta lo exija.

(Articulo 11, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.20. ENAJENACIONES SUCESIVAS ENTRE NO
AUTORRETENEDORES DE TITULOS CON RENDIMIENTOS ANTICIPADOS. En el evento
que los rendimientos financieros provenientes de titulos con descuentos o intereses anticipados
correspondan a varios adquirentes, por producirse enajenaciones sucesivas de los titulos entre
contribuyentes que estando sometidos a retencion en la fuente, no tengan la calidad de agentes
autorretenedores de rendimientos financieros, debe trasladarse al adquirente junto con el precio
de enajenacion, el valor de la retencion que corresponda al rendimiento no imputable al
enajenante durante el periodo de rendimientos en el cual se realiza la enajenacion, siempre y



cuando los titulos cuenten con la constancia sobre valores retenidos por el periodo de causacion
de rendimientos que esta transcurriendo al momento de ser enajenado dicho titulo.

El valor de la retencion que se traslada corresponde al resultado de aplicar el porcentaje de
retencion en la fuente del respectivo titulo sobre la diferencia positiva entre el valor nominal del
titulo y precio de enajenacion o precio de registro, si la transaccién se realiza a través de una
bolsa de valores.

PARAGRAFO. El porcentaje de retencion en la fuente del respectivo titulo sera del siete por
ciento (7%), (hoy cuatro por ciento (4%)), salvo cuando se trate de titulos colocados con
anterioridad a la vigencia del presente decreto, caso en el cual, el porcentaje de retencion en la
fuente del respectivo titulo, sera el consignado en la constancia sobre valores retenidos por el
periodo de causacion de rendimiento que esta transcurriendo al momento de la enajenacion.

(Articulo 12, Decreto 700 de 1997, ajustada la tarifa por el Articulo 3 del Decreto 2418 de 2013)
(El Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997 y deroga los Decretos 1960 y 2360
de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias. Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.21. TITULOS CON CONSTANCIAS SOBRE VALORES RETENIDOS
ADQUIRIDOS POR AUTORRETENEDORES. Cuando se enajene en favor de un agente
autorretenedor de rendimientos financieros, un titulo con descuento o intereses anticipados, que
cuente con la respectiva constancia sobre valores retenidos por el periodo de rendimiento en el
cual se enajena, se trasladara al agente autorretenedor junto con el precio de enajenacion, el valor
de la retencion que corresponda al rendimiento no imputable al enajenante durante el respectivo
periodo.

El valor de la retencion que se traslada corresponde al resultado de aplicar la tarifa de retencion
en la fuente del respectivo titulo sobre la diferencia positiva entre el valor nominal del titulo y
precio de enajenacidn o precio de registro, si la transaccion se realiza a traves de una bolsa de
valores.

Si el agente autorretenedor enajena el titulo durante el primer periodo de rendimientos para él,
trasladara la retencién en la fuente que corresponda al rendimiento que no le es imputable, de
conformidad con lo aqui previsto.

A partir del primer mes del siguiente periodo de rendimientos para el tenedor del titulo, se
practicara la autorretencion en la fuente de conformidad con lo dispuesto en el literal b) del
numeral 20 del articulo 1.2.4.2.13 del presente decreto.

PARAGRAFO. El porcentaje de retencion en la fuente del respectivo titulo sera del siete por
ciento (7%), (hoy cuatro por ciento (4%)), salvo cuando se trate de titulos colocados con
anterioridad a la vigencia del presente decreto, caso en el cual, el porcentaje de retencién en la
fuente del respectivo titulo, sera el consignado en la constancia sobre valores retenidos por el
periodo de causacién de rendimientos que esta transcurriendo al momento de la enajenacion.

(Articulo 13, Decreto 700 de 1997, ajustada la tarifa por el Articulo 3 del Decreto 2418 de 2013)
(El Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997 y deroga los Decretos 1960 y 2360
de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias. Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.22. REINTEGRO DE VALORES RETENIDOS EN LA



READQUISICION DE TITULOS CON RENDIMIENTOS ANTICIPADOS. Cuando una
entidad emisora readquiera antes de su vencimiento, un titulo de rendimientos anticipados que
cuente con la constancia sobre valores retenidos por el periodo de rendimientos en el cual se
readquiere, esta reintegrara al enajenante la parte de la retencion en la fuente correspondiente al
resultado de aplicar el porcentaje de retencion del respectivo titulo a la diferencia positiva entre
el valor nominal del titulo y el valor de readquisicion, siempre y cuando el enajenante sea un
contribuyente del impuesto sobre la renta y complementario, que estando sometido a retencién en
la fuente, no tenga la calidad de agente autorretenedor de rendimientos financieros.

En este evento, cuando el emisor reintegre dinero por concepto de retencion sobre descuentos o
intereses anticipados, podré debitar la cantidad reintegrada contra la cuenta de retenciones por
consignar, de tal forma que la consignacién se haga por el saldo crédito neto de dicha cuenta.

El emisor debera conservar los documentos que soporten cada débito que realice a la cuenta de
retenciones por consignar, para ser presentada ante la Administracion de Impuestos y Aduanas
Nacionales, cuando esta lo exija.

(Articulo 14, Decreto 700 de 1997) (El Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.23. ADQUISICION EN EL MERCADO SECUNDARIO DE TITULOS
DE RENDIMIENTOS ANTICIPADOS POR ENTIDADES NO SUJETAS A RETENCION. Los
fondos de inversion, los fondos de valores, los fondos comunes que administren las sociedades
fiduciarias, los fondos de pensiones del regimen de ahorro individual con solidaridad, los fondos
de reparto del régimen de prima media con prestacion definida, fondos para el pago de los bonos
y cuotas partes de bonos pensionales, el fondo de solidaridad pensional, los fondos de pensiones
de que trata el Decreto 2513 de 1987, el fondo de riesgos profesionales, y en general todos los
fondos que no sean contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementario o exentos del
mismo, y los patrimonios autbnomos, que adquieran o hayan adquirido, titulos con descuento o
intereses anticipados que cuenten con la constancia sobre valores retenidos por el periodo de
causacion de rendimientos que esta transcurriendo al momento de ser adquirido, podran
recuperar, mediante el procedimiento aqui sefialado, la retencion en la fuente que corresponda a
los rendimientos financieros generados por el titulo desde la fecha de su adquisicion hasta la
fecha de vencimiento si se trata de titulos con descuento sin pago periodico de intereses, o hasta
la fecha del proximo pago de intereses, tratandose de titulos con pago de intereses anticipados.

Para tales efectos, la sociedad administradora del patrimonio auténomo o fondo no contribuyente
0 exento del impuesto sobre la renta y complementario, al momento de adquirir dichos titulos,
debitara de la cuenta retenciones por consignar y abonara a favor de los patrimonios autbnomos o
fondos, segun el caso, la retencion en la fuente que corresponda a los rendimientos financieros
que generan los titulos a partir de su adquisicion. Dicha retencion serd el resultado de aplicar el
porcentaje de retencion en la fuente del respectivo titulo sobre la diferencia positiva entre el valor
nominal del titulo y el precio de adquisicion del mismo por parte del patrimonio autbnomo o
fondo. Cuando se trate de titulos adquiridos con anterioridad a la vigencia del presente decreto,
se debitara de igual forma, la retencion en la fuente que corresponda a los rendimientos
financieros que generan los titulos a partir del 1o de abril de 1997, hasta la fecha de vencimiento
si se trata de titulos con descuento sin pago periddico de intereses, 0 hasta la fecha del proximo
pago de intereses si se trata de titulos con pagos periddicos de intereses anticipados.



La sociedad administradora del fondo o patrimonio autébnomo debera conservar los documentos
que soporten cada débito que realice a la cuenta de retenciones por consignar, para ser
presentados ante la Administracion de Impuestos y Aduanas Nacionales, cuando esta lo exija.

(Articulo 15, Decreto 700 de 1997) (El Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.24. ADQUISICION DE TITULOS DE RENDIMIENTOS
ANTICIPADOS CON RETENCION EN DESARROLLO DE ENCARGOS FIDUCIARIOS.
Cuando una sociedad fiduciaria en desarrollo de un encargo fiduciario celebrado con una entidad
no contribuyente del impuesto sobre la renta y complementario, o exenta de dicho impuesto o no
sometida a retencion en la fuente por expresa disposicion legal, adquiera o haya adquirido, titulos
con descuento o intereses anticipados, que cuenten con la constancia sobre valores retenidos por
el periodo de causacién de rendimientos que esta transcurriendo al momento de ser adquirido,
podréa recuperar mediante el procedimiento sefialado a contintacion, la retencién en la fuente que
corresponda a los rendimientos financieros generados por los titulos adquiridos en desarrollo del
encargo, desde la fecha de su adquisicion hasta la fecha de vencimiento si se trata de titulos con
descuento sin pago periddico de intereses, o hasta la fecha del proximo pago de intereses,
tratandose de titulos con pagos periddicos de intereses anticipados, siempre y cuando los
beneficiarios de dichos encargos sean las entidades no contribuyentes del impuesto sobre la renta
y complementario, o las exentas de dicho impuesto o las no sometidas a retencion en la fuente
por expresa disposicién legal.

Para efectos de los dispuesto en el inciso anterior, la sociedad fiduciaria que en desarrollo del
encargo fiduciario, adquiera titulos sometidos a la retencion en la fuente, al momento de adquirir
dichos titulos, debitara de la cuenta retenciones por consignar y abonara a favor de las entidades
no contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementario, exentas de dicho impuesto 0 no
sometidas a retencion en la fuente por expresa disposicion legal, la retencion en la fuente que
corresponda a los rendimientos financieros que generen los titulos a partir de su adquisicion.
Dicha retencidn sera el resultado de aplicar el porcentaje de retencion en la fuente del respectivo
titulo sobre la diferencia positiva entre el valor nominal del titulo y el precio de adquisicion del
mismo. Cuando se trate de titulos adquiridos con anterioridad a la vigencia del presente decreto,
se debitara de igual forma, la retencion en la fuente que corresponda a los rendimientos
financieros anticipados generados por los titulos a partir del 1o de abril de 1997, hasta la fecha de
vencimiento si se trata de titulo con descuentos sin pago periddico de intereses o hasta la fecha
del proximo pago de intereses si se trata de titulos con pagos periddicos de intereses anticipados.

La sociedad fiduciaria debera conservar los documentos que soporten cada débito que realice a la
cuenta de retenciones por consignar, para ser presentados ante la Administracion de Impuestos y
Aduanas Nacionales, cuando esta lo exija.

(Articulo 16, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.25. BASE DE RETENCION EN LA FUENTE SOBRE DESCUENTOS
EN EL MERCADO SECUNDARIO. Cuando un agente autorretenedor de rendimientos



financieros, o0 un no contribuyente del impuesto sobre la renta y complementario, o un exento de
dicho impuesto, o un contribuyente no sometido a retencion en la fuente por expresa disposicion
legal, enajene al descuento un titulo que no genere un costo financiero para el emisor, en favor de
un contribuyente del impuesto sobre la renta y complementario, que estando sujeto a retencion en
la fuente, no tenga la calidad de agente autorretenedor de rendimientos financieros, el enajenante,
al momento de la enajenacion, practicara al adquirente la retencion en la fuente, por concepto del
descuento, sobre la diferencia positiva entre el valor nominal del titulo o documento negociable y
el de su enajenacion. Si la transaccion se realiza a través de una bolsa de valores, esta al
momento de efectuar el pago a nombre o por cuenta del adquirente, a través de la respectiva
compensacion, debera practicar la correspondiente retencion en la fuente, sobre la diferencia
positiva entre el valor nominal del titulo y el precio de registro.

PARAGRAFO. Cuando el enajenante sea una persona natural y el adquirente sea una persona
juridica o una sociedad de hecho, la retencién en la fuente debera ser practicada por el adquirente
y no por el enajenante, salvo cuando la transaccion se realice a través de una bolsa de valores,
caso en el cual la bolsa debera practicar la retencion en la fuente. En este evento la constancia
sobre valores retenidos sera expedida por el adquirente o la bolsa de valores segin corresponda.

(Articulo 17, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.26. CONSTANCIA SOBRE VALORES RETENIDOS. Los titulos con
descuento e intereses anticipados, adquiridos por un contribuyente del impuesto sobre la renta y
complementario que estando sujeto a retencion en la fuente, no tenga la calidad de agente
autorretenedor, y los titulos o documentos negociables que no generen un costo financiero para el
emisor y sean adquiridos al descuento por contribuyentes que estando sujetos a retencion en la
fuente, no tengan la calidad de agentes autorretenedores, deberan contar con una constancia sobre
valores retenidos, que acredite lo siguiente:

a) La identificacion del titulo al cual corresponden;
b) ElI monto de los rendimientos sobre los cuales se practica la retencion;
c) El porcentaje y cuantia de la retencion practicada sobre los rendimientos del titulo;

d) Las fechas que comprende el periodo al cual corresponden los rendimientos sobre los cuales
se practicd retencion. Cuando la constancia sea expedida por una bolsa de valores, el periodo al
cual corresponden los rendimientos estara determinado por la fecha de enajenacion del titulo y la
fecha del proximo pago de intereses o la fecha de vencimiento si se trata de titulos con descuento
sin pago periodico de intereses;

e) Apellidos y nombre o razén social y NIT del agente retenedor;
f) La fecha de expedicion de la constancia;
g) La firma autografa o mecanica de la persona autorizada para el efecto por el agente retenedor.

PARAGRAFO 1o. De conformidad con lo previsto en los articulos 1.2.4.2.9 al 1.2.4.2.49 del
presente decreto, siempre que el adquirente de un titulo de rendimientos anticipados, sea un
contribuyente que estando sujeto a retencion en la fuente, no tenga la calidad de agente




autorretenedor, el emisor, el administrador de la emisién, el enajenante o la bolsa de valores,
segun el caso, debera expedir para cada titulo y por una sola vez al momento de practicar la
retencion en la fuente, una constancia sobre los valores retenidos con el cumplimiento de las
exigencias sefialadas en el presente articulo, la cual circulara conjuntamente con el titulo.

Cuando la retencidn en la fuente sea practicada por una sociedad administradora de depdsitos
centralizados de valores o por el Banco de la Republica en administracion del Deposito Central
de Valores, la anotacion que al respecto se haga al realizar el registro electronico del titulo,
suplird la expedicion de la constancia de que trata el presente articulo, siempre y cuando se
consigne de manera completa en el registro la informacidn exigida para dicha constancia y
adicionalmente, en las constancias de deposito y los certificados expedidos por las sociedades
administradoras también se consigne de manera completa la misma informacion. De no
cumplirse con estas exigencias, debera expedirse la constancia de que trata el presente articulo.

PARAGRAFO 20. Cuando se trate de titulos con pago de intereses anticipados de manera
periddica, siempre que el beneficiario sea un contribuyente del impuesto sobre la renta'y
complementario que estando sujeto a retencion en la fuente, no tenga la calidad de agente
autorretenedor de rendimientos financieros, el emisor o el administrador de la emision debera
expedir una constancia por cada una de las retenciones en la fuente que realice sobre los pagos o
abonos en cuenta periddicos efectuados. No obstante, solo sera exigible que circule
conjuntamente con el titulo, durante el respectivo periodo de intereses, la constancia que
corresponda al ultimo pago realizado en favor de un contribuyente que estando sujeto a retencién
en la fuente, no tuviera la calidad de autorretenedor.

PARAGRAFO 30. Para todos los efectos de los articulos 1.2.4.2.9 al 1.2.4.2.49 del presente
decreto, se entiende por constancia sobre valores retenidos, aquella que cumple con la totalidad
de los requisitos aqui sefialados, y aquella expedida durante la vigencia de los Decretos 1960 y
2360 de 1996 (31 de marzo de 1997), con el cumplimiento de los requisitos sefialados en los
Decretos 1960 y 2360 de 1996, o la norma que los sustituya, adicione o modifique.

(Articulo 18, Decreto 700 de 1997) (EIl 31 de marzo de 1997 es la fecha en que en termino la
vigencia de los Decretos 1960 y 2360 de 1996, por derogatoria expresa por el articulo 45 del
Decreto 700) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997 y deroga los Decretos
1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias. Articulo 45, Decreto 700
de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.27. REGISTRO EN CUENTA O ANOTACION EN CUENTA DE
TITULOS CON PAGO DE RENDIMIENTOS ANTICIPADOS. Con el objeto de que las
sociedades administradoras de depositos centralizados de valores y el Banco de la Republica en
administracion del Deposito Central de Valores, realicen el registro o anotacion en cuenta de
titulos con intereses y/o descuentos, depositados por un contribuyente que estando sometido a la
retencion en la fuente, no tenga la calidad de agente autorretenedor de rendimientos financieros,
el depositante debera informar o consignar en los sistemas de anotacion y registro de las
sociedades administradoras o del Banco de la Republica, que los rendimientos del titulo se
sometieron a la correspondiente retencion en la fuente, de conformidad con la informacion
consignada en la constancia sobre valores retenidos.

Las sociedades administradoras y el Banco de la Republica se abstendran de realizar el respectivo
registro o anotacion en cuenta cuando el depositante no suministre o transmita la informacion



completa consignada en la constancia sobre valores retenidos.

(Articulo 19, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.28. CONSTANCIAS SOBRE VALORES RETENIDOS DE TITULOS
EN DEPOSITO. Cuando de conformidad con lo previsto en los articulos 1.2.4.2.9 al 1.2.4.2.49
del presente decreto, en el mercado secundario se deba practicar la retencion en la fuente de un
titulo con rendimientos anticipados que se encuentren depositados en un depdsito centralizado de
valores, el enajenante deberd; expedir la constancia sobre valores retenidos, conjuntamente con la
orden de transferencia del titulo y podra ser transmitida a la sociedad administradora de depdsito
por el mismo medio fidedigno previsto en el reglamento para la transmision de la orden escrita
de transferencia.

Cuando la negociacién del titulo se realice a través de una bolsa de valores y esta tenga la
obligacion de comunicar al depdsito centralizado de valores las 6rdenes de transferencia de los
titulos, debera al mismo tiempo transmitir la informacidn correspondiente a la retencion en la
fuente sobre los rendimientos anticipados, con base en la constancia sobre valores retenidos
expedida por el agente retenedor.

El registro en cuenta o anotacién en cuenta que realice la sociedad administradora del depdésito
centralizado de valores con base en la transmision de la constancia sobre valores retenidos,
expedida por el agente retenedor, sustituira la obligacion de anexar el papel fisico de la
constancia al respectivo titulo, siempre y cuando la sociedad administradora consigne de manera
completa la misma informacion en las constancias de dep6sitos y los certificados que expida en
relacion con los mismos.

PARAGRAFO. En el evento previsto en el articulo 1.2.4.2.16 del presente decreto, el
depositante deberd informar a la sociedad administradora del depésito, la informacién contenida
en la constancia sobre valores retenidos.

(Articulo 20, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.29. TITULOS GLOBALES QUE RECONOZCAN RENDIMIENTOS
ANTICIPADOQOS. Cuando uno o varios de los beneficiarios de un titulo global entregado por una
sociedad emisora a un deposito centralizado de valores de conformidad con lo previsto en el
articulo 10 del Decreto 437 de 1992 (hoy Libro 14, Titulo 2, Capitulo 2, articulo 2.14.2.2.2 del
Decreto 2555 de 2010), no sean contribuyentes del impuesto sobre la renta y complementario o
sea exento de dicho impuesto 0 no se encuentren sometidos a retencién en la fuente por expresa
disposicién legal, o tengan la calidad de agentes autorretenedores de rendimientos financieros, la
sociedad administradora del depdsito centralizado de valores debera hacer constar en el registro
electronico de los derechos del titulo global anotado en cuenta, la retencion en la fuente
practicada sobre la parte de los rendimientos financieros anticipados correspondiente a los
beneficiarios, todo de conformidad con la constancia sobre valores retenidos, expedida por el
agente retenedor para el titulo global.



Los beneficiarios de un titulo global que no se encuentren sometidos a la retencion en la fuente o
los legitimos tenedores que tengan la calidad de agente autorretenedores de rendimientos
financieros, deberan practicar la respectiva retencion al momento de la primera enajenacion de
sus derechos en favor de un contribuyente del impuesto sobre la rentas que no tenga la calidad de
agente autorretenedor de rendimiento financiero y deberan expedir la constancia sobre valores
retenidos, en relacion con los rendimientos anticipados correspondiente a los derechos
enajenados sobre el titulo global.

(Articulo 21, Decreto 700 de 1997) (El Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.30. EXPEDICION DE CONSTANCIA SOBRE VALORES
RETENIDOS EN EL FRACCIONAMIENTO DE TITULOS. Las sociedades administradoras de
depositos centralizados de valores o el Banco de la Republica en administracion del Depdsito
Central de Valores, que fraccionen titulos cuyos descuentos y rendimientos anticipados hayan
estado sometidos a las respectivas retencion en la fuente y cuenten con la correspondiente
constancia sobre valores retenidos o la equivalente anotacion en el registro electronicos de los
mismos, deberan anotar en el registro electrénico de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 1.2.4.2.9 al 1.2.4.2.49 del presente decreto, en proporcién a los rendimientos
financieros correspondiente a los nuevos titulos y con base en la informacién consignada en la
constancia perteneciente al titulo original.

La anotacion que al respecto se haga al realizar el registro electronico de cada nuevo titulo,
suplira la expedicion de la constancia sobre valores retenidos, siempre y cuando, en las
constancias de depdsito y los certificados expedidos por las sociedades administradoras también
se consigne de manera completa la misma informacién.

Cuando haya lugar a la materializacion de los nuevos titulos, las sociedades administradoras de
los depositos centralizados de valores o el Banco de la Republica en administracion del Depdsito
Central de Valores, expediran para cada uno de los titulos, la constancia sobre valores retenidos,
en proporcion con los rendimientos financieros correspondientes a los nuevos titulos y con base
en la informacion consignada en la constancia perteneciente al titulo original.

En el evento de realizarse un fraccionamiento de titulos sin desmaterializacion, correspondera a
la persona que realice el fraccionamiento, expedir para cada nuevo titulo, la constancia sobre
valores retenidos, en proporcién a los rendimientos financieros correspondientes a los nuevos
titulos y con base en la informacion consignada en la constancia perteneciente al titulo original.

(Articulo 22, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.31. EXPEDICION DE CONSTANCIAS SOBRE VALORES
RETENIDOS EN EL ENGLOBE DE TITULOS. Cuando se engloben titulos cuyos descuentos y
rendimientos anticipados hayan estado sometidos a la respectiva retencion en la fuente y cuenten
con la correspondiente constancia sobre valores retenidos o la equivalente anotacion en el
registro electrénico de los mismos, la persona que realice el englobe deberé expedir para el
nuevo titulo, la constancia sobre valores retenidos, en relacion con los rendimientos financieros



correspondientes al nuevo titulo y con base en la informacién consignada en las constancias
pertenecientes a los titulos que se engloban.

En el evento de que los titulos se encuentren depositados en un deposito central de valores, y se
requieran globalizar, la sociedad administradora del depdsito, creard en sus registros electronicos
una constancia general sobre valores retenidos, en la cual indique la base total de los
rendimientos que fueron sometidos a retencion en la fuente y el valor total de las retenciones
acumuladas, para lo cual se sumaran las bases de los rendimientos sometidos a retencién y el
valor de las retenciones individuales, correspondientes a cada uno de los titulos que se engloban.

(Articulo 23, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.32. TARIFA DE RETENCION EN LA FUENTE SOBRE INTERESES.
El rendimiento financiero por concepto de intereses esta sometido a la tarifa de retencion en la
fuente del siete por ciento (7%) (hoy cuatro por ciento (4%)) de la respectiva causacion, pago o
abono en cuenta.

(Articulo 24, Decreto 700 de 1997. Ajustada la tarifa por el Articulo 3 del Decreto 2418 de 2013)
(El Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997 y deroga los Decretos 1960 y 2360
de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias. Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.33. BASE DE AUTORRETENCION SOBRE INTERESES
VENCIDOS. La autorretencion en la fuente que deben practicarse mensualmente los agentes
autorretenedores de rendimientos financieros, sobre los rendimientos provenientes de titulos con
pago de intereses vencidos, se practicara asi:

1. Mensualmente durante el primer periodo de rendimientos para el tenedor del titulo:

Sobre la diferencia entre el resultado que se obtenga de adicionar al valor nominal del titulo, el
valor total de los intereses del periodo en curso a la tasa facial del mismo, y el precio de compra
del titulo, dividida esta diferencia por el nimero de dias contados desde su adquisicion hasta el
proximo pago de intereses y multiplicado este resultado por el nimero de dias de tenencia del
titulo durante el mes.

2. Mensualmente durante los demas periodos de rendimientos para el tenedor del titulo:

Sobre el valor total de los intereses del periodo, a la tasa facial del titulo, dividido por el nUmero
de dias de dicho periodo, multiplicado por el nimero de dias de tenencia del titulo durante el
mes.

PARAGRAFO. Si el valor total determinado en el numeral 1 de este articulo resulta negativo, el
autorretenedor podré debitar de la cuenta retenciones en la fuente por consignar el valor de la
retencion en la fuente correspondiente a dicha diferencia. EI agente autorretenedor debera
conservar los documentos que soporten cada débito que realice a la cuenta de retenciones por
consignar, para ser presentados a la Unidad Administrativa Especial Direccion de Impuestos y
Aduanas Nacionales (DIAN), cuando esta lo exija.

(Articulo 25, Decreto 700 de 1997, modificado por el Articulo 1 del Decreto 2318 de 2013) (El



Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997 y deroga los Decretos 1960 y 2360 de
1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias. Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.34. AJUSTES DE AUTORRETENCIONES EN LAS
ENAJENACIONES DE TITULOS CON RENDIMIENTOS VENCIDOS. Cuando se enajene un
titulo con intereses vencidos susceptibles de haber estado sometidos a la retencion en la fuente
mediante el mecanismo de la autorretencion en la fuente por parte del enajenante, este debera
practicar la retencion en la fuente por concepto del rendimiento financiero que resulte a su favor
en la enajenacién, de acuerdo con las siguientes reglas:

1. Cuando la enajenacion se realiza durante el primer periodo de rendimientos para el tenedor del
titulo:

Sobre el valor de la diferencia entre el precio de enajenacion y el resultado que se obtenga de
adicionar al precio de compra del titulo, los rendimientos causados linealmente desde su
adquisicion hasta el momento de la enajenacion.

Para estos efectos, los rendimientos causados linealmente por el titulo desde su adquisicion hasta
el momento de su enajenacion, se determinaran por la diferencia entre el resultado que se
obtenga de adicionar al valor nominal del titulo, el valor total de los intereses del periodo en
curso a la tasa facial del mismo, y el precio de compra del titulo, dividida esta diferencia por el
namero de dias contados desde la fecha de adquisicién hasta el proximo pago de intereses, y
multiplicado este resultado por el nimero de dias de tenencia del titulo desde la fecha de su
adquisicién hasta la fecha de su enajenacion.

2. Cuando la enajenacion se realiza durante alguno de los siguientes periodos de rendimientos
para el tenedor del titulo:

Sobre el valor de la diferencia entre el precio de enajenacion y el resultado que se obtenga de
adicionar al valor nominal, los intereses causados linealmente desde el Gltimo pago de intereses
hasta la fecha de enajenacion.

Para estos efectos, los intereses causados linealmente por el titulo desde el altimo pago de
intereses hasta el momento de su enajenacion, corresponderan al valor total de los intereses del
periodo a la tasa facial, divididos por el nimero de dias de dicho periodo, multiplicados por el
numero de dias de tenencia del titulo, desde el Gltimo pago de intereses hasta la fecha de
enajenacion.

PARAGRAFO. Si el valor total de las diferencias determinadas conforme a lo dispuesto en el
presente articulo resulta negativo, el enajenante podra debitar de la cuenta de retenciones por
consignar el valor de la retencion en la fuente correspondiente a dicha diferencia.

El agente autorretenedor debera conservar los documentos que soporten cada débito que realice a
la cuenta de retenciones por consignar, para ser presentados a la Unidad Administrativa Especial
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), cuando esta lo exija.

(Articulo 26, Decreto 700 de 1997, modificado por el articulo 20 del Decreto 2318 de 2013) (El
Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997 y deroga los Decretos 1960 y 2360 de
1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias. Articulo 45, Decreto 700 de 1997)



ARTICULO 1.2.4.2.35. PAGO DE RENDIMIENTOS FINANCIEROS VENCIDOS A NO
AUTORRETENEDORES. Cuando se realice un pago o abono en cuenta que corresponda a un
rendimiento financiero vencido en favor de un contribuyente del impuesto sobre la renta 'y
complementario, que estando sujeto a retencion en la fuente por este concepto no tenga la calidad
de agente autorretenedor de rendimientos financieros, se aplicara el siguiente procedimiento para
la practica de la retencion en la fuente:

1. Pago de rendimientos financieros vencidos: Cuando el tenedor de un titulo con pacto de pago
de intereses vencidos en fechas determinadas perciba el pago de intereses vencidos, la base de
retencion en la fuente serd, segln sea el caso, la siguiente:

a) Cuando se mantenga el titulo durante todo el periodo para el pago de intereses vencidos, la
base de retencion sera el valor de cada uno de los pagos de intereses vencidos pagados o
abonados en cuenta;

b) Cuando se tenga el titulo durante una fraccién del periodo para el pago de intereses vencidos y
haya pago de los mismos, la base de retencion en la fuente, sera la proporcion del pago de
intereses vencidos causados desde la fecha de adquisicion del titulo.

Para estos efectos, la proporcion del pago de intereses vencidos causados equivale a los intereses
causados linealmente por el titulo desde su adquisicion hasta la fecha de pago de intereses
vencidos, corresponde al valor total de los intereses del periodo a la tasa facial, divididos por el
numero de dias de dicho periodo, multiplicados por el nimero de dias de tenencia del titulo,
desde la fecha de adquisicion hasta el pago de intereses vencidos;

c) Los pagos de intereses vencidos en el vencimiento del titulo tendran el mismo tratamiento
establecido en los literales a) y b) de este numeral, segin corresponda;

d) En cualquiera de los casos de que trata este numeral, la retencion en la fuente sera practicada
por el administrador de la emision. En caso de que los pagos se efectuaran a los inversionistas de
capital del exterior de portafolio de que trata el articulo 18-1 del Estatuto Tributario, la retencién
en la fuente seré practicada por el administrador de la inversion de capital del exterior de
portafolio.

2. Enajenaciones de titulos con intereses vencidos: Cuando un agente no autorretenedor enajene
un titulo con intereses vencidos, la entidad financiera que actle como intermediaria en la
operacion o el administrador de la inversion de capital del exterior de portafolio de que trata el
articulo 18-1 del Estatuto Tributario, sera el agente de retencidn y seguiré las siguientes reglas:

a) Enajenacion de un titulo con intereses vencidos antes del pago de intereses vencidos. Cuando
se enajene un titulo con intereses vencidos antes del primer pago de intereses vencidos desde la
adquisicion del titulo, la base de retencidon en la fuente sera la diferencia entre el precio de
enajenacion y el precio de adquisicion del titulo;

b) Enajenacion de un titulo con intereses vencidos posterior al pago de intereses vencidos: Si el
titulo con intereses vencidos se enajena después de que el tenedor del titulo ha percibido el pago
de uno o varios pagos de intereses vencidos, la base de retencion en la fuente sera la diferencia
entre el precio de enajenacion y el precio de adquisicion menos los intereses causados
linealmente desde la fecha de colocacion o del ultimo pago de intereses vencidos antes de la
adquisicion del titulo de parte del enajenante;



c) En caso de que las diferencias mencionadas en este numeral sean negativas, estas seran
consideradas como pérdidas y recibiran el tratamiento previsto para ellas en el Estatuto
Tributario atendiendo el tipo de inversionista;

d) La retencion en la fuente de que trata este numeral sera practicada por el intermediario de la
operacion de parte del comprador del titulo, por el administrador de la inversion de capital del
exterior de portafolio, si el enajenante del titulo fuere un inversionista de capital del exterior de
portafolio, de conformidad con lo establecido en el articulo 18-1 del Estatuto Tributario, o por el
custodio de valores cuando este exista y sea responsable del cumplimiento de obligaciones
tributarias de conformidad con lo establecido con el custodiado.

(Articulo 27, Decreto 700 de 1997, modificado por el articulo 3o del Decreto 2318 de 2013) (El
Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997 y deroga los Decretos 1960 y 2360 de
1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias. Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.36. CONSTANCIA DE ENAJENACION DE TiTULOS DE
RENDIMIENTOS VENCIDOS. Cuando un agente autorretenedor de rendimientos financieros, o
una entidad no contribuyente del impuesto sobre la renta y complementario, o exenta de dicho
impuesto, 0 no sujeta a retencidn en la fuente por expresa disposicién legal, enajene un titulo con
pago de intereses vencidos, en favor de un contribuyente del impuesto sobre la renta 'y
complementario que estando sujeto a la retencidn en la fuente por este concepto, no tenga la
calidad de agente autorretenedor de rendimientos financieros, debera expedir para efectos
fiscales, al momento de la enajenacion una constancia que acredite lo siguiente:

a) La identificacion del titulo al cual corresponde;

b) Apellidos y nombre o razén social y NIT del agente autorretenedor o bolsa de valores que
expida la constancia;

c) La fecha de la enajenacion del titulo;

d) Precio de enajenacion, o precio de registro, si la transaccion se realiza a través de una bolsa de
valores, expresado en valor absolutos. Cuando se trate de colocacion primaria, se indicara el
precio de compra del adquirente;

e) La firma autdgrafa o mecanica de la persona autorizada para el efecto por el enajenante.

Esta constancia circulara conjuntamente con el titulo hasta tanto este no sea adquirido por un
agente autorretenedor, una entidad no contribuyente del impuesto sobre la renta'y
complementario, o exenta de dicho impuesto 0 no sujeta a retencion en la fuente por expresa
disposicion legal.

(Articulo 28, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.37. NEGOCIACION EN BOLSA DE VALORES DE TiTULOS CON
PAGO DE RENDIMIENTOS VENCIDOS. Cuando un contribuyente del impuesto sobre la renta
y complementario, que estando sujeto a retencion en la fuente, no tenga la calidad de agente
autorretenedor de rendimientos financieros, adquiera a través de una bolsa de valores, un titulo



con pago de rendimientos vencidos, la bolsa de valores al momento de efectuar el registro de la
transaccion, debera expedir la constancia de enajenacion, de que trata el articulo 1.2.4.2.36 del
presente decreto.

(Articulo 29, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.38. RETENCION EN LA FUENTE SOBRE RENDIMIENTOS
PROVENIENTES DE CUPONES DESPRENDIBLES. Tratandose de titulos con cupones
desprendibles, cuando en el mercado secundario se enajenen de manera independiente del
principal, cupones correspondientes a solo intereses, se observaran las siguientes reglas
generales, aplicables de conformidad con lo previsto en el presente decreto:

1. Se practicara retencion en la fuente sobre la totalidad del valor nominal del cupon
desprendible correspondiente a solo intereses.

2. Los descuentos generados en la enajenacion de los cupones desprendibles correspondientes a
solo intereses, no causara retencion en la fuente.

3. Los descuentos generados en la enajenacién del principal del titulo, correspondiente a s6lo
capital, no causaré retencién en la fuente.

4. La constancia de enajenacion de que trata el articulo 1.2.4.2.26 del presente decreto, no debera
indicar el precio de enajenacion o registro.

5. La retencion en la fuente que se traslade entre contribuyentes no autorretenedores, junto con el
precio de enajenacion de los cupones desprendibles de intereses, correspondera al resultado de
aplicar el porcentaje del siete por ciento (7%) (hoy cuatro por ciento (4%)), al valor nominal del
cupdn multiplicado por el nimero de dias contados a partir de la fecha de enajenacion
consignada en la constancia de enajenacion, dividido por el nimero de dias del periodo del
cupon.

(Articulo 33, Decreto 700 de 1997. Ajustada la tarifa por el articulo 3o del Decreto 2418 de
2013) (El Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997 y deroga los Decretos 1960 y
2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias. Articulo 45, Decreto 700 de
1997)

ARTICULO 1.2.4.2.39. REGISTRO EN CUENTA O ANOTACION EN CUENTA DE
TITULOS CON PAGO DE RENDIMIENTOS VENCIDOS ADQUIRIDOS POR NO
AUTORRETENEDORES. Con el objeto de que las sociedades administradoras de depdsitos
centralizados de valores y el Banco de la Republica en administracién del Depdsito Central de
Valores, realicen el registro o anotacion en cuenta de titulos con pago de intereses vencidos,
depositados por un contribuyente que estando sometido a la retencion en la fuente, no tenga la
calidad de agente autorretenedor de rendimientos financieros, el depositante debera suministrar o
consignar en los sistemas de anotacion y registro de las sociedades administradoras, la
informacion contenida en la respectiva constancia de enajenacion.

Cuando el depositante no suministre o registre la informacion completa consignada en la
constancia de enajenacion, las sociedades administradoras, se abstendran de realizar el respectivo



registro o anotacion en cuenta.

(Articulo 34, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 10 de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demaés disposiciones que le sean contrarias.
Articulo 45, Decreto 700 de 1997)

ARTICULO 1.2.4.2.40. CONSTANCIA DE ENAJENACION DE TITULOS EN
DEPOSITO. Cuando de conformidad con lo previsto en el presente decreto, en el mercado
secundario se deba expedir la constancia de enajenacién de un titulo con pago de rendimientos
vencidos, que se encuentre depositado en un depdsito centralizado de valores, el enajenante
deberd expedir dicha constancia, conjuntamente con la orden de transferencia de titulo y podra
ser transmitida a la sociedad administradora del deposito por el mismo medio fidedigno previsto
en el reglamento para la transmisién de la orden escrita de transferencia.

Cuando la negociacion del titulo se realice a través de una bolsa de valores y esta tenga la
obligacion de comunicar al dep6sito centralizado de valores las drdenes de transferencia de los
titulos, debera al mismo tiempo transmitir la informacion correspondiente a la constancia de
enajenacion del titulo, que le corresponda expedir.

El registro en cuentas o0 anotacion en cuenta que realice la sociedad administradora del depésito
centralizado de valores con base en la transmision de la constancia sobre la fecha de enajenacion
del titulo de rendimientos vencidos, expedida por el enajenante o la bolsa de valores, sustituira la
obligacion de anexar el papel fisico de la constancia al respectivo titulo, siempre y cuando la
sociedad administradora consigne de manera completa la misma informacién en las constancias
de depdsito y los certificados que expida en relacion con los mismos.

(Articulo 35, Decreto 700 de 1997) (EI Decreto 700 de 1997 rige a partir del 1o de abril de 1997
y deroga los Decretos 1960 y 2360 de 1996, y las demas disposiciones que le sean contrarias.
Acrticulo 45, Decreto 700 de 1997)
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