DECRETO 2080 DE 2000
(octubre 18)
Diario Oficial No. 44.205, del 25 de octubre de 2000

Por el cual se expide el Régimen General de Inversiones de capital del exterior en Colombiay de
capital colombiano en el exterior.

Resumen de Notas de Vigencia

NOTAS DE VIGENCIA:

- Articulos compilados en el Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015, por medio del cual
se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y Crédito Publico, publicado
en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto

por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Modificado por el Decreto 1150 de 2014, 'por el cual se modifica el articulo 18 del Decreto
2080 de 2000, publicado en el Diario Oficial No. 49.193 de 25 de junio de 2014.

- Modificado por el Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario Oficial No. 47.937 de 29
de diciembre de 2010, 'Por el cual se modifica el Decreto 2080 de 2000’

- Modificado por el Decreto 2603 de 2009, publicado en el Diario Oficial No. 47.409 de 13
de julio de 2009, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de capital del
exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior'

- Modificado por el Decreto 3913 de 2008, publicado en el Diario Oficial No. 47.136 de 8 de
octubre de 2008, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de capital del
exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior'

- Modificado por el Decreto 3264 de 2008, publicado en el Diario Oficial No. 47.099 de 1 de
septiembre de 2008, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de Capital
del exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior'

- Modificado por el Decreto 1999 de 2008, publicado en el Diario Oficial No. 47.012 de 6 de
junio de 2008, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de Capital del
exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior'

- Modificado por el Decreto 1888 de 2008, publicado en el Diario Oficial No. 47.005 de 30
de mayo de 2008, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de Capital del
exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior'

- Modificado por el Decreto 4814 de 2007, publicado en el Diario Oficial No. 46.842 de 14
de diciembre de 2007, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de Capital
del exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior'

- Modificado por el Decreto 2466 de 2007, publicado en el Diario Oficial No. 46.675 de 30
de junio de 2007, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de Capital del
exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior’



- Modificado por el Decreto 1801 de 2007, publicado en el Diario Oficial No. 46.638 de 24
de mayo de 2007, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de Capital del
exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior'

- Modificado por el Decreto 1940 de 2006, publicado en el Diario Oficial No. 46.298 de 13
de junio de 2006, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de Capital del
exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior'

- Modificado por el Decreto 4474 de 2005, publicado en el Diario Oficial No. 46.109 de 01
de diciembre de 2005, 'Por el cual se modifica el Régimen de Inversiones de Capital del
Exterior en Colombia y de Capital Colombiano en el Exterior'

- Modificado por el Decreto 1866 de 2005, publicado en el Diario Oficial No. 45.933 de 08
de junio de 2005, 'Por el cual se modifica el Régimen de Inversiones de Capital del Exterior
en Colombia y de Capital Colombiano en el Exterior'

- Modificado por el Decreto 4210 de 2004, publicado en el Diario Oficial 45.762 de 14 de
diciembre de 2004, 'Decreto por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de
Capital del exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior'

- Modificado por el Decreto 1844 de 2003, publicado en el Diario Oficial No. 45.238, de 04
de julio de 2003, 'Por el cual se modifica el Régimen General de Inversiones de capital del
exterior en Colombia y de capital colombiano en el exterior".

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA,

en ejercicio de sus facultades constitucionales y legales, en especial de las que le confieren el
articulo 189 numeral 11 de la Constitucion Politica, el articulo 15 de la Ley 9a. de 1991 y el
articulo 59 de la Ley 31 de 1992 y oido el concepto del Consejo de Politica Econémica y Social,
Conpes,

DECRETA:
TITULOL.
AMBITO DE APLICACION

ARTICULO lo. REGIMEN DE INVERSIONES INTERNACIONALES. <Articulo compilado
en el articulo 2.17.2.1.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta
lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> El presente decreto constituye
el Régimen de Inversiones Internacionales del pais y regula en su integridad el régimen de
inversiones de capital del exterior en el pais y el régimen de las inversiones colombianas en el
exterior.

Todas las disposiciones en materia de inversiones internacionales deberan cefiirse a las
prescripciones contenidas en este decreto, sin perjuicio de lo pactado en los tratados o convenios
internacionales vigentes.

En consecuencia, se consideran como inversiones internacionales sujetas al presente decreto:

a) Las inversiones de capital del exterior en territorio colombiano incluidas las zonas francas



colombianas, por parte de personas no residentes en Colombia, y

b) Las inversiones realizadas por un residente del pais en el extranjero o en zona franca
colombiana.

Se entiende por residente lo establecido en el articulo 20. del Decreto 1735 de 1993 y los demas
que lo modifiquen o adicionen.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.1.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

TITULO II.
REGIMEN GENERAL DE LAS INVERSIONES DE CAPITAL DEL EXTERIOR EN EL PAIS
CAPITULOI.

PRINCIPIO GENERAL Y DEFINICIONES

ARTICULO 20. PRINCIPIO DE IGUALDAD EN EL TRATO. <Articulo compilado en el
articulo 2.17.2.2.1.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo
dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> La inversion de capital del
exterior en Colombia sera tratada para todos los efectos, de igual forma que la inversion de
nacionales residentes.

En consecuencia, y sin perjuicio de lo estatuido en regimenes especiales, no se podran establecer
condiciones o tratamientos discriminatorios a los inversionistas de capital del exterior frente a los
inversionistas residentes nacionales, ni tampoco conceder a los inversionistas de capital del
exterior ningun tratamiento méas favorable que el que se otorga a los inversionistas residentes
nacionales.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.1.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

ARTICULO 3o0. DEFINICIONES SOBRE INVERSIONES DE CAPITAL DEL EXTERIOR.
<Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.1.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015.
Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015>
<Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 4800 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Son inversiones de capital del exterior la inversion directa y la inversion de portafolio.

a) Se considera inversion directa:

i) La adquisicion de participaciones, acciones, cuotas sociales, aportes representativos del capital



de una empresa o bonos obligatoriamente convertibles en acciones;

ii) La adquisicion de derechos o participaciones en negocios fiduciarios celebrados con
sociedades fiduciarias sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia, cuyo objeto no se constituya en lo sefialado en el literal b) de este articulo;

iii) La adquisicion de inmuebles, directamente o mediante la celebracion de negocios fiduciarios,
0 como resultado de un proceso de titularizacion inmobiliaria de un inmueble o de proyectos de
construccion;

iv) Los aportes que realice el inversionista mediante actos o contratos, tales como los de
colaboracidn, concesion, servicios de administracion, licencia o aquellos que impliquen
transferencia de tecnologia, cuando ello no represente una participacion en una sociedad y las
rentas que genere la inversion para su titular dependan de las utilidades de la empresa;

V) Inversiones suplementarias al capital asignado de las sucursales;

vi) Inversiones en fondos de capital privado de que trata el Titulo Catorce del Libro Primero de
la Parte Tercera del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o sustituyan.

b) Se considera inversion de portafolio la realizada en valores inscritos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores, RNVE, las participaciones en carteras colectivas, asi como en valores
listados en los sistemas de cotizacion de valores del extranjero.

PARAGRAFO 1o. No constituyen inversion extranjera los créditos y operaciones que impliquen
endeudamiento. Constituye infraccion cambiaria la realizacidn por residentes en el pais de
operaciones de endeudamiento externo con divisas que hayan sido declaradas como inversion
extranjera. En ningun caso, los negocios fiduciarios de que trata el ordinal ii) del literal a) del
presente articulo, podran tener por objeto el otorgamiento de crédito a residentes o no residentes,
o servir de medio para eludir el cumplimiento de las regulaciones cambiarias adoptadas por la
Junta Directiva del Banco de la Republica, incluyendo las relativas a endeudamiento externo.

PARAGRAFO 20. Para efectos del presente decreto se entiende por empresa lo previsto en el
articulo 25 del Codigo de Comercio, asi como las sociedades, las entidades sin &nimo de lucro y
las entidades de naturaleza cooperativa

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.1.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

- Ordinal vi) adicionado por el articulo 1 del Decreto 2466 de 2007, publicado en el Diario
Oficial No. 46.675 de 30 de junio de 2007.

- Ordinal ii), literal a) modificado por el articulo 1, ordinal v) adicionado por el articulo 2 y
paragrafo 30. adicionado por el articulo 3 del Decreto 1844 de 2003, publicado en el Diario
Oficial No. 45.238, de 04 de julio de 2003.



Notas del Editor

- En criterio del Editor, para la interpretacion del ordinal ii del literal a) debe tenerse en
cuenta lo dispuesto por la Circular DCIN-83 de 22 de junio de 2007. La cual establece:

... En el punto 7.2.3., numeral 1, literal a) se aclara que la inversion extranjera directa en
patrimonios auténomos, solo podra ser sujeta de registro cuando se utilice como mecanismo
transitorio previo a la constitucion de una sociedad.'

Legislacion Anterior

Texto vigente antes de la modificacién introducida por el Decreto 4800 de 2010:

ARTICULO 3. Son inversiones de capital del exterior la inversion directa y la inversion de
portafolio.

a) Se considera inversion directa:

i) La adquisicion de participaciones, acciones, cuotas sociales, aportes representativos del
capital de una empresa o bonos obligatoriamente convertibles en acciones,

ii) <Ordinal modificado por el articulo 1 del Decreto 1844 de 2003. El nuevo texto es el
siguiente:> La adquisicion de derechos en patrimonios autbnomos constituidos mediante
contrato de fiducia mercantil bien sea como medio para desarrollar una empresa o para la
compra, venta y administracion de participaciones en empresas que no estén registradas en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

iii) la adquisicion de inmuebles, asi como titulos de participacién emitidos como resultado de
un proceso de titularizacién inmobiliaria de un inmueble o de proyectos de construccion o a
través de fondos inmobiliarios previstos en las normas legales pertinentes, ya sea por medio
de oferta publica o privada,

iv) los aportes que realice el inversionista mediante actos o contratos, tales como los de
colaboracidn, concesion, servicios de administracion, licencia o aquellos que impliquen
transferencia de tecnologia, cuando ello no represente una participacion en una sociedad y las
rentas que genere la inversién para su titular dependan de las utilidades de la empresa;

v) <Ordinal adicionado por el articulo 2 del Decreto 1844 de 2003. El nuevo texto es el
siguiente:> Inversiones suplementarias al capital asignado de las sucursales.

vi) <Ordinal adicionado por el articulo 1 del Decreto 2466 de 2007. El nuevo texto es el
siguiente:> La adquisicion de participaciones en fondos de capital privado.

b) Se considera inversion de portafolio la inversidn en acciones, bonos obligatoriamente
convertibles en acciones y otros valores inscritos en el registro nacional de valores, de
acuerdo con lo establecido en el titulo 11, capitulo 111 de este decreto.

PARAGRAFO 1o. No constituyen inversion extranjera los créditos y operaciones que
impliquen endeudamiento. Constituye infraccion cambiaria la realizacion por residentes en el
pais de operaciones de endeudamiento externo con divisas que hayan sido declaradas como
inversién extranjera.

PARAGRAFO 20. Para efectos del presente decreto se entiende por empresa lo previsto en el



articulo 25 del Coédigo de Comercio, asi como las entidades sin animo de lucro y las
entidades de naturaleza cooperativa.

PARAGRAFO 30. <Paragrafo adicionado por el articulo 3 del Decreto 1844 de 2003. El
nuevo texto es el siguiente:> Las empresas a que hace referencia el ordinal ii) del literal a)
del presente articulo podran inscribirse posteriormente en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, de acuerdo con las disposiciones correspondientes. En el evento en que las
empresas en donde haya invertido el patrimonio autbnomo se inscriban en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, aquel debera comenzar a ser administrado como un
fondo de capital extranjero y dar cumplimiento a lo dispuesto en el Capitulo I11 del titulo I11
del Decreto 2080 de 2000.

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 3. Son inversiones de capital del exterior la inversion directa y la inversion de
portafolio.

a) Se considera inversion directa:

i) La adquisicion de participaciones, acciones, cuotas sociales, aportes representativos del
capital de una empresa o bonos obligatoriamente convertibles en acciones,

ii. la adquisicién de derechos en patrimonios autdnomos constituidos mediante contrato de
fiducia mercantil como medio para desarrollar una empresa,

iii) la adquisicion de inmuebles, asi como titulos de participacion emitidos como resultado de
un proceso de titularizacion inmobiliaria de un inmueble o de proyectos de construccion o a
través de fondos inmobiliarios previstos en las normas legales pertinentes, ya sea por medio
de oferta publica o privada,

iv) los aportes que realice el inversionista mediante actos o contratos, tales como los de
colaboracion, concesion, servicios de administracion, licencia o aquellos que impliquen
transferencia de tecnologia, cuando ello no represente una participacion en una sociedad y las
rentas que genere la inversion para su titular dependan de las utilidades de la empresa;

b) Se considera inversion de portafolio la inversion en acciones, bonos obligatoriamente
convertibles en acciones y otros valores inscritos en el registro nacional de valores, de
acuerdo con lo establecido en el titulo 11, capitulo 111 de este decreto.

PARAGRAFO 1o0. No constituyen inversion extranjera los créditos y operaciones que
impliquen endeudamiento. Constituye infraccion cambiaria la realizacion por residentes en el
pais de operaciones de endeudamiento externo con divisas que hayan sido declaradas como
inversion extranjera.

PARAGRAFO 20. Para efectos del presente decreto se entiende por empresa lo previsto en el
articulo 25 del Codigo de Comercio, asi como las entidades sin animo de lucro y las
entidades de naturaleza cooperativa.

ARTICULO 4o0. INVERSIONISTA DE CAPITAL DEL EXTERIOR. <Articulo compilado
en el articulo 2.17.2.2.1.3 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en
cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> <Articulo modificado



por el articulo 2 del Decreto 4800 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> Se considera
inversionista de capital del exterior a toda persona natural o juridica, o patrimonio auténomo,
titular de una inversion extranjera directa o de portafolio en los términos previstos en el presente
decreto

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.1.3 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 4. Se considera inversionista de capital del exterior a toda persona natural o
juridica titular de una inversion extranjera directa o de portafolio en los términos previstos en
el presente decreto.

CAPITULOIL.

MODALIDADES

ARTICULO 50. MODALIDADES. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.2.1 del
Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo
3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 4474
de 2005. El nuevo texto es el siguiente:> Las inversiones de capital del exterior podran revestir,
entre otras, las siguientes modalidades:

a) Importacion de divisas libremente convertibles para inversiones en moneda nacional;

b) Importacion de bienes tangibles tales como maquinaria, equipos u otros bienes fisicos,
aportados al capital de una empresa como importaciones no reembolsables. Igualmente, los
bienes internados a zona franca y que se aportan al capital de una empresa localizada en dicha
zong;

c) Aportes en especie al capital de una empresa consistente en intangibles, tales como
contribuciones tecnoldgicas, marcas y patentes en los términos que dispone el Cédigo de
Comercio;

d) <Literal modificado por el articulo 3 del Decreto 4800 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> Recursos en moneda nacional con derecho a ser remitidos al inversionista de capital
del exterior derivados de operaciones de cambio obligatoriamente canalizables a través del
mercado cambiario que se destinen a inversiones directas o de portafolio, asi como regalias
derivadas de contratos debidamente registrados.

Notas de Vigencia



- Literal modificado por el articulo 3 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacién Anterior

Texto modificado por el Decreto 4474 de 2005:

d) Recursos en moneda nacional con derecho a ser remitidos al exterior tales como principal
e intereses de créditos externos, sumas debidas por concepto de importaciones reembolsables,
utilidades con derecho a giro y regalias derivadas de contratos debidamente registrados que
se destinen a inversiones directas o de portafolio;

e) Recursos en moneda nacional provenientes de operaciones locales de crédito celebradas con
establecimientos de crédito destinadas a la adquisicion de acciones realizadas a través del
mercado publico de valores.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.2.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 4474 de 2005, publicado en el Diario
Oficial No. 46.109 de 01 de diciembre de 2005.

- Literal e. derogado por el articulo 10 del Decreto 1844 de 2003, publicado en el Diario
Oficial No. 45.238, de 04 de julio de 2003.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 5. Las inversiones de capital del exterior podran revestir, entre otras, las
siguientes modalidades:

a) Importacion de divisas libremente convertibles para inversiones en moneda nacional;

b) Importacion de bienes tangibles tales como maquinaria, equipos u otros bienes fisicos,
aportados al capital de una empresa como importaciones no reembolsables. Igualmente, los
bienes internados a zona franca y que se aportan al capital de una empresa localizada en
dicha zona;

c) Aportes en especie al capital de una empresa consistente en intangibles, tales como
contribuciones tecnoldgicas, marcas y patentes en los términos que dispone el Cédigo de
Comercio;

d) Recursos en moneda nacional con derecho a ser remitidos al exterior tales como principal
e intereses de créditos externos, sumas debidas por concepto de importaciones reembolsables,
utilidades con derecho a giro y regalias derivadas de contratos debidamente registrados que
se destinen a inversiones directas o de portafolio;



e) <L.iteral derogado por el articulo 10 del Decreto 1844 de 2003> Inversiones
suplementarias al capital asignado de las sucursales.

CAPITULO I,

DESTINACION, FORMA DE APROBACION Y REGISTRO

ARTICULO 60. DESTINACION. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.3.1 del
Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo
3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> De conformidad con lo establecido en el presente decreto,
podran realizarse inversiones de capital del exterior en todos los sectores de la economia, con
excepcion de los siguientes ya sea directa o por interpuesta persona:

a) Actividades de defensa y seguridad nacional;

b) Procesamiento, disposicién y desecho de basuras toxicas, peligrosas o radiactivas no
producidas en el pais.

PARAGRAFO. <Paragrafo derogado por el articulo 4 del Decreto 2466 de 2007>

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.3.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Paragrafo derogado por el articulo 4 del Decreto 2466 de 2007, publicado en el Diario
Oficial No. 46.675 de 30 de junio de 2007.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

PARAGRAFO. En todo caso el Consejo Nacional de Politica Econdémica y Social, Conpes,
podra identificar sectores de la actividad econdmica para que el Gobierno determine si
admite en ellos la participacion de inversion de capital del exterior.

ARTICULO 70. AUTORIZACION. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.3.2 del
Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo
3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> Salvo lo previsto en regimenes especiales contemplados
en este decreto, la realizacion de una inversion extranjera no requiere autorizacion.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.3.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

ARTICULO 80. REGISTRO. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.3.3 del Decreto



Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del
mismo Decreto 1068 de 2015> <Articulo modificado por el articulo 4 del Decreto 4800 de 2010.
El nuevo texto es el siguiente:> El inversionista de capital del exterior, 0 quien represente sus
intereses, deberd registrar las inversiones iniciales o adicionales en el Banco de la Republica de
acuerdo con el procedimiento que establezca esta entidad y conforme a los siguientes términos:

a) Las inversiones directas y las inversiones de portafolio en divisas se registraran con la
presentacion de la declaracion de cambio correspondiente a su canalizacion a través del mercado
cambiario;

b) En el caso de las inversiones de capital del exterior de portafolio, los pagos asociados a las
mismas podran ser objeto de neteo, sin perjuicio de que las inversiones deban registrarse por su
monto total, en los plazos y condiciones que establezca el Banco de la Republica.

El Banco de la Republica podra establecer los plazos y condiciones del registro de la inversion
extranjera que se realice con ocasion de la implementacion o funcionamiento de carteras
colectivas bursatiles locales o extranjeras, denominadas internacionalmente como “Exchange
Traded Funds —ETF's-", y de programas sobre certificados de depdsitos negociables
representativos de valores, incluido el registro de las operaciones de inversion extranjera
necesarias para la constitucion y redencion de los valores o participaciones emitidos por las
mencionadas carteras o por dichos programas;

c) Las deméas modalidades de inversion de capital del exterior se registraran dentro de un plazo
maximo de doce (12) meses contados a partir del momento en que se efectde la inversion. Este
registro se hara en los términos y condiciones que establezca el Banco de la Republica;

d) En el caso de la inversion suplementaria al capital asignado de sucursales de los sectores de
hidrocarburos y mineria sujeta al régimen cambiario especial establecido por la Junta Directiva
del Banco de la Republica, el registro se efectuara con la presentacion de la solicitud
correspondiente, dentro de lo seis (6) meses siguientes, contados a partir del cierre contable del
periodo de realizacion de la inversion que para tal efecto determine el Banco de la Republica;

e) La sustitucién de la inversion original, entendiéndose por tal, cambios en los titulares, en la
destinacién o en la empresa receptora de la misma, debera registrarse en el Banco de la
Republica. El registro se efectuara dentro de un plazo maximo de doce (12) meses contados a
partir del momento en que se efectle la sustitucion. Este registro se hara en los términos y
condiciones que establezca el Banco de la Republica.

PARAGRAFO 1o. Deberan registrarse como inversion extranjera las sumas que el inversionista
pague a la empresa receptora por prima en colocacion de aportes. Si la sociedad decide hacer
reparto de estas sumas recibidas debera informar de ello al Banco de la Republica en los términos
y condiciones que él establezca.

PARAGRAFO 20. Para efectos del ordinal v) del literal a) del articulo 30 de este decreto, las
sucursales de sociedades extranjeras podran registrar como inversion extranjera directa las
disponibilidades de capital en forma de divisas que permanezcan en la cuenta corriente que
mantengan con la casa matriz durante la vigencia anual a la que correspondan sus utilidades,
previa demostracion de esta circunstancia ante el Banco de la Republica, conforme a la
documentacion que este exija. El valor en divisas de estas disponibilidades debera ser incluido en
una cuenta especial que se denominara en el balance de la sucursal como inversiones
suplementarias al capital asignado y quedara sujeto al régimen cambiario que se aplica a dicho



capital asignado. En ninguln caso las sucursales podran tener saldos negativos por concepto de
inversion suplementaria al capital asignado.

Se exceptlan de lo anterior, las sucursales de sociedades extranjeras de los sectores de
hidrocarburos y mineria sujetas al régimen cambiario especial establecido por la Junta Directiva
del Banco de la Republica, las cuales podran contabilizar como inversion suplementaria al
capital asignado, ademas de las disponibilidades de divisas, las disponibilidades de capital en
forma de bienes o servicios. Estas sucursales podran tener saldos negativos por concepto de
inversion suplementaria al capital asignado.

PARAGRAFO 3o. El Banco de la Republica, de conformidad con lo previsto en este decreto,
podra establecer procedimientos especiales de registro teniendo en cuenta los mecanismos de
transaccion utilizados.

PARAGRAFO 4o. El Banco de la Republica se abstendré de registrar las inversiones que se
realicen en contravencion de lo dispuesto en el presente decreto.

Tampoco se registraran las inversiones cuando el interesado no presente la declaracién de
cambio correspondiente a su canalizacion como inversion a través del mercado cambiario.

PARAGRAFO 50. El incumplimiento del registro de la inversion extranjera, en la oportunidad y
en las condiciones en que deba efectuarse, constituye infraccién cambiaria.

PARAGRAFO 60. El Banco de la Republica podra solicitar, dentro del plazo que estime
pertinente, la actualizacion de la informacion que considere necesaria para efectos del
seguimiento al registro de las inversiones extranjeras en Colombia.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.3.3 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 4 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

- Literal a) modificado por el articulo 1, literal c) modificado por el articulo 2 del Decreto
2603 de 2009, publicado en el Diario Oficial No. 47.409 de 13 de julio de 2009.

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 4474 de 2005, publicado en el Diario
Oficial No. 46.109 de 01 de diciembre de 2005.

- Articulo modificado por el articulo 4 del Decreto 1844 de 2003, publicado en el Diario
Oficial No. 45.238, de 04 de julio de 2003. Segun lo dispuesto en el articulo 11, este articulo
empieza a regir a partir del 1o de diciembre de 2003, salvo en lo dispuesto en el paragrafo 3o,
el cual entrara a regir con todas las demas disposiciones del presente decreto a partir de la
fecha de su publicacion.

Jurisprudencia Vigencia



Consejo de Estado

- Demanda de nulidad contra el texto del articulo modificado por el Decreto 1844 de 2003.
Negada. Consejo de Estado, Seccion Cuarta, Expediente No. 15533 de 24 de octubre de
2007, Consejero Ponente Dr. Ligia Lopez Diaz.

Legislacion Anterior
Texto vigente antes de la modificacién introducida por el Decreto 4800 de 2010:

ARTICULO 8. <Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 4474 de 2005. El nuevo
texto es el siguiente:> El inversionista de capital del exterior, o quien represente sus
intereses, deberé registrar las inversiones iniciales o adicionales en el Banco de la Republica
de acuerdo con el procedimiento que establezca dicha entidad y conforme a los siguientes
términos:

a) <Literal modificado por el articulo 1 del Decreto 2603 de 2009. El nuevo texto es el
siguiente:> Las inversiones directas y las inversiones de portafolio en divisas se registraran
con la presentacion de la declaracion de cambio correspondiente a su canalizacion a traves
del mercado cambiario.

Se exceptlan de lo dispuesto en este literal las inversiones en divisas de que tratan los
ordinales ii) y iv) del literal a) del articulo 30 de este decreto, los cuales se sujetan al literal c)
del presente articulo.

b) Las inversiones directas y las inversiones de portafolio mediante la modalidad de sumas
con derecho a giro, de que trata el literal d) del articulo 50 del presente decreto, se registraran
con la presentacion de la solicitud correspondiente.

Dicha solicitud debera presentarse a mas tardar el 30 de junio de cada afio, en los plazos y
forma que establezca el Banco de la Republica;

c) <Literal modificado por el articulo 2 del Decreto 2603 de 2009. El nuevo texto es el
siguiente:> Las inversiones directas en otras modalidades distintas de las sefialadas en los
literales anteriores se registraran una vez se presente la solicitud correspondiente y se acredite
el cumplimiento de los requisitos sefialados en este decreto y en la reglamentacion del Banco
de la Republica. La solicitud debera presentarse dentro de un plazo de tres (3) meses contado
a partir de:

i) La fecha de la nacionalizacion o del levante, segun el caso, de las importaciones ordinarias
no reembolsables;

ii) La fecha en que se convierten las importaciones temporales en importaciones ordinarias;
iii) La fecha de contabilizacion de intangibles en el capital de la empresa;

iv) La fecha de la presentacion de la declaracion de cambio correspondiente a su canalizacion
a través del mercado cambiario en el caso de inversiones en divisas destinadas a la
adquisicion de derechos en patrimonios autbnomos constituidos mediante contrato de fiducia
mercantil, de que trata el presente decreto;

v) La fecha del perfeccionamiento de la adquisicion de las acciones, en caso de inversion



extranjera directa realizada con recursos en moneda legal provenientes de operaciones locales
de crédito celebradas con establecimientos de crédito.

d) En el caso de inversidn suplementaria al capital asignado de la sucursal, el registro se
efectuara con la presentacion de la solicitud correspondiente, dentro de los tres (3) meses
siguientes, contados a partir del cierre del periodo de realizacion de la inversién que para tal
efecto determine el Banco de la Republica;

e) La sustitucion de la inversion original, entendiéndose por tal, cambios en los titulares, en
la destinacidn o en la empresa receptora de la misma, deberé registrarse en el Banco de la
Republica. El registro se efectuara con la presentacion de la solicitud a mas tardar el 30 de
junio de cada afio en los plazos y forma que establezca el Banco de la Republica.

PARAGRAFO 10. Deberan registrarse como inversion extranjera las sumas que el
inversionista pague a la empresa receptora por prima en colocacion de acciones. Si la
sociedad decide hacer reparto de estas sumas recibidas como prima en colocacion de
acciones, debera informar de ello al Banco de la Republica.

PARAGRAFO 20. A peticion del interesado, y con la debida justificacion, el Banco de la
Republica podréa prorrogar hasta por un término que no exceda de tres (3) meses, el plazo
establecido en los literales ) y d) del presente articulo. Vencido el término sin que se haya
solicitado el registro, podra solicitarse su registro extemporaneo en los términos previstos en
el presente decreto, sin perjuicio de lo dispuesto por la Junta Directiva del Banco de la
Republica sobre inversiones no perfeccionadas.

PARAGRAFO 3o. Para efectos del ordinal v) del articulo 3o del presente decreto, las
sucursales de sociedades extranjeras podran registrar como inversién extranjera directa las
disponibilidades de capital en forma de divisas que permanezcan en la cuenta corriente que
mantengan con la casa matriz durante la vigencia anual a la que correspondan sus utilidades,
previa demostracion de esta circunstancia ante el Banco de la Republica, conforme a la
documentacidn que este exija. El valor en divisas de estas disponibilidades deberd ser
incluido en una cuenta especial que se denominara en el balance de la sucursal como
inversiones suplementarias al capital asignado y quedara sujeta al régimen cambiario que se
aplica a dicho capital asignado. En ningun caso las sucursales podran tener saldos negativos
por concepto de inversion suple mentaria al capital asignado.

Se exceptlan de lo anterior, las sucursales de sociedades extranjeras de que trata el articulo
48 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, las
cuales podrén contabilizar como inversion suplementaria al capital asignado, ademas de las
disponibilidades de divisas, las disponibilidades de capital en forma de bienes o servicios.
Estas sucursales podran tener saldos negativos por concepto de inversion suplementaria al
capital asignado.

PARAGRAFO 4o. El Banco de la Republica, de conformidad con lo previsto en este decreto,
podréa establecer procedimientos especiales de registro teniendo en cuenta los mecanismos de
transaccion utilizados.

PARAGRAFO 50. El Banco de la Republica se abstendra de registrar las inversiones que se
realicen en contravencion de lo dispuesto en el presente decreto.

Tampoco se registraran las inversiones cuando el interesado no presente la declaracion de



cambio correspondiente a su canalizacion como inversion a través del mercado cambiario.

PARAGRAFO 60. El incumplimiento de lo dispuesto en este articulo se considerara como
una infraccién cambiaria.

PARAGRAFO 70. El Banco de la Republica solicitara, dentro del plazo que estime
pertinente, la actualizacion de la informacion que considere necesaria para efectos del
seguimiento al registro de las inversiones y del control de las obligaciones cambiarias que
genere la inversion extranjera en Colombia.

Texto modificado por el Decreto 4474 de 2005:

ARTICULO 8. El inversionista de capital del exterior, 0 quien represente sus intereses,
deberd registrar las inversiones iniciales o adicionales en el Banco de la Republica de acuerdo
con el procedimiento que establezca dicha entidad y conforme a los siguientes términos:

a) Las inversiones directas y las inversiones de portafolio en divisas se registraran con la
presentacion de la declaracion de cambio correspondiente a su canalizacion a través del
mercado cambiario.

Este registro no aplica en los casos previstos en los ordinales ii) iii) y iv) del literal a) del
articulo 30 del presente decreto, los cuales se sujetan al literal ¢) del presente articulo;

b) Las inversiones directas y las inversiones de portafolio mediante la modalidad de sumas
con derecho a giro, de que trata el literal d) del articulo 50 del presente decreto, se registraran
con la presentacion de la solicitud correspondiente.

Dicha solicitud debera presentarse a mas tardar el 30 de junio de cada afio, en los plazos y
forma que establezca el Banco de la Republica;

c) Las inversiones directas en otras modalidades distintas de las sefialadas en los literales
anteriores se registraran una vez se presente la solicitud correspondiente y se acredite el
cumplimiento de los requisitos sefialados en este decreto y en la regla mentacion del Banco
de la Republica. La solicitud debera presentarse dentro de un plazo de tres (3) meses contado
a partir de:

i) La fecha de la nacionalizacién o del levante, segun el caso, de las importaciones ordinarias
no reembolsables;

ii) La fecha en que se convierten las importaciones temporales en importaciones ordinarias;
iii) La fecha de contabilizacion de intangibles en el capital de la empresa;

iv) La fecha de la presentacion de la declaracion de cambio correspondiente a su canalizacion
a través del mercado cambiario en el caso de inversiones en divisas destinadas a:

— La adquisicion de derechos en patrimonios autdnomos constituidos mediante contrato de
fiducia mercantil, de que trata el presente decreto.

— La adquisicion de inmuebles o de titulos de participacion emitidos como resultado de un
proceso de titularizacion inmobiliaria de un inmueble o de proyectos de construccién, o a
través de fondos inmobiliarios, de que trata el presente decreto;



v) La fecha del perfeccionamiento de la adquisicion de las acciones, en caso de inversion
extranjera directa realizada con recursos en moneda legal provenientes de operaciones locales
de crédito celebradas con establecimientos de crédito;

d) En el caso de inversion suplementaria al capital asignado de la sucursal, el registro se
efectuara con la presentacion de la solicitud correspondiente, dentro de los tres (3) meses
siguientes, contados a partir del cierre del periodo de realizacion de la inversion que para tal
efecto determine el Banco de la Republica;

e) La sustitucién de la inversion original, entendiéndose por tal, cambios en los titulares, en
la destinacion o en la empresa receptora de la misma, deberé registrarse en el Banco de la
Republica. El registro se efectuara con la presentacion de la solicitud a mas tardar el 30 de
junio de cada afio en los plazos y forma que establezca el Banco de la Republica.

PARAGRAFO 1o. Deberan registrarse como inversion extranjera las sumas que el
inversionista pague a la empresa receptora por prima en colocacion de acciones. Si la
sociedad decide hacer reparto de estas sumas recibidas como prima en colocacion de
acciones, debera informar de ello al Banco de la Republica.

PARAGRAFO 20. A peticion del interesado, y con la debida justificacion, el Banco de la
Republica podra prorrogar hasta por un término que no exceda de tres (3) meses, el plazo
establecido en los literales c) y d) del presente articulo. Vencido el término sin que se haya
solicitado el registro, podra solicitarse su registro extemporaneo en los términos previstos en
el presente decreto, sin perjuicio de lo dispuesto por la Junta Directiva del Banco de la
Republica sobre inversiones no perfeccionadas.

PARAGRAFO 3o. Para efectos del ordinal v) del articulo 3o del presente decreto, las
sucursales de sociedades extranjeras podran registrar como inversion extranjera directa las
disponibilidades de capital en forma de divisas que permanezcan en la cuenta corriente que
mantengan con la casa matriz durante la vigencia anual a la que correspondan sus utilidades,
previa demostracion de esta circunstancia ante el Banco de la Republica, conforme a la
documentacion que este exija. El valor en divisas de estas disponibilidades debera ser
incluido en una cuenta especial que se denominara en el balance de la sucursal como
inversiones suplementarias al capital asignado y quedara sujeta al réegimen cambiario que se
aplica a dicho capital asignado. En ningun caso las sucursales podran tener saldos negativos
por concepto de inversion suple mentaria al capital asignado.

Se exceptlan de lo anterior, las sucursales de sociedades extranjeras de que trata el articulo
48 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, las
cuales podran contabilizar como inversion suplementaria al capital asignado, ademas de las
disponibilidades de divisas, las disponibilidades de capital en forma de bienes o servicios.
Estas sucursales podran tener saldos negativos por concepto de inversion suplementaria al
capital asignado.

PARAGRAFO 4o. El Banco de la Republica, de conformidad con lo previsto en este decreto,
podra establecer procedimientos especiales de registro teniendo en cuenta los mecanismos de
transaccion utilizados.

PARAGRAFO 50. El Banco de la RepUblica se abstendra de registrar las inversiones que se
realicen en contravencion de lo dispuesto en el presente decreto.



Tampoco se registraran las inversiones cuando el interesado no presente la declaracion de
cambio correspondiente a su canalizacion como inversion a través del mercado cambiario.

PARAGRAFO 60. El incumplimiento de lo dispuesto en este articulo se considerara como
una infraccién cambiaria.

PARAGRAFO 70. El Banco de la Republica solicitara, dentro del plazo que estime
pertinente, la actualizacion de la informacion que considere necesaria para efectos del
seguimiento al registro de las inversiones y del control de las obligaciones cambiarias que
genere la inversidn extranjera en Colombia.

Texto modificado por el Decreto 1844 de 2003:

ARTICULO 8. El inversionista de capital del exterior, 0 quien represente sus intereses,
deberé registrar las inversiones iniciales o adicionales en el Banco de la Republica de acuerdo
con el procedimiento que establezca dicha entidad y conforme a los siguientes términos:

a) Las inversiones directas y las inversiones de portafolio en divisas se registraran con la
presentacion de la declaracion de cambio correspondiente a su canalizacion a traves del
mercado cambiario.

Este registro no aplica en los casos previstos en los ordinales ii), iii) y iv) del literal a) del
articulo 3o del presente decreto, los cuales se sujetan al literal ¢) del presente articulo;

b) Las inversiones directas y las inversiones de portafolio mediante la modalidad de sumas
con derecho a giro, de que trata el literal d) del articulo 50 del presente decreto, se registraran
con la presentacion de la solicitud correspondiente.

Dicha solicitud debera presentarse a mas tardar el 30 de junio de cada afio, en los plazos y
forma que establezca el Banco de la Republica;

¢) Las inversiones directas en otras modalidades distintas de las sefialadas en los literales
anteriores se registraran una vez se presente la solicitud correspondiente y se acredite el
cumplimiento de los requisitos sefialados en este decreto y en la reglamentacion del Banco de
la Republica. La solicitud debera presentarse dentro de un plazo de tres (3) meses contado a
partir de:

i) La fecha de la nacionalizacion o del levante, segun el caso, de las importaciones ordinarias
no reembolsables;

ii) La fecha en que se convierten las importaciones temporales en importaciones ordinarias;
iii) La fecha de contabilizacion de intangibles en el capital de la empresa;

iv) La fecha de la presentacion de la declaracion de cambio correspondiente a su canalizacion
a través del mercado cambiario en el caso de inversiones en divisas destinadas a:

La adquisicion de derechos en patrimonios autonomos constituidos mediante contrato de
fiducia mercantil, de que trata el presente decreto.

La adquisicion de inmuebles o de titulos de participacion emitidos como resultado de un
proceso de titularizacion inmobiliaria de un inmueble o de proyectos de construccion, o a
través de fondos inmobiliarios, de que trata el presente decreto;



d) En el caso de inversion suplementaria al capital asignado de la sucursal, el regi stro se
efectuara con la presentacién de la solicitud correspondiente, dentro de los tres (3) meses
siguientes, contados a partir del cierre del periodo de realizacion de la inversion que para tal
efecto determine el Banco de la Republica;

e) La sustitucion de la inversion original, entendiéndose por tal, cambios en los titulares, en
la destinacion o en la empresa receptora de la misma, deberé registrarse en el Banco de la
Republica. El registro se efectuaré con la presentacion de la solicitud a més tardar el 30 de
junio de cada afio en los plazos y forma que establezca el Banco de la Republica.

PARAGRAFO 1o. Deberan registrarse como inversion extranjera las sumas que el
inversionista pague a la empresa receptora por prima en colocacion de acciones. Si la
sociedad decide hacer reparto de estas sumas recibidas como prima en colocacion de
acciones, debera informar de ello al Banco de la Republica.

PARAGRAFO 20. A peticion del interesado, y con la debida justificacion, el Banco de la
Republica podré prorrogar hasta por un término que no exceda de tres (3) meses, el plazo
establecido en los literales ) y d) del presente articulo. Vencido el término sin que se haya
solicitado el registro, podra solicitarse su registro extemporaneo en los términos previstos en
el presente decreto, sin perjuicio de lo dispuesto por la Junta Directiva del Banco de la
Republica sobre inversiones no perfeccionadas.

PARAGRAFO 30. Para efectos del ordinal v), literal a) del articulo 3o del presente decreto,
las sucursales de sociedades extranjeras podran registrar como inversion extranjera directa las
disponibilidades de capital en forma de divisas que permanezcan en la cuenta corriente que
mantengan con la casa matriz durante la vigencia anual a la que correspondan sus utilidades,
previa demostracion de esta circunstancia ante el Banco de la Republica, conforme a la
documentacidn que este exija. El valor en divisas de estas disponibilidades debera ser
incluido en una cuenta especial que se denominaréa en el balance de la sucursal como
inversiones suplementarias al capital asignado y quedara sujeta al régimen cambiario que se
aplica a dicho capital asignado. En ningln caso las sucursales podran tener saldos negativos
por concepto de inversion suplementaria al capital asignado.

Se exceptlan de lo anterior las sucursales de sociedades extranjeras de que trata el articulo 48
de la Resolucién Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, las
cuales podran contabilizar como inversion suplementaria al capital asignado, ademas de las
disponibilidades de divisas, las disponibilidades de capital en forma de bienes o servicios.
Estas sucursales podran tener saldos negativos por concepto de inversion suplementaria al
capital asignado.

PARAGRAFO 4o. El Banco de la Republica, de conformidad con lo previsto en este decreto,
podré establecer procedimientos especiales de registro teniendo en cuenta los mecanismos de
transaccion utilizados.

PARAGRAFO 50. El Banco de la RepUblica se abstendra de registrar las inversiones que se
realicen en contravencién de lo dispuesto en el presente decreto.

Tampoco se registraran las inversiones cuando el interesado no presente la declaracion de
cambio correspondiente a su canalizacion como inversion a través del mercado cambiario.



PARAGRAFO 60. El incumplimiento de lo dispuesto en este articulo se considerara como
una infraccion cambiarla.

PARAGRAFO 70. El Banco de la Republica solicita ra, dentro del plazo que estime
pertinente, la actualizacion de la informacion que considere necesaria para efectos del
seguimiento al registro de las inversiones y del control de las obligaciones cambiarias que
genere la inversion extranjera en Colombia.

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 8. Las inversiones iniciales o adicionales de capital del exterior deberan
registrarse en el Banco de la Republica de acuerdo con el procedimiento que establezca dicha
entidad y conforme a los siguientes términos:

a) El registro de las inversiones directas debera ser solicitado por el inversionista o quien
represente sus intereses en un plazo de tres (3) meses. Este plazo comenzaré a contarse:

i) respecto de inversiones en divisas a partir de la canalizacion de las mismas a través del
mercado cambiario,

ii) respecto de sumas con derecho a giro desde el momento de la capitalizacion,

iii) respecto de importaciones ordinarias no reembolsables a partir de la fecha de la
nacionalizacion o del levante, segln el caso, y

iv) respecto de importaciones temporales no reembolsables a partir de la fecha en que esta
importacion se convierte en ordinaria,

V) respecto de intangibles a partir de la fecha de contabilizacion en el capital de la empresa.

A solicitud del interesado, y con la debida justificacion, el Banco de la Republica podra
prorrogar hasta por un término que no exceda de tres (3) meses, el plazo establecido en este
articulo. Vencido el término sin que se haya solicitado el registro, podra solicitarse su registro
extemporaneo en los términos previstos en el presente decreto, dando cumplimiento a lo
establecido en la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica y las deméas normas que la modifiquen o adicionen, sobre inversiones no
realizadas.

La Junta Directiva del Banco de la Republica establecera el procedimiento para efectuar el
registro de que trata este articulo. El Banco de la Republica determinara el mecanismo para
obtener la identificacion del inversionista de capital del exterior;

b) El registro de las inversiones de portafolio se efectuara de conformidad con el régimen
especial consagrado en este Estatuto.

El incumplimiento de lo dispuesto en este articulo se considerara como una infraccion
cambiaria.

PARAGRAFO 1o. Deberén registrarse las sumas que el inversionista pague a la empresa
receptora por prima en colocacion de acciones. Si la sociedad decide hacer reparto de estas
sumas recibidas como prima de colocacion de acciones, debera informar de ello al Banco de
la Republica.



Igualmente, debera registrarse como inversion extranjera la sustitucién de la inversion
original, entendiéndose por tal, cambios en los titulares, en la destinacion o en la empresa
receptora de la misma.

PARAGRAFO 20. El Banco de la Republica se abstendra de registrar las inversiones que se
realicen en contravencion de lo dispuesto en el presente decreto.

Tampoco se registraran las inversiones cuando el interesado no declare al intermediario
respectivo que sus aportes provenientes del exterior seran destinados a realizar una inversion
de capital del exterior.

PARAGRAFO 3o. El Banco de la Republica, de conformidad con lo previsto en este decreto,
podra establecer procedimientos especiales de registro teniendo en cuenta los mecanismos de
transaccion utilizados.

ARTICULO 90. REGISTRO EXTEMPORANEO. <Articulo compilado en el articulo
2.17.2.2.3.5 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto
por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> Sin perjuicio de lo dispuesto por el
Decreto-ley 1746 de 1991 y demas normas que lo sustituyen o complementen, los inversionistas
de capital del exterior que no hayan registrado la inversion en los plazos establecidos, podran
hacerlo siempre que:

a) En el momento del ingreso de las divisas se haya declarado el capital del exterior como
inversion extranjera;

b) El capital del exterior se haya invertido efectivamente en el pais.

PARAGRAFO. Sin perjuicio de las sanciones correspondientes, tratdndose de entidades
sometidas a la vigilancia de la Superintendencia Bancaria, en aquellos eventos en que las divisas
no hayan sido declaradas como inversion extranjera, podra obtenerse el registro correspondiente
siempre y cuando se acredite en debida forma que las mismas fueron destinadas directa y
exclusivamente a la adquisicion primaria de participaciones, cuotas o acciones, asi como bonos
obligatoriamente convertibles en acciones de tales entidades.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.3.5 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

CAPITULO V.
DERECHOS CAMBIARIOS Y OTRAS GARANTIAS

ARTICULO 10. DERECHOS CAMBIARIOS. <Articulo compilado en el articulo
2.17.2.2.4.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto

por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> La inversion de capitales del exterior,
realizada en cumplimiento de las normas de este Estatuto, da derecho a su titular para:



a) Reinvertir utilidades, o retener en el superavit las utilidades no distribuidas con derecho a giro;
b) Capitalizar las sumas con derecho a giro, producto de obligaciones derivadas de la inversion;

c) <L.iteral modificado por el articulo 5 del Decreto 4800 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> Remitir al exterior en moneda libremente convertible las utilidades netas
comprobadas que generen periodicamente sus inversiones con base en los balances de fin de cada
ejercicio social o con base en estos y el acto o contrato que rige el aporte cuando se trata de
inversion directa, o0 con base en el cierre de cuentas del respectivo administrador cuando se trate
de inversion de portafolio.

Notas de Vigencia

- Literal modificado por el articulo 5 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

¢) Remitir al exterior en moneda libremente convertible las utilidades netas comprobadas que
generen periddicamente sus inversiones con base en los balances de fin de cada ejercicio
social o con base en éstos y el acto o contrato que rige el aporte cuando se trata de inversion
directa, o con base en el cierre de cuentas del administrador local cuando se trate de inversion
de portafolio;

d) <Literal modificado por el articulo 1 del Decreto 3913 de 2008. El nuevo texto es el
siguiente:> Remitir al exterior en moneda libremente convertible las sumas recibidas producto de
la enajenacion de la inversion dentro del pais, o de la liquidacion de la empresa o portafolio o de
la reduccion de su capital.

Notas de Vigencia

- Literal modificado por el articulo 1 del Decreto 3913 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.136 de 8 de octubre de 2008.

- Literal d) modificado por el articulo 1 del Decreto 1801 de 2007, publicado en el Diario
Oficial No. 46.638 de 24 de mayo de 2007.

- Literal d) modificado por el articulo 1 del Decreto 1940 de 2006, publicado en el Diario
Oficial No. 46.298 de 13 de junio de 2006.

- Literal d) modificado por el articulo 1 del Decreto 4210 de 2004, publicado en el Diario
Oficial 45.762 de 14 de diciembre de 2004.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 1801 de 2007:

d) Remitir al exterior en moneda libremente convertible las sumas recibidas producto de la
enajenacion de la inversion dentro del pais, o de la liquidacion de la empresa o portafolio o
de la reduccién de su capital. Lo anterior, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 29
respecto del deposito a las inversiones de portafolio.

Texto modificado por el Decreto 1940 de 2006:

d) Remitir al exterior en moneda libremente convertible las sumas recibidas producto de la
enajenacion de la inversion dentro del pais o de la liquidacién de la empresa o portafolio o de
la r educcién de su capital.

Texto modificado por el Decreto 4210 de 2004:

d) Remitir al exterior, en moneda libremente convertible, las sumas recibidas producto de la
enajenacion de la inversion dentro del pais, o de la liquidacion de la empresa o portafolio o
de la reduccidn de su capital. Lo anterior, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 36
respecto a las inversiones de portafolio.

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

d) Remitir al exterior, en moneda libremente convertible, las sumas recibidas producto de la
enajenacion de la inversion dentro del pais, o de la liquidacion de la empresa o portafolio o
de la reduccion de su capital.

Para efectos de la compra de divisas y el ejercicio de tal derecho, el inversionista presentara la
informacion que de manera general solicite el Banco de la Republica.

<Paragrafos 10. y 20. derogados por el articulo 4 del Decreto 3264 de 2008>

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.4.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Paragrafos derogados por el articulo 4 del Decreto 3264 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.099 de 1 de septiembre de 2008.

- Parégrafo 2 adicionado por el articulo 2 del Decreto 1999 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.012 de 6 de junio de 2008.

- Paragrafo adicionado por el articulo 1 del Decreto 1888 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.005 de 30 de mayo de 2008.

Legislacién Anterior



Texto adicionado por los Decretos 1888 y 1999 de 2008:

PARAGRAFO. <Paragrafo adicionado por el articulo 1 del Decreto 1888 de 2008. El nuevo
texto es el siguiente:> La inversion directa deberd permanecer por un periodo minimo de dos
afios, contados a partir de la fecha de la canalizacion del mercado cambiario. En
consecuencia, la transferencia al exterior de los capitales una vez liquidada la inversion solo
podra hacerse una vez haya transcurrido el plazo antes indicado.

No obstante lo anterior, la transferencia al exterior de las utilidades netas correspondientes a
las inversiones directas podra hacerse por periodos inferiores a dos afos.

PARAGRAFO 20. <Paragrafo adicionado por el articulo 2 del Decreto 1999 de 2008. El
nuevo texto es el siguiente:> Lo dispuesto en el presente articulo se entendera sin perjuicio de
lo pactado en los tratados o convenios internacionales vigentes.

ARTICULO 11. GARANTIA DE DERECHOS CAMBIARIOS. <Articulo compilado en el
articulo 2.17.2.2.4.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo
dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> Las condiciones de reembolso de
la inversién y de la remision de utilidades legalmente vigentes a la fecha del registro de la
inversion del exterior, no podran ser cambiadas de manera que afecten desfavorablemente al
inversionista, salvo temporalmente cuando las reservas internacionales sean inferiores a tres (3)
meses de importaciones.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.4.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

CAPITULOV.

CALIFICACION DE INVERSIONISTAS Y EMPRESAS

ARTICULO 12. CALIFICACION DE PERSONA NATURAL COMO INVERSIONISTA
NACIONAL. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.5.1 del Decreto Unico Reglamentario
1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de
2015> Corresponde al Banco de la Republica, calificar como inversionistas nacionales a las
personas naturales extranjeras que asi lo soliciten, cuando demuestren su calidad de residentes
conforme al Decreto 1735 de 1993 o aquellos que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.5.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

ARTICULO 13. AMBITO SUBREGIONAL. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.5.2



del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el
articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> El Ministerio de Comercio Exterior, previa
solicitud del interesado, certificara como de inversionistas nacionales, las inversiones de origen
subregional cuyos titulares sean inversionistas nacionales de Paises Miembros del Acuerdo de
Cartagena, siempre que se acredite el caracter de inversionista nacional en el pais de origen,
mediante certificacion expedida por el organismo nacional competente de dicho pais.

Los términos inversionista nacional, subregional, extranjero, empresa nacional, mixta y
extranjera y empresa multinacional andina, tendrén el significado que establecen las decisiones
291y 292 del Acuerdo de Cartagena o las decisiones que las modifiquen, sustituyan o
complementen.

PARAGRAFO 1lo. Para los efectos de la calificacion de la empresa como nacional, mixta o
extranjera, el organismo competente sera el Ministerio de Comercio Exterior.

PARAGRAFO 20. Las empresas extranjeras que tengan convenio vigente de transformacion en
los términos del capitulo 11 de la decision 220 del Acuerdo de Cartagena, podran solicitar al
Departamento Nacional de Planeacion la terminacion de dicho convenio.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.5.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

CAPITULO VI.

SOLUCION DE CONTROVERSIAS, SANCIONES Y CONTROLES

ARTICULO 14. LEY Y JURISDICCION APLICABLES. <Articulo compilado en el articulo
2.17.2.2.6.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto
por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> Salvo lo dispuesto en los tratados o
convenios internacionales vigentes, en la solucion de controversias o conflictos derivados de la
aplicacion del régimen de las inversiones de capital del exterior, se aplicara lo dispuesto en la
legislacion colombiana.

Con la misma salvedad contemplada en el inciso anterior y sin perjuicio de las acciones que
puedan instaurarse ante jurisdicciones extranjeras, todo lo atinente a las inversiones de capital del
exterior, también estara sometido a la jurisdiccion de los tribunales y normas arbitrales
colombianas, salvo que las partes hayan pactado el arbitraje internacional.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.6.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

ARTICULO 15. REPRESENTACION DE INVERSIONISTAS DE CAPITAL DEL



EXTERIOR. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.6.2 del Decreto Unico Reglamentario
1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de
2015> <Articulo modificado por el articulo 6 del Decreto 4800 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> Los inversionistas de capital del exterior deberan nombrar un apoderado en Colombia
de acuerdo a los términos previstos en la legislacion colombiana. Para la inversion de portafolio,
el apoderado sera la respectiva entidad administradora.

<Ver Notas del Editor> Los inversionistas y sus representantes legales o apoderados responderan
solidariamente por el cumplimiento de las obligaciones de registro de que trata el presente
decreto.

Notas del Editor

- En criterio del editor para la interpretacidn de este inciso concretamente en relacion a la
expresion 'o apoderados' debe tenerse en cuenta que ésta misma expresion, en el texto
modificado por el Decreto 1844 de 2003, fue declarada NULA por el Consejo de Estado,
Seccion Primera, mediante Sentencia de 29 de septiembre de 2011, Expediente No. 2003-
00432-01, Consejero Ponente Dr. Rafael E. Ostau de Lafont Pianeta. Lo anterior, teniendo en
cuenta que los fundamentos de ley que dieron origen al Decreto 1844 de 2003 fueron los
mismos que dieron origen al Decreto 4800 de 2010 y los mismos no han sido modificados
por leyes posteriores.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.6.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 6 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

- Articulo modificado por el articulo 5 del Decreto 1844 de 2003, publicado en el Diario
Oficial No. 45.238, de 04 de julio de 2003.

Jurisprudencia Vigencia
Consejo de Estado

- Aparte tachado del modificado por el Decreto 1844 de 2003 declarado NULO por el
Consejo de Estado, Seccidn Primera, mediante Sentencia de 29 de septiembre de 2011,
Expediente No. 2003-00432-01, Consejero Ponente Dr. Rafael E. Ostau de Lafont Pianeta.

- Demanda de nulidad contra el texto del articulo modificado por el Decreto 1844 de 2003.
Negada. Consejo de Estado, Seccién Cuarta, Expediente No. 15533 de 24 de octubre de
2007, Consejero Ponente Dr. Ligia Lopez Diaz.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 1844 de 2003:

ARTICULO 15. <Aparte tachado NULO> Los inversionistas de capital del exterior deberéan
nombrar un apoderado en Colombia de acuerdo a los términos previstos en la legislacion
colombiana.

Los inversionistas, sus representantes legales oapoderadosytasempresasreceptorasdeta

mnverston responderan solidariamente por el cumplimiento de las obligaciones de registro de
que trata el presente decreto.

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 15. Los inversionistas de capital del exterior deberan nombrar un apoderado en
Colombia de acuerdo a los términos previstos en la legislacion colombiana.

ARTICULO 16. SANCIONES. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.6.3 del Decreto
Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del
mismo Decreto 1068 de 2015> <Articulo modificado por el articulo 6 del Decreto 1844 de 2003.
El nuevo texto es el siguiente:> En los casos de inversiones y actos juridicos conducentes a la
instalacion de empresas en sectores prohibidos o en forma no autorizada, cuando ello fuere
necesario, y sin perjuicio de lo dispuesto en el Codigo de Comercio y demas normas
concordantes, la Superintendencia de Sociedades de conformidad con las funciones que tiene
asignadas, decretara la suspension y liquidacion de la actividad en el primer caso, y en ambos
casos, solicitara al Banco de la Republica la cancelacion del registro si a ello hay lugar. Lo
anterior sin perjuicio de las funciones que tienen las entidades de control.

Careceréa de derechos y garantias cambiarias, cualquier inversion de capital del exterior que se
realice en contravencion a lo dispuesto en este decreto.

Cuando se establezca por parte de la autoridad de control competente que, en el momento de la
canalizacion de las divisas, estas fueron declaradas como inversion extranjera pero dicho capital
del exterior no fue invertido efectivamente en el pais, el Banco de la Republica procedera a la
cancelacion del registro.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.6.3 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 6 del Decreto 1844 de 2003, publicado en el Diario
Oficial No. 45.238, de 04 de julio de 2003.

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 16. En los casos de inversiones y actos juridicos conducentes a la instalacion de
empresas en sectores prohibidos o en forma no autorizada, cuando ello fuere necesario, y sin
perjuicio de lo dispuesto en el Codigo de Comercio y demas normas concordantes, la
Superintendencia de Sociedades de conformidad con las funciones que tiene asignadas,
decretara la suspension y liquidacion de la actividad en el primer caso, y en ambos casos,
solicitara al Banco de la Republica la cancelacion del registro si a ello hay lugar. Lo anterior
sin perjuicio de las funciones que tienen las entidades de control.

Carecera de derechos y garantias cambiarias, cualquier inversion de capital del exterior que
se realice en contravencion a lo dispuesto en este decreto.

ARTICULO 17. CONTROL Y VIGILANCIA. <Articulo compilado en el articulo
2.17.2.2.6.4 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto
por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> EI control y vigilancia del cumplimiento de
lo previsto en este decreto estara a cargo de las entidades u organismos previstos por la ley.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.2.6.4 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

TITULOIII.

REGIMENES ESPECIALES DE LAS INVERSIONES DE CAPITAL DEL EXTERIOR
CAPITULOI.

SECTOR FINANCIERO

ARTICULO 18. PARTICIPACION EXTRANJERA. <Articulo compilado en el articulo
2.17.2.3.1.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto
por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> <Articulo modificado por el articulo 1 del
Decreto 1150 de 2014. El nuevo texto es el siguiente:> Los inversionistas de capital del exterior
podran participar en el capital de las instituciones financieras, suscribiendo o adquiriendo
acciones, bonos obligatoriamente convertibles en acciones, 0 aportes sociales de caracter
cooperativo, en cualquier proporcion.

Igualmente, los bancos y compafiias de seguros del exterior podran realizar aportes iniciales o
subsiguientes al capital asignado de las sucursales que constituyan en Colombia de conformidad
con las normas aplicables, en especial, el Estatuto Organico del Sistema Financiero y el Decreto
2555 de 2010. En todo caso, en dichas sucursales no habréa lugar a realizar aportes de capital por
via de la cuenta de inversion suplementaria al capital asignado.

El registro de las inversiones de capital del exterior en el sector financiero s6lo podré hacerse una
vez se obtengan las autorizaciones de la Superintendencia Financiera de Colombia para la



constitucion u organizacion y/o adquisicién de acciones de cualquier institucion financiera,
conforme a lo previsto en el Estatuto Organico del Sistema Financiero y demas disposiciones que
lo modifiquen.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.1.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 1150 de 2014, 'por el cual se modifica el
articulo 18 del Decreto 2080 de 2000', publicado en el Diario Oficial No. 49.193 de 25 de
junio de 2014.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 18. Los inversionistas del exterior podran participar en el capital de las
instituciones financieras, suscribiendo o adquiriendo acciones, bonos obligatoriamente
convertibles en acciones o aportes sociales de caréacter cooperativo, en cualquier proporcion.

El registro de las inversiones de capital del exterior en el sector financiero sélo podra hacerse
una vez se obtengan las autorizaciones de la Superintendencia Bancaria para la constitucion u
organizacion y/o adquisicién de acciones de cualquier institucién financiera, conforme a lo
previsto en el Estatuto Organico del Sistema Financiero y demas disposiciones que lo
modifiquen.

ARTICULO 19. REGIMEN GENERAL APLICABLE. <Articulo compilado en el articulo
2.17.2.3.1.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto
por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> La inversion de capital del exterior en
instituciones financieras se regira por las disposiciones generales sobre la materia en todo aquello
que no haya sido regulado por el presente titulo.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.1.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

CAPITULOIL.

SECTOR DE HIDROCARBUROS Y MINERIA

ARTICULO 20. NORMAS ESPECIALES. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.2.1
del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el
articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> El regimen general de inversion de capitales del
exterior referente al sector de hidrocarburos y mineria estara sujeto a las normas de este capitulo,
las que en consecuencia prevaleceran, cuando sea del caso, sobre las establecidas por otras



normas de este decreto.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.2.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

ARTICULO 21. NORMAS APLICABLES. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.2.2
del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el
articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> Las inversiones de capitales del exterior para la
exploracién y explotacion de petréleo y gas natural, para proyectos de refinacion, transporte y
distribucion de hidrocarburos y para la exploracion, explotacion, beneficio y transformacion de
minerales, estaran sujetas al cumplimiento de las normas que regulan dichas actividades en
especial y, cuando a ello hubiere lugar, las previstas en el contrato respectivo entre Ecopetrol y el
inversionista del exterior.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.2.2 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

ARTICULO 22. REGISTRO. <Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.2.3 del Decreto
Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del
mismo Decreto 1068 de 2015> Los inversionistas del exterior deberan registrar su inversion de
acuerdo con lo estipulado en este decreto. EI no cumplimiento de lo dispuesto en este articulo se
considerara como una infraccion cambiaria.

El Banco de la Republica informara mensualmente al Ministerio de Minas y Energia sobre los
movimientos de capital del exterior, identificando los inversionistas del exterior, la empresa
receptora, los montos y modalidades de inversion registrados.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.2.3 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

Jurisprudencia Vigencia
Consejo de Estado
- Demanda de nulidad contra este articulo. Negada. Consejo de Estado, Seccion Cuarta,

Expediente No. 15533 de 24 de octubre de 2007, Consejero Ponente Dr. Ligia Lopez Diaz.

ARTICULO 23. SECTORES DE MINERIA E HIDROCARBUROS. <Articulo compilado en
el articulo 2.17.2.3.2.4 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta



lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> <Articulo modificado por el
articulo 7 del Decreto 1844 de 2003. El nuevo texto es el siguiente:> Sin perjuicio de lo
dispuesto en el Titulo Il de este decreto, el régimen cambiario de los sectores de hidrocarburos y
mineria, incluidas las actividades de exploracion y explotacion de petroleo, gas natural, carbon,
ferroniquel o uranio, estard sujeto a las regulaciones de la Junta Directiva del Banco de la
Republica conforme a sus competencias.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.2.4 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 7 del Decreto 1844 de 2003, publicado en el Diario
Oficial No. 45.238, de 04 de julio de 2003.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 23. DERECHOS CAMBIARLOS PARA EL SECTOR DE PETROLEO,
CARBON Y GAS NATURAL. De conformidad con la Ley 9a. de 1991 y con las normas
cambiarias, las empresas con capital del exterior que realicen actividades de exploraciéon y
explotacion de petroleo, no estaran obligadas a reintegrar al pais las divisas provenientes de
sus ventas en moneda extranjera, sin perjuicio de la obligacién de reintegro para atender sus
gastos en moneda nacional, segun lo determinen dichas normas.

Las empresas de que trata este articulo no podran adquirir divisas en el mercado cambiado
para atender ninguna clase de gastos en el exterior, tales como importaciones, servicios de
deuda o servicios prestados por residentes en el exterior. Las importaciones de bienes de
capital, repuestos y otros elementos para el empleo exclusivo de estas empresas tendran el
caracter de no reembolsables.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 16 de la Ley 9a. de 1991, el Decreto 2058 de
1991 y demas normas pertinentes, las empresas que se dediquen exclusivamente a la
prestacidn de servicios técnicos para la exploracion y explotacion de petrdleo y que realicen
contratos pagaderos en moneda extranjera, estaran sujetas al mismo régimen dispuesto por
este articulo.

Las empresas con capital del exterior que desarrollen nuevos proyectos de inversion para la
exploracion y explotacion de gas natural y carbdn, gozaran del tratamiento previsto en los
incisos anteriores, de conformidad con lo que para efectos de reintegro determinen las
normas cambiadas.

A las empresas con capital del exterior que realicen inversiones en proyectos de refinacion,
transporte y distribucion de hidrocarburos, se les aplicara el régimen general dispuesto en el
Titulo 11, Capitulo IV de este decreto. En consecuencia, podran girar la totalidad de las
utilidades netas comprobadas.

PARAGRAFO. Para todos los efectos de este articulo se entienden como nuevos proyectos
de inversion, aquellos que se realicen con base en contratos suscritos a partir de octubre de



1991, fecha en que fue expedida la Resolucién 51 de 1991 del CONPES. Con todo, las partes
de comun acuerdo podran acogerse al régimen especial consagrado en este articulo para las
expansiones de proyectos.

ARTICULO 24. DERECHOS CAMBIARLOS PARA EL SECTOR MINERO. <Articulo
derogado por el articulo 10 del Decreto 1844 de 2003>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 10 del Decreto 1844 de 2003, publicado en el Diario
Oficial No. 45.238, de 04 de julio de 2003.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 24. Sin perjuicio de los contratos mineros vigentes y lo dispuesto en el articulo
anterior, las empresas con capital del exterior que inviertan en nuevos proyectos de
exploracion, explotacion, beneficio y transformacion de minerales, asi como la inversion de
empresas de servicios técnicos dedicadas exclusivamente al sector minero, se les aplicara el
régimen dispuesto en el Titulo Il de este decreto.

ARTICULO 25. INVERSIONES EN DIFERENTES ACTIVIDADES. <Articulo compilado
en el articulo 2.17.2.3.2.5 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en
cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> Cuando una misma
empresa con inversion de capital del exterior en el sector de hidrocarburos y mineria desarrolle
varias actividades econdmicas dentro del sector a las cuales deban aplicarse normas cambiadas
diferentes, deberd demostrar ante el Banco de la Republica, en forma exacta, las utilidades
generadas en cada periodo contable por cada una de sus actividades, mediante el empleo de
procedimientos de contabilidad aprobados que permitan identificar plenamente los activos y
pasivos Y la inversion de cada una de esas actividades. En estos casos no se aceptaran activos ni
pasivos comunes a las distintas actividades.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.2.5 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

CAPITULO L.
REGIMEN GENERAL DE LA INVERSION DE CAPITAL DEL EXTERIOR DE
PORTAFOLIO

ARTICULO 26. AMBITO DE APLICACION. <Articulo compilado en el articulo
2.17.2.3.3.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de 2015. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto



por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015> <Articulo modificado por el articulo 7 del
Decreto 4800 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> Toda inversion de capital del exterior de
portafolio se hara por medio de un administrador. Solamente podrén serlo las sociedades
comisionistas de bolsa, las sociedades fiduciarias y las sociedades administradoras de inversion,
sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia. Estas
entidades tendran las siguientes obligaciones, sin perjuicio de las demas que deban cumplir de
conformidad con las normas que las rigen:

a) Las tributarias;
b) Las cambiarias;

c) Las de informacidn que deba suministrar a las autoridades cambiaria o de inspeccion y
vigilancia;

d) Las demas que sefiale la autoridad de inspeccion y vigilancia en ejercicio de sus facultades.

PARAGRAFO 1o. Cuando se trate de operaciones trasnacionales realizadas en desarrollo de
acuerdos de integracion de bolsas de valores de que trata el Capitulo Segundo del Titulo Sexto
del Libro Quince de la Parte Segunda del Decreto 2555 de 2010 o la norma que lo modifique o
sustituya, los depositos centralizados de valores locales cumpliran las obligaciones de registro o
informacion que sean del caso, de conformidad con lo exigido por el Banco de la Republicay la
Superintendencia Financiera de Colombia.

PARAGRAFO 20. En ejercicio de la administracion se podran realizar las operaciones del
mercado monetario a las que se refieren los articulos 2.36.3.1.1, 2.36.3.1.2 y 2.36.3.1.3 del
Decreto 2555 de 2010 o las normas que los modifiquen o sustituyan, o constituir las garantias
que se requieran para el efecto.

Igualmente, podrén realizar operaciones con instrumentos financieros derivados y constituir las
respectivas garantias.

Asi mismo podran constituir las garantias requeridas para el cumplimiento de las operaciones
aceptadas por una camara de riesgo central de contraparte sometida a la inspeccién y vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia; y podran realizar las actividades y cumplir con
las obligaciones a su cargo ante los miembros a través de los cuales participen en la
compensacion y liquidacion y ante tales cAmaras de conformidad con lo establecido en los
respectivos reglamentos. Con este proposito, también estaran facultados para mantener los
recursos necesarios para la liquidacion de tales operaciones o para la constitucion y ajuste de las
respectivas garantias en cuentas corrientes, en cuentas de ahorro o en cualquier otro mecanismo
que sea autorizado para el efecto por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia



- Articulo compilado en el articulo 2.17.2.3.3.1 del Decreto Unico Reglamentario 1068 de
2015, por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Credito Publico, publicado en el Diario Oficial No. 49.523 de 26 de mayo de 2015. Debe
tenerse en cuenta lo dispuesto por el articulo 3.1 del mismo Decreto 1068 de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 7 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 1866 de 2005, publicado en el Diario
Oficial No. 45.933 de 08 de junio de 2005.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 1866 de 2005:

ARTICULO 26. Toda inversion de portafolio de capital del exterior se hara por medio de un
fondo de inversién de capital extranjero que tendra por Unico objeto realizar transacciones en
el mercado publico de valores, de acuerdo con las disposiciones del presente decreto y las
normas que rigen la materia.

PARAGRAFO. En concordancia con lo dispuesto en los tratados internacionales, los
organismos multilaterales de crédito que hayan sido creados en virtud de un tratado o acuerdo
internacional del cual sea parte la Republica de Colombia, también podran realizar inversién
de portafolio de capital del exterior, a través de una sociedad comisionista de bolsa, en cuyo
caso no sera necesaria la constitucion de un fondo de inversion de capital extranjero. Dicha
sociedad comisionista estara obligada a suministrar a la Superintendencia de Valores en la
forma, contenido y fechas en que esta Superintendencia determine, la informacion
relacionada con la inversion de portafolio realizada por los organismos multilaterales de
crédito. Seré obligacion del organismo multilateral de crédito Ilevar a cabo el registro de su
inversion de portafolio de capital del exterior, de conformidad con lo establecido en el literal
a) del articulo 8o del Decreto 2080 de 2000..

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 26. Toda inversion de portafolio de capital del exterior se hara por medio de un
fondo de inversién de capital extranjero que tendra por Unico objeto realizar transacciones en
el mercado publico de valores, de acuerdo con las disposiciones del presente decreto y las
normas que rigen la materia.

ARTICULO 27. DEFINICION DE FONDO. <Articulo derogado por el articulo 12 del
Decreto 4800 de 2010>
Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacién Anterior



Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 27. Para efectos de este decreto se entiende por fondo de inversion de capital
extranjero, el patrimonio organizado bajo cualquier modalidad, en Colombia o en el
extranjero, con recursos aportados por una 0 mas entidades o personas naturales o juridicas
extranjeras, con el propdsito de realizar inversiones en el mercado publico de valores. Los
fondos de capital del exterior pueden ser institucionales o individuales. Los fondos
institucionales son:

a) Aquellos que se constituyen por parte de una pluralidad de personas o entidades
extranjeras o aquellos constituidos por una sola persona o entidad extranjera, cuyos recursos
provienen de colocaciones privadas o publicas de cuotas o unidades de participacion en el
exterior, y su objeto principal sea el de realizar inversiones en uno o varios mercados de
capitales del mundo;

b) Los 6mnibus que son aquellos que se organizan bajo la modalidad de cuentas colectivas
sin participacion proindiviso sobre el patrimonio de inversionistas institucionales,
administrados por intermediarios internacionales.

Los fondos individuales son aquellos fondos de personas naturales o juridicas del exterior
cuyo objeto principal no es realizar operaciones en mercados de capitales pero debido a
estrategias financieras canalizan los excesos de tesoreria a la inversion en mercados de
capitales.

ARTICULO 28. AUTORIZACION. <Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800
de 2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 28. Los fondos institucionales podran iniciar operaciones en Colombia, una vez
el administrador local radigue en la Superintendencia de Valores la documentacion de que
trata el presente articulo y se obtenga el respectivo nimero de identificacion tributaria.

El administrador local del fondo, debe presentar ante la Superintendencia de Valores una
solicitud, acompaiiando los siguientes documentos e informaciones:

a) Formato electrénico o documento, expedidos por el administrador internacional o quien
haga sus veces, en el que consten los paises en los cuales el fondo desarrolla actividades de
inversion, la entidad que ejerce vigilancia y control sobre el administrador internacional si es
del caso, y copia del contrato de administracion y representacion legal del fondo, suscrito
entre éste y el administrador local. Este Gltimo debe adjuntar el certificado de existencia 'y
representacion legal correspondiente.

b) En los contratos de administracion y representacién legal de los fondos en los que no



existe participacion colectiva o proindiviso, debe constar que la integracion del portafolio se
origina en ordenes de compra de inversionistas institucionales, sometidos a la inspeccion,
vigilancia o control en el pais de origen respectivo.

El administrador local de los fondos individuales debera enviar a la Superintendencia de
Valores, al menos con cinco (5) dias de antelacion a la fecha en que el fondo desee iniciar
operaciones en Colombia, informacion que identifique los inversionistas y la trayectoria de
dicho administrador.

La inobservancia total o parcial de los requisitos acarrea la pérdida de la autorizacion y la
obligacion de liquidar el fondo en el tiempo en que disponga la Superintendencia de Valores.
En ese lapso debera efectuarse el giro correspondiente al exterior.

ARTICULO 29. REGISTRO Y DEPOSITO. <Atrticulo derogado por el articulo 12 del
Decreto 4800 de 2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 3913 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.136 de 8 de octubre de 2008.

- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3264 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.099 de 1 de septiembre de 2008.

- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 1999 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.012 de 6 de junio de 2008.

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 1888 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.005 de 30 de mayo de 2008.

- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 4814 de 2007, publicado en el Diario
Oficial No. 46.842 de 14 de diciembre de 2007.

- El articulo 3 del Decreto 4814 de 2007, publicado en el Diario Oficial No. 46.842 de 14 de
diciembre de 2007, establece: "... La constitucion del depdsito en dolares de los Estados
Unidos de América y los nuevos porcentajes a que se refiere el inciso tercero del articulo 29
del Decreto 2080 de 2000, regirén a partir del 17 de diciembre de dos mil siete (2007).".

- Paragrafo adicionado por el articulo 2 del Decreto 2466 de 2007, publicado en el Diario
Oficial No. 46.675 de 30 de junio de 2007.

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 1801 de 2007, publicado en el Diario
Oficial No. 46.638 de 24 de mayo de 2007.

- Articulo modificado por el articulo 8 del Decreto 1844 de 2003, publicado en el Diario
Oficial No. 45.238, de 04 de julio de 2003. Segun lo dispuesto en el articulo 11, este articulo
empieza a regir a partir del 1o de diciembre de 2003.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 3913 de 2008:

ARTICULO 29. El registro de la inversion de portafolio debera realizarse de acuerdo con lo
dispuesto en el presente decreto y conforme al procedimiento que establezca el Banco de la
Republica, sefialando el tipo de fondo, el monto de la inversion, el administrador local y el
objeto exclusivo de dicha inversion. Dicho registro se realizara en cabeza de la persona
extranjera, en el caso de fondos individuales, y en cabeza del fondo mismo, en el caso de
fondos institucionales.

Estos fondos de inversidn y sus administradores estaran sometidos a las condiciones y
limitaciones previstas en este capitulo. Los administradores locales enviaran a la
Superintendencia Financiera de Colombia y al Banco de la Republica informacion en los
términos y condiciones que estas autoridades lo soliciten, a efecto del seguimiento y control
de la inversion.

Los administradores locales responderan por el cumplimiento de estas condiciones en los
términos del inciso 20 del articulo 15 de este decreto.

Texto modificado por el Decreto 3264 de 2008:

ARTICULO 29. El registro de la inversion de portafolio debera realizarse de acuerdo con lo
dispuesto en el presente decreto y conforme al procedimiento que establezca el Banco de la
Republica, sefialando el tipo de fondo, el monto de la inversion, el administrador local y el
objeto exclusivo de dicha inversion. Dicho registro se realizara en cabeza de la persona
extranjera, en el caso de fondos individuales, y en cabeza del fondo mismo, en el caso de
fondos institucionales.

Como requisito para la inversion de portafolio de capital del exterior debera constituirse, al
momento de la canalizacién, un depdsito en el Banco de la Republica por un monto
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del valor de la inversion. El deposito podra
constituirse en moneda legal liquidada a la “Tasa Representativa del Mercado” vigente a la
fecha de su constitucion, o en dolares de los Estados Unidos de América. El deposito no sera
remunerado y el término para su restitucion sera de 6 meses.

No obstante, el depdsito se podra restituir antes de su vencimiento, al momento o con
posterioridad a su constitucion, con sujecion a los porcentajes de descuento que aparecen a
continuacion:

Meses para el vencimiento Porcentaje de descuento (%)
6 meses 6,67

5 meses 5,59

4 meses 4,50

3 meses 3,39

2 meses 2,27

1 mes 1,14

PARAGRAFO 1o. El procedimiento operativo para la constitucion, fraccionamiento,



reembolso y demas aspectos pertinentes sera establecido por el Banco de la Republica.

PARAGRAFO 20. En caso de que se solicite la restitucion del deposito el dia de su
constitucion, se entendera cumplida la obligacion con la entrega al Banco de la Republica del
monto correspondiente al descuento previsto para dicha fecha.

PARAGRAFO 30. Se excepttan del requisito establecido en el inciso segundo de este
articulo, las inversiones realizadas en:

a) Los fondos institucionales a que se refiere el articulo 41 del presente decreto.

b) Los fondos de inversion de capital extranjero que se constituyan para invertir de manera
exclusiva en acciones o bonos obligatoriamente convertibles en acciones inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) a través de una bolsa de valores o
cualquier otro sistema autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como
en participaciones en carteras colectivas cuyo portafolio conste inicamente de acciones o
bonos obligatoriamente convertibles en acciones. Los recursos invertidos de que trata el
presente literal se podran depositar temporalmente en cuentas corrientes no remuneradas en
establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Estos fondos de inversion y sus administradores estaran sometidos a las condiciones y
limitaciones previstas en este capitulo. Los administradores locales enviaran a la
Superintendencia Financiera de Colombia y al Banco de la Republica informacion en los
términos y condiciones que estas autoridades lo soliciten, a efecto del seguimiento y control
de la inversion.

Los administradores locales responderan por el cumplimiento de estas condiciones en los
términos del inciso 20 del articulo 15 de este decreto.

Texto modificado por el Decreto 1999 de 2008:

ARTICULO 29. REGISTRO. El registro de la inversion de portafolio debera realizarse de
acuerdo con lo dispuesto en el presente decreto y conforme al procedimiento que establezca
el Banco de la Republica, sefialando el tipo de fondo, el monto de la inversion, el
administrador local y el objeto exclusivo de dicha inversién. Dicho registro se realizara en
cabeza de la persona extranjera, en el caso de fondos individuales, y en cabeza del fondo
mismo, en el caso de fondos institucionales.

Como requisito para la inversién de Portafolio de Capital del exterior debera constituirse, al
momento de la canalizacion, un depdsito en el Banco de la Republica por un monto
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del valor de la inversién. El deposito podra
constituirse en moneda legal liquidada a la “Tasa Representativa del Mercado” vigente a la
fecha de su constitucion, o en dolares de los Estados Unidos de América. El deposito no sera
remunerado y el término para su restitucion sera de 6 meses.

No obstante, el depdsito se podra restituir antes de su vencimiento, al momento o con
posterioridad a su constitucion, con sujecion a los porcentajes de descuento que aparecen a
continuacion:

Meses para el vencimiento Porcentaje de descuento (%)

6 meses 6,67



5 meses 5,59
4 meses 4,50
3 meses 3,39
2 meses 2,27
1 mes 1,14

PARAGRAFO 1o. El procedimiento operativo para la constitucion, fraccionamiento,
reembolso y demas aspectos pertinentes sera establecido por el Banco de la Republica.

PARAGRAFO 20. En caso que se solicite la restitucion del depdsito el dia de su
constitucion, se entendera cumplida la obligacion con la entrega al Banco de la Republica del
monto correspondiente al descuento previsto para dicha fecha.

PARAGRAFO 30. Se excepttian del requisito establecido en el inciso segundo de este
articulo, las inversiones realizadas en emisiones primarias de acciones y en los fondos
institucionales a que se refiere el articulo 41 del presente decreto.

Texto modificado por el Decreto 1888 de 2008:

ARTICULO 29. El registro de la inversion de portafolio debera realizarse de acuerdo con lo
dispuesto en el presente decreto y conforme al procedimiento que establezca el Banco de la
Republica, sefialando el tipo de fondo, el monto de la inversion, el administrador local y el
objeto exclusivo de dicha inversién. Dicho registro se realizara en cabeza de la persona
extranjera, en el caso de fondos individuales, y en cabeza del fondo mismo, en el caso de
fondos institucionales.

Como requisito para la inversion de portafolio de capital del exterior debera constituirse, al
momento de la canalizacidn, un depdsito en el Banco de la Republica por un monto
equivalente al cincuenta por ciento (50%) del valor de la inversion. El deposito podra
constituirse en moneda legal liquidada a la “Tasa Representativa del Mercado” vigente a la
fecha de su constitucion, o en dolares de los Estados Unidos de América. El deposito no sera
remunerado y el término para su restitucion sera de 6 meses.

No obstante, el deposito se podra restituir antes de su vencimiento, al momento o con
posterioridad a su constitucion, con sujecion a los porcentajes de descuento que aparecen a
continuacion:

Meses para el vencimiento Porcentaje de descuento (%)
6 meses 5,72
5 meses 4,79
4 meses 3,85
3 meses 2,90

2 meses 1,94



1 mes 0,98

PARAGRAFO 1o. El procedimiento operativo para la constitucion, fraccionamiento,
reembolso y demas aspectos pertinentes sera establecido por el Banco de la Republica.

PARAGRAFO 20. En caso que se solicite la restitucion del depésito el dia de su
constitucion, se entendera cumplida la obligacion con la entrega al Banco de la Republica del
monto correspondiente al descuento previsto para dicha fecha.

PARAGRAFO 30. Se excepttian del requisito establecido en el inciso 20 de este articulo, las
inversiones realizadas en emisiones primarias de acciones y en los fondos institucionales a
que se refiere el articulo 41 del presente decreto.

Texto modificado por el Decreto 4814 de 2007:

ARTICULO 29. El registro de la inversion de portafolio debera realizarse de acuerdo con lo
dispuesto en el presente decreto y conforme al procedimiento que establezca el Banco de la
Republica, sefialando el tipo de fondo, el monto de la inversion, el administrador local y el
objeto exclusivo de dicha inversidn. Dicho registro se realizara en cabeza de la persona
extranjera, en el caso de fondos individuales, y en cabeza del fondo mismo, en el caso de
fondos institucionales.

Como requisito para la inversion de portafolio de capital del exterior debera constituirse, al
momento de la canalizacidn, un depdsito en el Banco de la Republica por un monto
equivalente al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversion. El depésito podra
constituirse en moneda legal liquidada a la “Tasa Representativa del Mercado” vigente a la
fecha de su constitucion, o en dolares de los Estados Unidos de América. El depdsito no seré
remunerado y el término para su restitucion sera de 6 meses.

No obstante, el depdsito se podra restituir antes de su vencimiento, al momento o con
posterioridad a su constitucion, con sujecion a los porcentajes de descuento que aparecen a
continuacion:

Meses para el vencimiento Porcentaje de descuento (%)
6 meses 5,72

5 meses 4,79

4 meses 3,85

3 meses 2,90

2 meses 1,94

1 mes 0,98

PARAGRAFO 1o. El procedimiento operativo para la constitucion, fraccionamiento,
reembolso y demas aspectos pertinentes sera establecido por el Banco de la Republica.

PARAGRAFO 20. En caso que se solicite la restitucion del depésito el dia de su
constitucion, se entendera cumplida la obligacion con la entrega al Banco de la Republica del
monto correspondiente al descuento previsto para dicha fecha.



PARAGRAFO 30. Se excepttan del requisito establecido en el inciso segundo de este
articulo, las inversiones realizadas en emisiones primarias de acciones y en los fondos
institucionales a que se refiere el articulo 41 del presente decreto.

Texto modificado por el Decreto 1801 de 2007, con la adicién introducida por el Decreto
2466 de 2007:

ARTICULO 29. El registro de la inversion de portafolio debera realizarse de acuerdo con lo
dispuesto en el presente Decreto y conforme al procedimiento que establezca el Banco de la
Republica, sefialando el tipo de fondo, el monto de la inversion, el administrador local y el
objeto exclusivo de dicha inversién. Dicho registro se realizara en cabeza de la persona
extranjera, en el caso de fondos individuales, y en cabeza del fondo mismo, en el caso de
fondos institucionales.

Como requisito para la inversion de portafolio de capital de exterior debera constituirse, al
momento de la canalizacidn, un deposito en el Banco de la Republica en moneda legal, por
un monto equivalente al cuarenta por ciento (40%) del valor de la inversion liquidada a la
“Tasa Representativa del Mercado” vigente a la fecha de su constitucion. El depésito no sera
remunerado y el término para su restitucion sera de 6 meses.

No obstante, el depdsito se podra restituir antes de su vencimiento, al momento o con
posterioridad a su constitucion, con sujecion a los porcentajes de descuento que aparecen a
continuacion:

Meses para el vencimiento Porcentaje de descuento (%)
6 meses 9,40

5 meses 7,90

4 meses 6,37

3 meses 4,82

2 meses 3,24

1 mes 1,63

PARAGRAFO 1o. El procedimiento operativo para la constitucion, fraccionamiento,
reembolso y demas aspectos pertinentes sera establecido por el Banco de la Republica.

PARAGRAFO 20. <Paragrafo adicionado por el articulo 2 del Decreto 2466 de 2007. El
nuevo texto es el siguiente:> Se exceptuan del requisito establecido en el inciso 20 de este
articulo, las inversiones realizadas en los fondos institucionales a que se refiere el articulo 41
del presente decreto.

Texto modificado por el Decreto 1844 de 2003:

ARTICULO 29. El registro de la inversion de portafolio debera realizarse de acuerdo con lo
dispuesto en el presente decreto y conforme al procedimiento que establezca el Banco de la
Republica, sefialando el tipo de fondo, el monto de la inversion, el administrador local y el
objeto exclusivo de dicha inversion. Dicho registro se realizara en cabeza de la persona



extranjera, en el caso de fondos individuales, y en cabeza del fondo mismo, en el caso de
fondos institucionales.

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 29. El registro de la inversion de portafolio debera realizarse dentro de los
treinta (30) dias siguientes a la canalizacion de divisas en el mercado cambiario y para las
sumas con derecho a giro desde el momento de su inversién, sefialando el tipo de fondo, el
monto de la inversion, el administrador local y el objeto exclusivo de dicha inversion. Dicho
registro se realizara en cabeza de la persona extranjera, en el caso de fondos individuales, y
en cabeza del fondo mismo, en el caso de fondos institucionales.

ARTICULO 30. LIMITACIONES. <Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de
2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 30. El fondo de inversion de capital extranjero esta sometido, para la
adquisicion de acciones, a las reglas que regulan la oferta pablica de adquisicion, en los casos
previstos para los inversionistas locales.

Lo anterior, sin perjuicio del cumplimiento por parte de los inversionistas de las
disposiciones legales vigentes que condicionen la adquisicién de acciones o participaciones
en una determinada persona juridica.

ARTICULO 31. ADMINISTRADOR. <Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto
4800 de 2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 31. La administracion en Colombia de los fondos de inversion de capital del
extranjero seré ejercida por las sociedades fiduciarias o comisionistas de bolsa, con sujecion
a las normas que las rigen.

El administrador local de cada fondo lo representara en todos los asuntos derivados de la
inversion, siendo responsable por el cumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias que le sean aplicables.

Los administradores locales acreditaran su idoneidad y trayectoria ante la Superintendencia
de Valores.

Las operaciones de los fondos estaran sujetas a la vigilancia de la Superintendencia de
Valores.

El administrador local de cada fondo mantendra actualizado un estado de cuentas de las
inversiones que realice el fondo por él administrado, en el que se consigne claramente la
fecha, nombre, titulo y valor de cada operacion.

Si el fondo se organiza en el pais, la sociedad administradora podra recibir los apodes de las
personas extranjeras, con el fin de constituirlo y administrarlo.

ARTICULO 32. OBLIGACIONES DEL ADMINISTRADOR LOCAL. <Articulo derogado
por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 32. Son obligaciones del administrador local, en relacion con los fondos de
capital extranjero que administre, las siguientes:

a) Adelantar los tramites necesarios para la autorizacion de la operacion del fondo;
b) Efectuar el registro de la inversion ante el Banco de la Republica;
c¢) Suministrar a la Superintendencia de Valores la informacidn que ésta requiera;

d) Cumplir con las obligaciones de que trata el articulo 18-1 del Estatuto Tributario y demas
disposiciones que lo complementan, modifiquen o sustituyan;

e) Abstenerse de conceder créditos a cualquier titulo con dineros del fondo.

f) Abstenerse de dar en prenda los valores que integran el fondo salvo para garantizar los
créditos a que se refieren los articulos 34 y 35 del presente decreto.



ARTICULO 33. INVERSIONES AUTORIZADAS. <Articulo derogado por el articulo 12 del
Decreto 4800 de 2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 33. Las inversiones del fondo, sin perjuicio de lo previsto en el paragrafo
primero de este articulo, deberan realizarse en titulos o valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, a través de una bola de valores o cualquier otro sistema
autorizado por la Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO primero. Los fondos podran mantener temporalmente sus recursos en cuentas
corrientes, en cuentas de ahorros, en fondos comunes ordinarios o en fondos de valores
abiertos, en entidades vigiladas por la Superintendencia Bancaria o por la Superintendencia
de Valores.

PARAGRAFO segundo. Cuando se trate de titulos o valores de renta fija con plazos
inferiores a dos (2) afos, el valor nominal de las inversiones de los fondos extranjeros en los
mismos no podran exceder el veinte por ciento (20%) del monto original de la respectiva
emision.

ARTICULO 34. OPERACIONES NO AUTORIZADAS. <Articulo derogado por el articulo
12 del Decreto 4800 de 2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 34. Los fondos no podran realizar operaciones no autorizadas por las normas
legales especiales y se abstendran de adquirir bienes con recursos distintos de los propios.
Asi mismo, solo podran obtener creditos por una vez para la celebracion de cada operacion y
por un plazo igual o inferior a cinco (5) dias, salvo que, tratandose de titulos adquiridos en el
mercado primario, ello corresponda a las condiciones de la respectiva emision y siempre que
el crédito sea otorgado por el emisor o el colocador del titulo, o cuando se otorgue en
desarrollo de un programa de privatizacion, siempre que la financiacion la conceda la entidad
publica que enajena su participacion.

ARTICULO 35. PASIVOS DE LOS FONDOS. <Articulo derogado por el articulo 12 del
Decreto 4800 de 2010>

Notas de Vigencia



- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacién Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 35. Los fondos sélo podran tener pasivos en Colombia provenientes de la
liquidacién de operaciones dentro de los plazos habituales en el mercado, comisiones y
gastos, remuneracion por administracion, pago a plazos de valores de conformidad con el
articulo 34 de este decreto, y otros similares relacionados con su operacién y su correcta
administracion financiera, que autorice la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 36. DERECHOS CAMBIARIOS. <Articulo derogado por el articulo 12 del
Decreto 4800 de 2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

- Paragrafo derogado por el articulo 3 del Decreto 3913 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.136 de 8 de octubre de 2008.

- Paragrafo adicionado por el articulo 2 del Decreto 3264 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.099 de 1 de septiembre de 2008.

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 1940 de 2006, publicado en el Diario
Oficial No. 46.298 de 13 de junio de 2006.

- Articulo modificado por el articulo 3 del Decreto 4474 de 2005, publicado en el Diario
Oficial No. 46.109 de 01 de diciembre de 2005.

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 4210 de 2004, publicado en el Diario
Oficial 45.762 de 14 de diciembre de 2004.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 1940 de 2006:

ARTICULO 36. Los reembolsos de capitales y las transferencias de utilidades
correspondientes a las inversiones de portafolio se haran con arreglo al Régimen General de
Inversiones de Capital del Exterior.

La transferencia al exterior de las utilidades netas correspondientes a las inversiones de
portafolio podra hacerse por periodos inferiores a un afio.

Las utilidades netas generadas por la inversion se determinaran con base en el estado de
cuentas que debidamente certificado por su revisor fiscal presente el administrador local con
la constancia del pago de los impuestos correspondientes.

PARAGRAFO. <Paragrafo dorogado por el articulo 3 del Decreto 3913 de 2008> <Paragrafo
adicionado por el articulo 2 del Decreto 3264 de 2008. El nuevo texto es el siguiente:> En



caso de liquidacion de las inversiones de los fondos de que trata el literal b) del paragrafo 3o
del articulo 29 de este decreto, los recursos respectivos podran reinvertirse exclusivamente en
la forma y condiciones previstas en dicho literal.

Texto modificado por el Decreto 4774 de 2005:

ARTICULO 36. Los reembolsos de capitales y las transferencias de utilidades
correspondientes a las inversiones de portafolio se haran con arreglo al Régimen General de
Inversiones de Capital del Exterior.

La inversion de portafolio debera permanecer por un periodo minimo de un afio, contado a
partir de la fecha de la canalizacion del mercado cambiario. En consecuencia, la transferencia
al exterior de los capitales una vez liquidada la inversidn sélo podra hacerse una vez haya
transcurrido el plazo antes indicado. Se exceptlan de este requisito de permanencia las
inversiones realizadas por los fondos institucionales considerados en el articulo 41 del
presente decreto.

No obstante lo anterior, la transferencia al exterior de las utilidades netas correspondientes a
las inversiones de portafolio podra hacerse por periodos inferiores a un afio.

Las utilidades netas generadas por la inversion se determinaran con base en el estado de
cuentas que debidamente certificado por su revisor fiscal presente el administrador local, con
la constancia del pago de los impuestos correspondientes.

Texto modificado por el Decreto 4210 de 2004:

ARTICULO 36. Los reembolsos de capitales y las transferencias de utilidades
correspondientes a las inversiones de portafolio se haran con arreglo al Régimen General de
Inversiones de Capital del Exterior.

La inversion de portafolio debera permanecer por un periodo minimo de un afio, contado a
partir de la fecha de la canalizacion del mercado cambiario. En consecuencia, la transferencia
al exterior de los capitales una vez liquidada la inversién solo podra hacerse una vez haya
transcurrido el plazo antes indicado.

No obstante lo anterior, la transferencia al exte rior de las utilidades netas correspondientes a
las inversiones de portafolio podra hacerse por periodos inferiores a un afio.

Las utilidades netas generadas por la inversion se determinaran con base en el estado de
cuentas que debidamente certificado por su revisor fiscal presente el administrador local, con
la constancia del pago de los impuestos correspondientes.

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 36. Los reembolsos de capitales y las transferencias de utilidades
correspondientes a las inversiones de portafolio se haran con arreglo al régimen general de
inversiones de capital del exterior.

La transferencia al exterior de las utilidades netas correspondientes a las inversiones de
portafolio podra hacerse por periodos inferiores a un afio.

Las utilidades netas generadas por la inversion se determinaran con base en el estado de



cuentas que debidamente certificado por su revisor fiscal presente el administrador local con
la constancia del pago de los impuestos correspondientes.

ARTICULO 37. CONDICIONES Y LIMITES PARA LA CONSTITUCION Y
ADMINISTRACION DE FONDOS. <Atrticulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de
2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 37. La constitucion y administracion por parte de las sociedades fiduciarias o
comisionistas de bolsa de fondos individuales o institucionales, estara sujeta a los limites y
condiciones previstos para el efecto por este decreto y a las normas que regulan la
administracion por parte de dichas sociedades de recursos de terceros con el propdsito de
realizar inversiones en el mercado de valores.

Salvo las autorizaciones exigidas por las normas que rigen las sociedades fiduciarias y las
sociedades comisionistas de bolsa, la constitucion de los fondos individuales no requerira
autorizacion especial.

ARTICULO 38. CONTROL. <Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de
2010>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 12 del Decreto 4800 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.937 de 29 de diciembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2080 de 2000:

ARTICULO 38. Corresponde a la Superintendencia de Valores verificar el cumplimiento de
los requisitos y obligaciones dispuestos en este capitulo.
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