ARTICULO 2.6.3.1.5 OTRAS NORMAS APLICABLES.

<Fuente original compilada: D. 1727/94 Art. 60.>En lo no previsto en el presente Titulo se
aplicard lo dispuesto en el Estatuto Organico del Sistema Financiero, en materia de eleccion,
posesion, funcionamiento y remocidn de revisores fiscales y en subsidio, las disposiciones del
Cadigo de Comercio.

ARTICULO 2.6.3.1.6 REPRESENTANTES DE LOS AFILIADOS AL FONDO DE
PENSIONES.

<Fuente original compilada: D. 1727/94 Art. 70.>Los afiliados al fondo de pensiones tendran dos
representantes, para que asistan a todas las juntas directivas de la sociedad administradora, con
v0z pero sin voto, quienes con el revisor fiscal, velaran por los intereses de los afiliados.

Tratandose de sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantias, que
administren fondos de pensiones, éstas contaran en sus juntas directivas con un representante de
los afiliados al fondo de cesantias y con un representante de los fondos de pensiones. Sin
perjuicio de su obligacién de elegir un representante de los empleadores.

Para efectos del cumplimiento de las normas sobre nimero de miembros de Junta Directiva sélo
se tendran en cuenta aquellos de cuenten con voto.

ARTICULO 2.6.3.1.7 ELECCION DE REPRESENTANTES.

<Fuente original compilada: D. 1727/94 Art. 80.>La eleccion de los representantes de los
afiliados de los fondos de pensiones en la junta directiva de la sociedad administradora, se regira
por lo dispuesto en el Titulo 2 del Libro 6 de la presente Parte, sobre eleccion de los
representantes de los afiliados a los fondos de cesantia.

ARTICULO 2.6.3.1.8 FUNCIONES DE LOS REPRESENTANTES.

<Fuente original compilada: D. 1727/94 Art. 90.>Los representantes de los afiliados a los fondos
de pensiones tendran derecho a inspeccionar, en cualquier momento, los libros, papeles e
informes de de acuerdo con las disposiciones legales vigentes pueden ser consultados por los
accionistas de la sociedad administradora.

TITULO 4.
RESERVAS DE ESTABILIZACION DE RENDIMIENTOS.

ARTICULO 2.6.4.1.1 MONTO MINIMO DE LA RESERVA DE ESTABILIZACION DE
LOS FONDOS DE PENSIONES.

<Fuente original compilada: D. 721/94 Art. 10.> Las sociedades que administren fondos de
pensiones deben mantener una reserva de estabilizacion de rendimientos respecto de cada fondo



que administren, destinada a garantizar el cumplimiento de la rentabilidad minima exigida por la
Ley para los mismos.

El monto minimo de la reserva de estabilizacion de rendimientos que deberan mantener las
sociedades que administren fondos de pensiones seré el uno por ciento (1%) del valor del
respectivo fondo. Sin embargo la reserva no podra ser inferior a la suma mensual a abonar para
estar cumpliendo permanentemente con la rentabilidad minima provisional que para cada periodo
vaya calculando la Superintendencia Financiera de Colombia de conformidad con lo previsto
sobre el particular por el Gobierno Nacional.

Concordancias

Estatuto Tributario; 207-2 Num. 11; Art. 240 Par. 6

Ley 1819 de 2016; Art. 100 Par. 6

ARTICULO 2.6.4.1.2 MONTO MINIMO DE LA RESERVA DE ESTABILIZACION DE
LOS FONDOS DE CESANTIA.

<Fuente original compilada: D. 721/94 Art. 20.> Lo dispuesto en el articulo anterior sera
igualmente aplicable para efectos de determinar la reserva de estabilizacion de rendimientos que
deben mantener las sociedades que administren fondos de cesantia para garantizar el
cumplimiento de la rentabilidad minima exigida por la ley.

PARAGRAFO. Las administradoras acordaran con la Superintendencia Financiera de Colombia
un plan de ajuste para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en este articulo, cuyo plazo no
podra exceder de tres meses.

Concordancias
Estatuto Tributario; 207-2 Num. 11; Art. 240 Par. 6

Ley 1819 de 2016; Art. 100 Par. 6

ARTICULO 2.6.4.1.3 CONFORMACION DE LA RESERVA DE ESTABILIZACION DE
RENDIMIENTOS.

<Fuente original compilada: D. 721/94 Art. 30.> Las reservas de estabilizacion de rendimientos
se conformaran con recursos propios de cada entidad administradora y estaran representadas en
unidades del fondo respecto del cual se constituyen. La Superintendencia Financiera de
Colombia impartira las instrucciones que considere pertinentes sobre el particular.

ARTICULO 2.6.4.1.4 COMPUTO DE LA RESERVA DE ESTABILIZACION DE
RENDIMIENTOS.

<Fuente original compilada: D. 721/94 Art. 40.> Para efectos del cumplimiento de lo previsto en
el presente decreto, se tomara en consideracion el valor total de cada uno de los fondos de
pensiones y del fondo de cesantia al cierre de cada mes calendario. Para estos efectos se
descontaran las unidades de propiedad de la respectiva administradora.



(Modificado por el D. 1724/94 Art. 30.) En el caso en el cual el valor de la suma de las unidades
de propiedad de la administradora en cada fondo sea inferior al valor de la reserva requerida, las
administradoras deberan adquirir dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de publicacion
de la tasa de referencia por parte de Superintendencia Financiera de Colombia las unidades
necesarias para cubrir el defecto. Lo anterior sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo siguiente.

La liberacion de excesos en el monto de la reserva requerida se podra efectuar con base,
igualmente, en las cifras registradas al cierre de cada mes calendario.

ARTICULO 2.6.4.1.5 RESTABLECIMIENTO DE LA RESERVA DE ESTABILIZACION
DE RENDIMIENTOS.

<Fuente original compilada: D. 721/94 Art. 50.> Siempre que sea necesario afectar la reserva de
estabilizacion de rendimientos para garantizar el cumplimiento de la rentabilidad minima de un
fondo de cesantia, al final de un periodo completo, las administradoras deberan restablecer la
respectiva reserva dentro del mes inmediatamente siguiente al cierre.

ARTICULO 2.6.4.1.6 SANCIONES.

<Fuente original compilada: D. 721/94 Art. 60.> Cuando el monto correspondiente a la reserva
de estabilizacion de rendimiento sea inferior al requerido, de conformidad con lo previsto en el
articulo 2.6.4.1.1 del presente decreto, la Superintendencia Financiera de Colombia debera
aplicar una multa, en favor del fondo de solidaridad pensional, equivalente al tres punto cinco
por ciento (3.5%) del valor del defecto mensual que presenten.

Cuando el defecto corresponda a la reserva de estabilizacion de rendimientos destinada a
garantizar la rentabilidad minima del fondo de cesantia, continuara aplicandose lo previsto en el
numeral 5 del articulo 162 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

TITULOS.

RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA DE LOS FONDOS DE PENSIONES
OBLIGATORIAS.

Notas de Vigencia
- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

ARTICULO 2.6.5.1.1. DETERMINACION DE LA RENTABILIDAD MINIMA.

<Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
La Superintendencia Financiera de Colombia calculara, verificara y divulgara, conforme a las
reglas que se determinan en el Titulo 5 del Libro 6 de la Parte 2 del presente decreto, la
rentabilidad minima obligatoria para cada uno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias.

Notas de Vigencia



- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 5 en la Legislacion Anterior al final del Titulo 5.

ARTICULO 2.6.5.1.2. METODOLOGIA PARA EL CALCULO DE LA RENTABILIDAD
MINIMA OBLIGATORIA DE LOS FONDOS DE PENSIONES OBLIGATORIAS.

<Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
La rentabilidad minima obligatoria de cada uno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias
sera determinada con base en la suma de los siguientes factores ponderados:

1. Componente de Referencia. El cual podra estar conformado por la rentabilidad de un
portafolio de referencia, por la suma ponderada de las rentabilidades calculadas con base en un
conjunto de indices del mercado o por una combinacion de ambos elementos.

Para cada tipo de fondo de pensiones obligatorias se establecerd un Componente de Referencia
que tenga en consideracion criterios de largo plazo. Para la construccidn del Componente de
Referencia la Superintendencia Financiera de Colombia podra utilizar un portafolio de referencia
para cada tipo de fondo de pensiones obligatorias o el mismo para todos los tipos de fondos, con
ponderacion distinta dentro del componente de referencia debido a las diferencias estructurales
de cada uno de ellos.

2. Promedio ponderado de las rentabilidades acumuladas efectivas anuales para cada tipo de
fondo de pensiones obligatorias, atendiendo el periodo de calculo correspondiente a cada uno de
ellos, calculado para el tipo de fondo i como:
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ren?bllldad promedio ponderada obtenida durante el periodo de calculo por el tipo de

tipo de fondo (conservador, moderado o de mavor riesao)

tipo de fondo i administrado por la AFP |
numero de fondos de pensiones obliaatorias aue hacen parte del calculo

rentabilidad obtenida durante el periodo de célculo por el tipo de fondo i administrado
por la AFP .

ponderacidén amgnada a rij en la rentgbilidad promedio del fondo i. Esta ponderacion
se construira a partir de la part|C|paC|on del saldo promedlo diario del tipo de fondo 1
administrado por la AFPr{ dentro de la suma de los saldos promedios diarios de los
tipos .de fon 0 1 adml istrados por todas. las AFP. No obstante, cuando . las
participaciones de 0s fondos de pensiones, obljgatorias superen el porcentaje maximo
de ponderacion (N 2 -1, los excesos seran distribuidos gropormonalmente entre los
demas fondos de Pen jones _obligatorias del mismo tipo hasta, agotarlos. Si como
resultado de Ja aé) icacion de est Procedlmlento la art|C|paC|on de los fondos de
pensiones obligatorias resultara superior a (N —1)-1, se repetira el procedimiento.

PARAGRAFO 1. Los factores sefialados en los numerales 1y 2 se ponderaran en los siguientes
porcentajes de participacion:

Tipo de Fondo de Componente de Promedio ponderado de rentabilidad de cada
Pensiones Obligatorias  Referencia tipo de fondo de pensiones obligatorias
Fondo Conservador 30% 70%

Fondo Moderado 20% 80%

Fondo de Mayor Riesgo  10% 90%

PARAGRAFO 20. La rentabilidad minima obligatoria para cada uno de los tipos de fondos de
pensiones obligatorias sera la que resulte inferior entre las opciones Ay B que se sefialan en el
cuadro siguiente:

Tipo de Fondo de Opcion A Opcion B
Pensiones Obligatorias
Fondo Conservador La suma de los factores La suma de los factores
ponderados, disminuidos en un  ponderados, menos 200 puntos
30% basicos
Fondo Moderado La suma de los factores La suma de los factores
ponderados, disminuidos enun  ponderados, menos 300 puntos
35% béasicos
Fondo de Mayor Riesgo La suma de los factores La suma de los factores

ponderados, disminuidos en un  ponderados, menos 400 puntos
40% bésicos

PARAGRAFO 30. Corresponde a la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de
instrucciones de caracter general definir los criterios metodoldgicos para la composicion del
Componente de Referencia, previsto en el numeral 1 de este articulo.

Asi mismo, en caso de que la composicion del componente de referencia involucre un portafolio
de referencia la Superintendencia Financiera de Colombia: i) Actualizard y valorara a precios de
mercado el portafolio de referencia, y ii) Divulgard amplia y oportunamente la composicion del
portafolio de referencia, asi como los cambios que se introduzcan como resultado de su ajuste a
las condiciones del mercado.



Notas de Vigencia

- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacién Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 5 en la Legislacion Anterior al final del Titulo 5.

ARTICULO 2.6.5.1.3. CALCULO DE LA RENTABILIDAD ACUMULADA DE CADA
TIPO DE FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS.

<Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 2392 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>
La rentabilidad nominal acumulada en términos anuales para cada tipo de fondo de pensiones
obligatorias, sera calculada con base en la metodologia de Valor del Activo Neto, entendida
como la razén financiera entre el valor de la unidad del fondo resultante al momento del célculo
y su valor inicial, aplicando la siguiente formula:

RNA = [(HAI-" {r])3&5f“] x

NAV (i)

Donde:

RNA es la rentabilidad nominal en términos anuales
NAV Es el valor de la unidad

(t) dia final del periodo de célculo

(i) dia inicial del periodo de calculo

(n) numero de dias del periodo, teniendo en cuenta los periodos previstos en el articulo 2.6.5.1.4
del presente decreto para el calculo de rentabilidad de los diferentes tipos de fondos de pensiones
obligatorias.

PARAGRAFO 1o. La metodologia para la determinacion del valor de la unidad sera la
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo con instrucciones que
expida sobre el particular.

PARAGRAFO 20. Sin perjuicio de lo previsto en la ley, en ningin caso podran divulgarse al
publico los rendimientos o rentabilidades acumuladas de cada tipo de fondos de pensiones
obligatorias con periodos de calculo inferiores a los referidos en el articulo 2.6.5.1.4 del presente
decreto, salvo las divulgaciones realizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia



- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 2392 de 2018, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con la metodologia para el célculo de la
rentabilidad acumulada de los fondos de pensiones obligatorias y los portafolios de los
fondos de cesantia’, publicado en el Diario Oficial No. 50.817 de 24 de diciembre de 2018.
Ver régimen de transicion en el articulo 3.

- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto sustituido por el Decreto 2949 de 2010:

ARTICULO 2.6.5.1.3. La rentabilidad acumulada arrojada por cada tipo de fondo de
pensiones obligatorias sera equivalente a la tasa interna de retorno en términos anuales del
flujo de caja diario correspondiente al periodo de calculo.

Para estos efectos, el flujo de caja diario es aquel que considera como ingresos el valor de
cada tipo de fondo al inicio de operaciones del primer dia del periodo de célculo y el valor
neto de los aportes diarios del periodo, y como egresos el valor del tipo de fondo al cierre del
altimo dia del periodo de célculo.

PARAGRAFO 1o. Se entendera como valor neto, el valor resultante después de deducir de
los aportes y traslados recibidos, los retiros, anulaciones y traslados efectuados.

PARAGRAFO 20. En ningtin caso podran divulgarse al ptblico los rendimientos o
rentabilidades acumuladas de cada tipo de fondos de pensiones obligatorias con periodos de
calculo inferiores a los referidos en el articulo 2.6.5.1.4 del presente decreto, sin perjuicio de
lo previsto en la ley.

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 5 en la Legislacion Anterior al final del Titulo 5.

ARTICULO 2.6.5.1.4. PERIODO DE CALCULO DE LA RENTABILIDAD MINIMA.

<Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 59 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>
Los periodos de calculo de la rentabilidad minima obligatoria acumulada seran:

Tipo de Fondo de Pensiones obligatorias |Periodo de Calculo |
\Fondo Conservador H36 meses \
\Fondo Moderado H48 meses \
IFondo de Mayor Riesgo 160 meses |
\Fondo Especial de Retiro Programado H48 meses \

Notas de Vigencia



- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 59 de 2018, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con las normas del Fondo Especial de Retiro
Programado y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No. 50.479 de 17
de enero de 2018.

- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2949 de 2010:

ARTICULO 2.6.5.1.4 Los periodos de célculo de la rentabilidad minima obligatoria
acumulada seran:

Tipo de Fondo de Pensiones Obligatorias Periodo de calculo

Fondo Conservador 36 meses
Fondo Moderado 48 meses
Fondo de Mayor Riesgo 60 meses

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 5 en la Legislacién Anterior al final del Titulo 5.

ARTICULO 2.6.5.1.5. VERIFICACION.

<Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
El cumplimiento de la rentabilidad minima obligatoria sera verificado mensualmente por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el efecto, comparara la rentabilidad acumulada en términos efectivos anuales obtenida por
cada tipo de fondo de pensiones obligatorias durante el periodo de calculo correspondiente, con
la rentabilidad minima obligatoria calculada para el mismo periodo de acuerdo con lo dispuesto
en el Titulo 5 del Libro 6 de la Parte 2 del presente decreto.

PARAGRAFO. La Superintendencia Financiera de Colombia divulgara a mas tardar el quinto
dia habil siguiente a la fecha de verificacion, la rentabilidad minima obligatoria para cada uno de
los tipos de fondos de pensiones obligatorias.

Notas de Vigencia

- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacién Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 5 en la Legislacion Anterior al final del Titulo 5.

ARTICULO 2.6.5.1.6. OBLIGACION DE GARANTIZAR LA RENTABILIDAD
MINIMA.



<Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Cuando la rentabilidad acumulada en términos efectivos anuales obtenida por alguno de los tipos
de fondos de pensiones obligatorias durante el periodo de célculo correspondiente sea inferior a
la rentabilidad minima obligatoria exigida, las Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias deberan responder con sus propios recursos por los defectos.

En este caso se afectard en primer término la reserva de estabilizacion de rendimientos
constituida para el tipo de fondo que presente defecto de rentabilidad, mediante el aporte de la
diferencia entre el valor del fondo al momento de la verificacion y el valor que este deberia tener
para alcanzar la rentabilidad minima obligatoria.

Notas de Vigencia

- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 5 en la Legislacion Anterior al final del Titulo 5.

ARTICULO 2.6.5.1.7. RESERVA DE ESTABILIZACION PARA CADA TIPO DE
FONDO.

<Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias deberan mantener una
reserva de estabilizacion de rendimientos para cada tipo de fondo de acuerdo con lo previsto en
el Titulo 4 del Libro 6 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, aplicando sus reglas
individualmente para cada uno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias. Los recursos de
una reserva solo podran ser utilizados para cubrir los defectos de rentabilidad minima del tipo de
fondo para el cual fue constituida.

Notas de Vigencia

- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 5 en la Legislacién Anterior al final del Titulo 5.

ARTICULO 2.6.5.1.8. MECANISMOS DE PARTICIPACION.

<Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
El Gobierno Nacional establecera mecanismos que permitan la participacion de expertos en
materias financieras, de mercado de capitales y/o estructuracion y administracion de portafolios
de inversién, para la revision y discusion de los siguientes temas: i) Metodologia para la
determinacion de rentabilidad minima, evaluando la posibilidad de incrementar el porcentaje de
participacion del Componente de Referencia. ii) Metodologia para establecer el Componente de



Referencia, evaluando la viabilidad y conveniencia de incorporar indices que puedan ser
replicados por los fondos de pensiones obligatorias, y iii) Estructura del régimen de inversiones
de cada uno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias, que conduzcan a la formulacion de
recomendaciones a las autoridades competentes sobre dichos aspectos.

Notas de Vigencia

- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 5 en la Legislacion Anterior al final del Titulo 5.

ARTICULO 2.6.5.1.9. METODOLOGIA PARA EL CALCULO DE LA RENTABILIDAD
MINIMA OBLIGATORIA PARA EL FONDO ESPECIAL DE RETIRO PROGRAMADO.
<Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 59 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>
La rentabilidad minima obligatoria del Fondo Especial de Retiro Programado sera determinada
de acuerdo con la suma ponderada de las rentabilidades calculadas con base en un conjunto de
indices del mercado.

Los indices del mercado y la suma ponderada de sus rentabilidades seguiran las siguientes reglas:

i) La variacion porcentual efectiva anual durante el periodo de calculo correspondiente de un
indice representativo del mercado de TES en UVR que indique la Superintendencia Financiera
de Colombia, ponderado por un porcentaje determinado de manera ex ante por dicha autoridad
de supervision.

ii) La variacién porcentual efectiva anual durante el periodo de célculo correspondiente de un
indice representativo del mercado de renta variable local que indique la Superintendencia
Financiera de Colombia, ponderado por un porcentaje determinado de manera ex ante por dicha
autoridad de supervision.

iii) La variacion porcentual efectiva anual durante el periodo de célculo correspondiente del
indice representativo del mercado accionario del exterior que indique la Superintendencia
Financiera de Colombia, ponderado por un porcentaje determinado de manera ex ante por dicha
autoridad de supervision.

PARAGRAFO 1. La rentabilidad minima obligatoria para el Fondo Especial de Retiro
Programado seréa la que resulte inferior entre las opciones A y B que se sefialan en el cuadro
siguiente:

Tipo de Fondo de||Opcion A Opcion B
Pensiones
Obligatorias

Fondo Especial de|La suma ponderada de lajlLa suma ponderada de Ila
Retiro Programado |[rentabilidad de los  indices|rentabilidad de los indices
representativos del mercado|representativos  del  mercado
sefialados en el presente articulo|/sefialados en el presente articulo
disminuido en un 35% menos 300 puntos basicos




PARAGRAFO 2. Los indices sefialados en los ordinales i) y ii) del presente articulo seran
determinados con base en al menos los siguientes criterios: a) la experiencia del proveedor del
indice, b) politicas de gobierno corporativo que como minimo definan los procedimientos para
administrar los conflictos de interés de los agentes involucrados en la construccion y divulgacion
del indice hacia el mercado, c) la representatividad y replicabilidad del indice y, d) condiciones
minimas de divulgacion del indice hacia el mercado.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 59 de 2018, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con las normas del Fondo Especial de Retiro
Programado y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial No. 50.479 de 17
de enero de 2018.

- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Concordancias
Decreto 59 de 2018; Art. 7 Num. 1
Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2949 de 2010:

ARTICULO 2.6.5.1.9. RENTABILIDAD MINIMA PARA EL FONDO DE RETIRO
PROGRAMADO. Hasta tanto se expida una metodologia de rentabilidad minima aplicable al
Fondo de Retiro Programado, este se regira en lo general por lo previsto en el Titulo 5 del
Libro 6 de la Parte 2 del presente decreto, en particular por lo dispuesto para el Fondo
Conservador.

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 5 en la Legislacion Anterior al final del Titulo 5.

ARTICULO 2.6.5.1.10. TRANSICION.

<Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Para la implementacion de lo previsto en el Titulo 5 del Libro 6 de la Parte 2 del presente decreto
se establecen las siguientes reglas de transicion:

1. Fondo conservador: A partir del 31 de agosto de 2012 la Superintendencia Financiera de
Colombia realizara la primera revision de rentabilidad minima. Para el efecto, se tomara como
periodo de calculo los ultimos doce (12) meses. En las revisiones posteriores se adicionaran al
periodo de célculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de veintitrés (23) meses. Si
durante el citado periodo algun fondo presenta un defecto de rentabilidad minima, la Sociedad
Administradora del mismo debera constituir una provision por el valor equivalente al
mencionado defecto. La primera verificacion de rentabilidad minima obligatoria se realizara a
partir del 31 de agosto de 2013. Para el efecto, se tomara como periodo de célculo los Gltimos
veinticuatro (24) meses. En las verificaciones posteriores se adicionaran al periodo de calculo los
meses transcurridos hasta completar el periodo de célculo previsto en el articulo 2.6.5.1.4 del
presente decreto.



2. Fondo moderado: A partir del 31 de agosto de 2013 la Superintendencia Financiera de
Colombia realizara la primera revision de rentabilidad minima. Para el efecto, se tomara como
periodo de célculo los tltimos veinticuatro (24) meses. En las revisiones posteriores se
adicionaran al periodo de calculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de treinta y
cinco (35) meses. Si durante el citado periodo algun fondo presenta un defecto de rentabilidad
minima, la Sociedad Administradora del mismo debera constituir una provision por el valor
equivalente al mencionado defecto. La primera verificacion de rentabilidad minima obligatoria se
realizard a partir del 31 de agosto de 2014. Para el efecto, se tomara como periodo de calculo los
ultimos treinta y seis (36) meses. En las verificaciones posteriores se adicionaran al periodo de
calculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de célculo previsto en el articulo
2.6.5.1.4 del presente decreto.

3. Fondo de mayor riesgo: A partir del 31 de agosto de 2013 la Superintendencia Financiera de
Colombia realizara la primera revision de rentabilidad minima. Para el efecto, se tomara como
periodo de célculo los Gltimos veinticuatro (24) meses. En las revisiones posteriores se
adicionaran al periodo de calculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de treinta y
cinco (35) meses. Si durante el citado periodo algun fondo presenta un defecto de rentabilidad
minima, la Sociedad Administradora del mismo debera constituir una provision por el valor
equivalente al mencionado defecto. La primera verificacion de rentabilidad minima obligatoria se
realizara a partir del 31 de agosto de 2014. Para el efecto, se tomard como periodo de célculo los
ultimos treinta y seis (36) meses. En las verificaciones posteriores se adicionaran al periodo de
calculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de célculo previsto en el articulo
2.6.5.1.4 del presente decreto. Para este fondo en particular y entre el 31 de agosto de 2013 y el
31 de julio de 2015, los porcentajes y puntos basicos previstos en el paragrafo 20 del articulo
2.6.5.1.2 del presente decreto, seran los siguientes:

Fondo de Mayor Opcién A Opcién B
Riesgo entre
31 de agosto de 2013 a La suma de los factores La suma de los factores
31 de julio de 2014 ponderados, disminuidos en un ponderados, menos 500 puntos
50% bésicos
31 de agosto de 2014 a La suma de los factores La suma de los factores
31 de julio de 2015 ponderados, disminuidos en un ponderados, menos 430 puntos
43% béasicos

4. Lo previsto en el paragrafo segundo del articulo 2.6.5.1.3 no aplicara hasta que se cumpla el
periodo de célculo de cada uno de los tipos de fondo de pensiones obligatorias, entre tanto, las
rentabilidades a divulgar por tipo de fondo seran las publicadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia

- Titulo 5 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:
TITULOS.

DIVULGACION DE LA RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA.



ARTICULO 2.6.5.1.1 DETERMINACION DE LA RENTABILIDAD MINIMA. <Fuente
original compilada: D. 1592/04 Art. 10.>

La Superintendencia Financiera de Colombia aplicara y divulgara conforme a las reglas que
se determinan en el presente Titulo, una rentabilidad minima obligatoria para los fondos de
pensiones.

ARTICULO 2.6.5.1.2 RENTABILIDAD MINIMA OBLIGATORIA PARA LOS FONDOS
DE PENSIONES.

La rentabilidad minima obligatoria para los fondos de pensiones, respectivamente, sera la que
resulte inferior entre:

1. El promedio simple, disminuido en un treinta por ciento (30%) tratandose de los fondos de
pensiones, de:

a) El promedio ponderado de las rentabilidades acumuladas efectivas anuales durante el
periodo de célculo correspondiente; y

b) El promedio ponderado de:

i) La variacion porcentual efectiva anual durante el periodo de célculo correspondiente del
indice de la Bolsa de Valores de Colombia, ponderado por el porcentaje del portafolio de los
fondos invertido en acciones de emisores nacionales y en fondos de inversion en la
proporcién invertida en acciones;

ii) La variacion porcentual efectiva anual durante el periodo de calculo correspondiente del
indice representativo del mercado accionario del exterior que indique la Superintendencia
Financiera de Colombia, ponderado por el porcentaje del portafolio de los fondos invertido
en acciones de emisores extranjeros y en fondos de inversion internacionales en la proporcién
invertida en acciones; y

iii) La rentabilidad acumulada efectiva anual arrojada para el periodo de célculo
correspondiente por un portafolio de referencia valorado a precios de mercado, ponderado
por el porcentaje invertido en las demas inversiones admisibles; y,

2. El promedio simple de los factores previstos en los literales a) y b) del numeral anterior,
disminuido en doscientos sesenta puntos basicos (260 pb), tratdndose de los fondos de
pensiones.

PARAGRAFO 1. Para efectos de lo dispuesto en el literal a) del numeral 1 del presente
articulo, se obtendra para el periodo de célculo la participacion del promedio de los saldos
diarios de cada fondo dentro del promedio de los saldos diarios de los fondos de pensiones
existentes.

La participacion de cada fondo asi calculada no podra superar el veinte por ciento (20%). En
consecuencia, las participaciones de los fondos que superen el veinte por ciento (20%) seran
distribuidas proporcionalmente entre los demas fondos hasta agotar los excesos. Si como
resultado de la aplicacion de este procedimiento la participacion de otros fondos resultara
superior al veinte por ciento (20%), se repetira el procedimiento.



PARAGRAFO 2. Las porciones del portafolio de los fondos invertidas en acciones, en
fondos de inversion, asi como en las demas inversiones admisibles de que trata el literal b)
del numeral 1 de este articulo, se calcularan con base en la distribucion promedio de los
saldos diarios de los portafolios de los fondos de pensiones existentes, correspondiente al
periodo de calculo.

PARAGRAFO 3. Para efectos del portafolio de referencia a que se refiere el numeral iii) del
literal b) del numeral 1 del presente articulo, la Superintendencia Financiera de Colombia
actualizara y valorard a precios de mercado los portafolios de referencia para pensiones
representativos del mercado, buscando promover una racional y amplia distribucion de los
portafolios en papeles e inversiones de largo plazo.

La Superintendencia Financiera de Colombia divulgard amplia y oportunamente la
metodologia y composicion de los portafolios constituidos en desarrollo de lo dispuesto en el
inciso anterior, lo mismo que los cambios que se les introduzcan como resultado de su ajuste
a las condiciones del mercado.

ARTICULO 2.6.5.1.3 CALCULO DE LA RENTABILIDAD ACUMULADA DEL FONDO.
<Fuente original compilada: D. 1592/04 Art. 30.>

La rentabilidad acumulada arrojada por el fondo sera equivalente a la tasa interna de retorno
en términos anuales, del flujo de caja diario correspondiente al periodo de célculo.

Para estos efectos, el flujo de caja diario es aquel que considera como ingresos el valor del
fondo al primer dia del periodo y el valor neto de los aportes diarios del periodo, y como
egresos el valor del fondo al ultimo dia del periodo de calculo.

PARAGRAFO 1. Se entendera como valor neto, el valor resultante después de deducir de los
aportes y traslados recibidos, los retiros, anulaciones y traslados efectuados.

PARAGRAFO 2. Los aportes realizados con recursos propios por la sociedad
administradora, con el propdsito de suplir los defectos de la rentabilidad acumulada por el
fondo frente a la rentabilidad minima obligatoria, se incluirdn como parte de los ingresos del
flujo de caja.

ARTICULO 2.6.5.1.4 PERIODO DE CALCULO DE LA RENTABILIDAD.

La rentabilidad minima obligatoria y la rentabilidad acumulada del fondo se calcularan para
los Gltimos 36 meses en el caso de los Fondos de Pensiones.

PARAGRAFO. Durante los primeros 36 meses de existencia de cada Fondo de Pensiones, lo
dispuesto en este articulo se entendera referido a la rentabilidad correspondiente al periodo
transcurrido entre el dia del inicio de operaciones y la fecha de verificacion.

ARTICULO 2.6.5.1.5 VERIFICACION. <Fuente original compilada: D. 1592/04 Art. 50.>

El cumplimiento de la rentabilidad minima obligatoria sera verificado mensualmente por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el efecto, la Superintendencia Financiera de Colombia comparara la rentabilidad
acumulada efectiva anual obtenida por el fondo durante el periodo de calculo
correspondiente, con la rentabilidad minima obligatoria calculada para el mismo periodo de



acuerdo con lo dispuesto en el presente Titulo.

PARAGRAFO. La Superintendencia Financiera de Colombia divulgara a mas tardar el
quinto dia habil siguiente a la fecha de verificacién, la rentabilidad minima obligatoria para
los fondos de pensiones.

ARTICULO 2.6.5.1.6 OBLIGACION DE GARANTIZAR LA RENTABILIDAD MINIMA.
<Fuente original compilada: D. 1592/04 Art. 60.>

Cuando la rentabilidad acumulada efectiva anual obtenida por el fondo de pensiones durante
el periodo de célculo correspondiente sea inferior a la rentabilidad minima obligatoria, las
sociedades administradoras deberan responder con sus propios recursos, afectando en primer
término la reserva de estabilizacion de rendimientos, aportando la diferencia entre el valor
del fondo al momento de la medicién y el valor que este deberia tener para alcanzar la
rentabilidad minima obligatoria.

En el caso de los fondos de cesantia, las sociedades administradoras deberan responder con
sus propios recursos afectando en primer término las comisiones por administracion causadas
y pendientes de pago a la sociedad administradora, aportando la diferencia entre el valor del
fondo al momento de la medicion y el valor que este deberia tener para alcanzar la
rentabilidad minima obligatoria.

TITULOG®.

OPERACIONES CON DERIVADOS, ACCIONES E INVERSIONES EN ACTAS Y
CARTERA.

ARTICULO 2.6.6.1.1 OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS Y PRODUCTOS ESTRUCTURADOS.

<Fuente original compilada: D. 1801/94 Art. 1o. Modificado por el D. 1796/08 Art. 90.>
<Atrticulo derogado por el articulo 5 del Decreto 2955 de 2010.>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 5 del Decreto 2955 de 2010, publicado en el Diario Oficial
No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.6.6.1.1 Las sociedades administradoras de fondos de pensiones podran realizar
operaciones con instrumentos financieros derivados y productos estructurados con los
recursos de tales fondos, en los siguientes términos:

1. Instrumentos financieros derivados con sujecion a los limites de riesgo que establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia.

En todo caso, la suma de las posiciones de cobertura de moneda extranjera mediante tales
instrumentos no podra exceder el valor de mercado de las inversiones del fondo denominadas
en moneda extranjera.

2. La adquisicion de productos estructurados, siempre y cuando el emisor de estos garantice
en la fecha de vencimiento, como minimo, la totalidad del capital invertido en los mismos, en
la moneda en la que se encuentre denominado el respectivo producto estructurado y se
cumplan los términos y los limites que establezca la Superintendencia Financiera de
Colombia.

La suma de las inversiones en moneda extranjera que puede tener sin cobertura un fondo de
pensiones no podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor del fondo.

ARTICULO 2.6.6.1.2 NEGOCIACION DE ACCIONES.

<Fuente original compilada: D. 1801/94 Art. 20.> <Articulo derogado por el articulo 5 del
Decreto 2955 de 2010.>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 5 del Decreto 2955 de 2010, publicado en el Diario Oficial
No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.6.6.1.2 Toda transaccion de acciones que realicen las administradoras de
fondos de pensiones, con los recursos de estos Ultimos, deberan realizarlas a través de bolsa,
salvo cuando se trate de acciones de empresas en donde el Estado colombiano tenga
participacion.

ARTICULO 2.6.6.1.3 DESCUENTO DE ACTAS Y CARTERAS.

<Fuente original compilada: D. 1801/94 Art. 30.> <Articulo derogado por el articulo 5 del
Decreto 2955 de 2010.>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 5 del Decreto 2955 de 2010, publicado en el Diario Oficial
No. 47.793 de 6 de agosto de 2010. Rige a partir del 15 de septiembre de 2010.



Legislacién Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.6.6.1.3 Las administradoras de fondos de pensiones podran descontar actas y
cartera en las siguientes condiciones y proporciones:

1. Descontar actas de contratos estatales, siempre y cuando el cumplimiento de las
obligaciones de la entidad se encuentre garantizado por un establecimiento de crédito o una
entidad aseguradora.

2. Descontar cartera, siempre y cuando el cumplimiento de las obligaciones correspondientes
se encuentre garantizado por un establecimiento de crédito o una entidad aseguradora.

El limite global para la suma de las inversiones en actas y cartera sera del diez por ciento
(10%) del valor del fondo, sin perjuicio de los limites individuales fijados en el régimen de
inversiones.

TITULO?7.
REGIMEN DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE CESANTIA.

ARTICULO 2.6.7.1.1 PORTAFOLIOS DE INVERSION DE LOS FONDOS DE
CESANTIA.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 10.> Las Sociedades Administradoras de Fondos de
Cesantia deberan ofrecer dos (2) tipos de portafolios de inversion:

1. Uno de corto plazo, orientado a administrar recursos del auxilio de cesantia con horizontes
esperados de permanencia cortos, cuyo régimen de inversion propendera por mitigar el riesgo
generados por la concentracion de los flujos de retiros.

2. Uno de largo plazo, orientado a la administracion de los recursos del auxilio de cesantia con
horizontes esperados de permanencia mayores a un afio, cuyo régimen de inversion propendera
por obtener la mayor rentabilidad para el plazo relevante de dichos recursos.

ARTICULO 2.6.7.1.2 SUBCUENTAS. <Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 20.>
Cada cuenta individual de cada uno de los afiliados al Fondo de Cesantia, tendra dos (2)
subcuentas:

1. Subcuenta de Corto Plazo: Que correspondera al Portafolio de Corto Plazo.
2. Subcuenta de Largo Plazo: Que correspondera al Portafolio de Largo Plazo.

ARTICULO 2.6.7.1.3 DERECHOS DE LOS AFILIADOS. <Fuente original compilada: D.
4600/09 Art. 30.> Los afiliados a los Fondos de Cesantia tendran los siguientes derechos:

1. Ser informados adecuadamente de las condiciones del nuevo sistema de administracion de
cesantias.



2. Elegir la Administradora a la que se afilie y trasladarse voluntariamente cuando asi lo decida.

3. Seleccionar el perfil de administracion de sus subcuentas de conformidad con las condiciones
establecidas en el presente Titulo.

4. Modificar su perfil de administracion previo aviso a la Administradora, de conformidad con
las condiciones establecidas en el presente Titulo.

5. Conocer la composicién de los portafolios de la Administradora donde se encuentre afiliado y
las rentabilidades asociadas a los mismos.

6. Retirar los recursos depositados en las Administradoras, por las causas y en los tiempos
legalmente previstos.

ARTICULO 2.6.7.1.4 INFORMACION Y EDUCACION DEL AFILIADO.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 40.> Las Sociedades Administradoras de Fondos de
Cesantia tendran la obligacion de informar a los afiliados, de conformidad con las instrucciones
que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia, sus derechos,
obligaciones, y los efectos de seleccionar entre los diferentes portafolios disponibles, de manera
tal que estos puedan adoptar decisiones informadas en relacion con la inversion de sus recursos.
Por su parte, los afiliados manifestaran de forma libre y expresa a la administradora
correspondiente que entienden y aceptan los riesgos y beneficios de su eleccion.

ARTICULO 2.6.7.1.5 PERFIL DE ADMINISTRACION DE LAS SUBCUENTAS.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 50.> A partir del 10 de julio de 2010 los afiliados a
los Fondos de Cesantia podran definir, su perfil de administracion, es decir, la forma como se
deben distribuir sus recursos entre las subcuentas de Corto Plazo y Largo Plazo, o en una sola de
ellas, en la Administradora a la que se encuentren vinculados.

La definicion del perfil de administracion serd aplicada a los aportes existentes al momento de la
ejecucion de la orden impartida por el afiliado, asi como a los nuevos aportes que ingresen a la
cuenta individual, hasta tanto dicho perfil sea modificado por el afiliado.

La definicion de perfil de administracion y sus modificaciones se realizaran teniendo en cuenta
las siguientes reglas:

1. La orden que tenga por objeto aumentar el porcentaje de asignacion a la Subcuenta de Largo
Plazo, s6lo podréa ser modificada una vez transcurridos por lo menos seis (6) meses desde la
ultima orden.

2. La orden que tenga por objeto aumentar el porcentaje de asignacion a la Subcuenta de Corto
Plazo, s6lo podra ser modificada una vez transcurridos por lo menos doce (12) meses desde la
ultima orden.

Las drdenes recibidas entre el primero (10) y el décimo quinto (150) dia de cada mes seran
efectivamente ejecutadas por la Administradora el ultimo dia habil de dicho mes. Las érdenes
recibidas entre el décimo sexto (160) y el trigésimo primer (310) dia de cada mes seran



efectivamente ejecutadas por la Administradora el dia 16 del siguiente mes. En el evento en el
cual el dia 16 no corresponda a un dia habil, las érdenes deberan ser ejecutadas por la
administradora el dia habil siguiente.

La definicion de perfil de administracion y sus modificaciones deberan impartirse por medios
verificables de conformidad con las instrucciones que sefiale la Superintendencia Financiera de
Colombia para el efecto y, en todo caso, contendran una manifestacion libre y expresa del
afiliado en la que conste que contd con la adecuada informacion acerca de las caracteristicas de
los portafolios sobre los cuales recae su decision.

La Superintendencia Financiera de Colombia podré verificar la existencia de los medios antes
indicados.

La definicion de perfil de administracion y sus modificaciones no implican que los porcentajes
alli definidos determinen la composicion futura de los portafolios.

Las Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantia deberan establecer los mecanismos que
les permitan identificar, respecto de cada uno de los afiliados, las 6rdenes impartidas en ejercicio
del derecho de definicion o modificacion del perfil de administracion y la fecha en la que las
mismas fueron impartidas. Dicha informacién, en los casos de traslado entre Administradoras,
debera ser suministrada a la nueva Administradora simultdneamente con la transferencia de los
recursos a que haya lugar.

ARTICULO 2.6.7.1.6 RECAUDO Y ACREDITACION DE APORTES. <Fuente original
compilada: D. 4600/09 Art. 60.> Las Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantia
recaudaran los aportes al fondo de cesantias por ellas administrado, a través del Portafolio de
Corto Plazo. Los aportes deberan ser acreditados en las Subcuentas de corto y largo plazo dentro
de los diez (10) dias comunes siguientes al recaudo.

ARTICULO 2.6.7.1.7 ELECCION POR DEFECTO.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 70.> En aquellos casos en los que el afiliado no
haya definido su perfil de administracion, el cien por ciento (100%) de los nuevos aportes
ingresard a la Subcuenta de Corto Plazo. No obstante, las Administradoras deberan trasladar
entre los dias 16 y 31 de agosto de cada afio, los saldos existentes en la Subcuenta de Corto Plazo
a la Subcuenta de Largo Plazo de estos afiliados, evento en el cual, el valor de los traslados se
podra efectuar con titulos al valor por el cual se encontraban registrados en la contabilidad el dia
inmediatamente anterior al traslado, para lo cual la Superintendencia Financiera de Colombia
podra impartir instrucciones. Los nuevos aportes que sean consignados entre el 10 de septiembre
y el 31 de diciembre de cada afio, seran acreditados a la Subcuenta de Corto Plazo.

ARTICULO 2.6.7.1.8 TRASLADOS A OTRA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE CESANTIA.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 80.> En caso de que el afiliado opte por trasladarse
de Administradora, el saldo existente en su cuenta individual, seré acreditado en la nueva
Administradora a las Subcuentas de Corto Plazo y Largo Plazo en las mismas proporciones en



que se encontraba al momento de ejecutar la respectiva orden de traslado. El derecho de traslado
no implica cambio en las condiciones de permanencia de los recursos en cada una de las
subcuentas, razon por la cual en este evento se mantendran las reglas establecidas en el articulo
2.6.7.1.5 precedente.

En el evento en que un afiliado mantenga mas de una cuenta individual a su nombre, en una o
varias Administradoras, la decision de traslado entre dichas cuentas implica la transferencia de
los saldos existentes de la cuenta de origen en las mismas proporciones de las Subcuentas de
Corto Plazo y Largo Plazo en que se encontraba al momento de ejecutar la respectiva orden; es
decir, el saldo de la Subcuenta de Corto Plazo se trasladara a la misma Subcuenta de la
Administradora receptora, y el de Largo Plazo a la correspondiente Subcuenta. En tal evento, se
tendra como Ultima fecha de definicion o modificacién de perfil de administracion la dltima
realizada por el afiliado en la cuenta individual receptora.

ARTICULO 2.6.7.1.9 TRASLADOS DEL FONDO NACIONAL DEL AHORRO.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 90.> Los recursos correspondientes a los traslados
recibidos del Fondo Nacional de Ahorro se asignaran siguiendo el perfil de administracion
elegido por el afiliado. En el evento de no seleccion del afiliado, los recursos se asignaran de
conformidad con lo establecido en el articulo 2.6.7.1.7 del presente decreto.

ARTICULO 2.6.7.1.10 APORTES NO IDENTIFICADOS.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 10> Los recursos correspondientes a los aportes de
auxilio de cesantia no identificados se asignaran al Portafolio de Corto Plazo, hasta tanto se
identifiquen, momento en el cual se aplicaran siguiendo el perfil de administracion elegido por el
afiliado. En el evento de no seleccidn del afiliado, los recursos se asignaran de conformidad con
lo establecido en el articulo 2.6.7.1.7 del presente decreto.

ARTICULO 2.6.7.1.11 DEPOSITOS POR PORTAFOLIO.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 11> La Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia debera mantener cuentas corrientes o de ahorro destinadas exclusivamente para manejar
los recursos de cada portafolio, las cuales seran abiertas identificando claramente el portafolio al
que corresponden.

ARTICULO 2.6.7.1.12 LIQUIDACION POR RETIROS PARCIALES.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 12> Los retiros parciales se realizaran afectando en
primera medida los saldos disponibles en la Subcuenta de Corto Plazo y el remanente se deducira
de aquellos que se encuentren en la de Largo Plazo.

ARTICULO 2.6.7.1.13 PIGNORACION O EMBARGO DE CESANTIAS.



<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 13> En caso de que las cesantias sirvan como
garantia de cualquier obligacion del afiliado o sean embargadas, la afectacion de los recursos a
tales gravamenes se realizard en primera medida sobre los saldos disponibles en la Subcuenta de
Largo Plazo y posteriormente la Subcuenta de Corto Plazo.

Sin perjuicio de lo anterior, el afiliado podra definir o modificar su perfil de administracion, de
conformidad con las normas establecidas para el efecto en el presente decreto.

ARTICULO 2.6.7.1.14 REGIMEN DE TRANSICION.

<Fuente original compilada: D. 4600/09 Art. 14> Con el fin de que las Sociedades
Administradoras de Fondos de Cesantia puedan llevar a cabo una adecuada divulgacion e
implementacién del presente régimen, se establece las siguientes reglas de transicion:

1. A partir del 1o de enero de 2010 el Fondo de Cesantia existente se constituira en el Portafolio
de Largo Plazo, con excepcidn de los saldos de los aportes por identificar los cuales deberan ser
incorporados al Portafolio de Corto Plazo, que a partir de dicha fecha se crea.

2. Los aportes que se consignen entre el 10 de enero y el 30 de junio de 2010,
independientemente del tipo de afiliado de que se trate -nuevo o antiguo- seran acreditados en la
Subcuenta de Corto Plazo.

3. En los términos del articulo 2.6.7.1.5 del presente decreto, a partir del 1o de julio de 2010, los
afiliados a los fondos de cesantias podran seleccionar el perfil de administracion para sus
recursos correspondientes al auxilio de cesantia.
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