ARTICULO 2.9.18.1.3 OBLIGACION DE REGISTRO EN BOLSA.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.5.2.3> El registro de las operaciones carrusel se
sujetara a la siguiente regla:

Las sociedades comisionistas deberan registrar en bolsa todas las operaciones de las que trata
este articulo observando las instrucciones que aqui se imparten, asi como las demas normas y
procedimientos definidos por la respectiva bolsa.

ARTICULO 2.9.18.1.4 FORMA Y MECANISMOS DE REGISTRO.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.5.2.4> Las bolsas de valores determinaran los
mecanismos que se deben utilizar para el registro de cada una de las operaciones a que hace
referencia este articulo.

No obstante, inicamente la operacién inicial, entendiéndose por tal aquella con la cual se inicia
el carrusel, serd registrada en rueda de conformidad con las normas vigentes.

En todo caso, las bolsas de valores expediran los respectivos comprobantes de transaccién y
liquidacién de la operacion inicial.

ARTICULO 2.9.18.1.5 TRASPASO DE TiTULOS.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.5.2.6> Las bolsas deberan llevar control sobre el
(los) traspaso(s) de los titulos que sea(n) necesario para hacer efectivas las compraventas de las
operaciones a que se refiere esta seccion.

Para ello, exigiran a las firmas comisionistas, en la fecha en que un traspaso deba hacerse
efectivo, la presentacion de una constancia, suscrita por parte del comprador, de que éste ha
recibido a satisfaccion el titulo adquirido. Igualmente, exigiran constancia similar, suscrita por el
vendedor, de que éste ha recibido a satisfaccion el dinero correspondiente a la operacion.

Cuando deba surtirse algan trdmite ante el emisor de un titulo para efectos de su traspaso, la
bolsa sera la encargada de realizar el tramite.

ARTICULO 2.9.18.1.6 PLAZO PARA LA LIQUIDACION.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.5.2.7> Las operaciones de que trata este capitulo
podran ser registradas con un plazo maximo para su liquidacién igual al de maduracion del titulo,
contado a partir de la fecha de registro de la operacion.

ARTICULO 2.9.18.1.7 SOPORTES QUE DEBEN LLEVAR LAS SOCIEDADES
COMISIONISTAS.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.5.2.8> Las sociedades comisionistas de bolsa que
efectlien operaciones carrusel deberan llevar los siguientes soportes:



Cartas de compromiso de compra y venta.

Cuando los participantes en una operacioén carrusel deban suscribir cartas de compromiso como
garantia de la operacion, éstas deberan estar a disposicion de los comisionistas a mas tardar
dentro de las veinticuatro (24) horas siguientes al registro de la operacién en bolsa y contener
como minimo los siguientes puntos:

1. Clase de titulo y emisor;
2. Fecha de emisién y vencimiento del titulo, asi como su valor nominal;

3. Manifestacion expresa del compromiso irrevocable de compra y/o venta, sefialando las fechas
en que se haran efectivos tales compromisos y el valor de la operacion.

4. Precio de compra y/o venta

5. De tratarse del altimo comprador del titulo, esta circunstancia debera especificarse claramente
en la correspondiente carta;

6. Seflalamiento de la calidad de representante legal en la cual se actua, 6 del origen del poder
bastante para obligar a la respectiva institucion en la operacion.

7. Podré elaborarse una sola carta de compromiso siempre que en ella queden claramente
establecidas las obligaciones adquiridas por las partes intervinientes y aceptantes.

ARTICULO 2.9.18.1.8 PUBLICACIONES.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.5.2.9> Con relacion a cada una de las operaciones
de que trata este Titulo, las bolsas de valores deberan publicar en el boletin diario el volumen, el
titulo transado, plazo de la inversion y tasa de interés efectiva anual a la cual se registré la
operacion especificando la fecha de liquidacion.

Igualmente, publicarén en el boletin diario un cuadro resumen de tales operaciones con
informacion del volumen, fecha de liquidacion, plazo de inversion y tasa efectiva anual promedio
ponderado.

TITULO 109.
SERVICIOS FINANCIEROS PRESTADOS POR LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE
BOLSA DE VALORES A TRAVES DE CORRESPONSALES.

ARTICULO 2.9.19.1.1 SERVICIOS DE SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA DE
VALORES PRESTADOS POR MEDIO DE CORRESPONSALES. <Titulo 19 derogado por el
articulo 3 del Decreto 2672 de 2012>

Notas de Vigencia



- Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con los servicios financieros prestados a
través de corresponsales’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de diciembre de
2012

Concordancias
Decreto 2555 de 2010; Titulo 9 del Libro 36 de la Parte 2
Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.9.19.1.1. <Fuente original compilada: D. 3032/07 Art. 10.> Las sociedades
comisionistas de bolsa de valores podran prestar los servicios a que se refiere el articulo
2.9.19.1.2 del presente decreto, bajo su plena responsabilidad, a través de terceros
corresponsales, quienes actuaran en todo caso por cuenta de la sociedad comisionista de
bolsa de valores, en los términos del presente Titulo.

ARTICULO 2.9.19.1.2 MODALIDADES DE SERVICIOS. <Titulo 19 derogado por el
articulo 3 del Decreto 2672 de 2012>

Notas de Vigencia

- Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con los servicios financieros prestados a
través de corresponsales’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de diciembre de
2012

Concordancias
Decreto 2555 de 2010; Titulo 9 del Libro 36 de la Parte 2
Legislacién Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.9.19.1.2 <Fuente original compilada: D. 3032/07 Art. 20.> Las sociedades
comisionistas de bolsa de valores podran prestar, por medio de corresponsales, los siguientes
servicios, en desarrollo de las operaciones autorizadas conforme a su régimen legal:

1. Obrar como agentes de transferencia y pago de recursos.
2. Entregar y recibir valores o documentos representativos de valores.

PARAGRAFO 1. Los corresponsales no podran prestar ningun tipo de asesoria para la
vinculacion de clientes ni para la realizacion de inversiones respecto de clientes ya
vinculados con la sociedad comisionista de bolsa de valores. No obstante, podran recolectar y
entregar documentacion e informacion relacionada con los servicios previstos en el presente
articulo.

Asi mismo, los corresponsales podran entregar documentos publicitarios de los servicios
ofrecidos por la sociedad comisionista de bolsa de valores.



PARAGRAFO 2. Las operaciones que se realicen por medio de corresponsales deberan
efectuarse Unica y exclusivamente a través de los medios tecnol6gicos que determine la
Superintendencia Financiera de Colombia.

ARTICULO 2.9.19.1.3 CONTENIDO DE LOS CONTRATOS. <Titulo 19 derogado por el
articulo 3 del Decreto 2672 de 2012>

Notas de Vigencia

- Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con los servicios financieros prestados a
través de corresponsales’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de diciembre de
2012

Concordancias
Decreto 2555 de 2010; Titulo 9 del Libro 36 de la Parte 2
Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.9.19.1.3 <Fuente original compilada: D. 3032/07 Art. 30.> Los contratos
celebrados entre las sociedades comisionistas de bolsa de valores y los corresponsales
deberan contener, como minimo, lo siguiente:

1. La indicacion expresa de la plena responsabilidad de la sociedad comisionista de bolsa de
valores frente al cliente o usuario, por los servicios prestados por medio del corresponsal.

2. Las obligaciones de ambas partes.

3. Sin perjuicio de lo previsto en el numeral 1 del presente articulo, la identificacion de los
riesgos asociados a la prestacion de los servicios financieros que seran asumidos por el
corresponsal frente a la sociedad comisionista de bolsa de valores y la forma en que aquel
respondera ante esta, incluyendo, entre otros, los riesgos inherentes al manejo del efectivo.

4. Las medidas para mitigar o cubrir los riesgos asociados a la prestacion de los servicios
financieros, incluyendo aquellas relacionadas con la prevencion y el control del lavado de
activos. Tales medidas deberan incluir como minimo el establecimiento de limites para la
prestacion de los servicios financieros, como monto por transaccion, nimero de transacciones
por cliente o usuario o tipo de transaccion. Se podran convenir, ademas, medidas como la
obligacion del corresponsal de consignar en un establecimiento de crédito el efectivo
recibido, con una determinada periodicidad o si se exceden ciertos limites, la contratacion de
seguros, la forma de custodia del efectivo en su poder, entre otros.

5. La obligacion del corresponsal de entregar a los clientes y usuarios el documento soporte
de la transaccion realizada, el cual deberéa ser expedido en las instalaciones del corresponsal y
debera incluir cuando menos la fecha, hora, tipo y monto de la transaccién, asi como el
corresponsal y la sociedad comisionista de bolsa de valores correspondiente.

6. La remuneracion a favor del corresponsal y a cargo de la sociedad comisionista de bolsa de
valores y la forma de pago.



7. Los horarios de atencion al pablico, los cuales podran ser acordados libremente entre las
partes.

8. La obligacion de reserva a cargo del corresponsal respecto de la informacion de los
clientes y usuarios de la sociedad comisionista de bolsa de valores.

9. La indicacion de si el corresponsal estara autorizado para emplear el efectivo recibido de
los clientes y usuarios de a la sociedad comisionista de bolsa de valores para transacciones
relacionadas con su propio negocio Y, en tal caso, los términos y condiciones en que el
efectivo podra emplearse, sin perjuicio de la responsabilidad de la sociedad comisionista de
bolsa de valores frente a los clientes y usuarios, y del corresponsal frente a la sociedad
comisionista de bolsa de valores, por tales recursos.

10. La obligacion de a la sociedad comisionista de bolsa de valores de suministrar a los
corresponsales los manuales operativos que sean necesarios para la adecuada prestacion de
los servicios financieros.

11. La constancia expresa de que la sociedad comisionista de bolsa de valores ha
suministrado al respectivo corresponsal la debida capacitacion para prestar adecuadamente
los servicios acordados, asi como la obligacién de la sociedad comisionista de bolsa de
valores de proporcionar dicha capacitacion durante la ejecucion del contrato, cuando se
produzca algin cambio en el mismo o en los manuales operativos mencionados en el numeral
anterior, o ello sea requerido por el corresponsal.

12. La obligacion del corresponsal de mantener durante la ejecucion del contrato la
infraestructura fisica y de recursos humanos adecuada para la prestacion de los servicios, de
acuerdo con las disposiciones que al efecto prevea la Superintendencia Financiera de
Colombia.

13. La descripcion técnica de los medios tecnoldgicos con que cuenten las instalaciones del
corresponsal, asi como la obligacion de este de velar por su debida conservacion y custodia.

14. En el evento en que varias sociedades comisionistas de bolsa de valores vayan a prestar
sus servicios por medio de un mismo corresponsal, o cuando un corresponsal 1o sea de una o
varias sociedades comisionistas y de uno o varios establecimientos de crédito, los
mecanismos que aseguren la debida diferenciacién de los servicios prestados por cada
sociedad comisionista de bolsa de valores o establecimiento de crédito, asi como la
obligacion del corresponsal de abstenerse de realizar actos de discriminacion o preferencia
entre las distintas sociedades comisionistas de bolsa de valores o establecimientos de crédito,
o0 que impliquen competencia desleal entre los mismos.

PARAGRAFO. Se deberan incluir, ademas, las siguientes prohibiciones para el corresponsal:

1. Operar cuando se presente una falla de comunicacion que impida que las transacciones se
puedan realizar con los medios tecnoldgicos establecidos.

2. Ceder el contrato total o parcialmente, sin la expresa aceptacion de la sociedad
comisionista de bolsa de valores.

3. Cobrar para si mismo a los clientes o usuarios cualquier tarifa relacionada con la
prestacion de los servicios previstos en el contrato.



4. Ofrecer o prestar cualquier tipo de garantia a favor de los clientes o usuarios respecto de
los servicios prestados.

5. Prestar servicios financieros por cuenta propia. Se deberd incluir la advertencia de que la
realizacion de tales actividades acarreara las consecuencias previstas en el articulo 108 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero y las normas penales pertinentes.

ARTICULO 2.9.19.1.4 INFORMACION A LOS CLIENTES Y USUARIOS. <Titulo 19
derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012>

Notas de Vigencia

- Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con los servicios financieros prestados a
través de corresponsales’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de diciembre de
2012

Concordancias
Decreto 2555 de 2010; Titulo 9 del Libro 36 de la Parte 2
Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.9.19.1.5 <Fuente original compilada: D. 3032/07 Art. 40.> La siguiente
informacion debera indicarse a través de un aviso fijado en un lugar visible al publico en las
instalaciones del corresponsal:

1. La denominacion “Corresponsal”, sefialando la (las) sociedad (es) comisionista (s) de bolsa
de valores contratante (s).

2. Que la (las) sociedad(es) comisionista(s) de bolsa de valores contratante(s) es (son)
plenamente responsable(s) frente a los clientes y usuarios por los servicios prestados por
medio del corresponsal.

3. Que el corresponsal no esté autorizado para prestar servicios financieros por cuenta propia.

4. Que el corresponsal no esta autorizado para prestar ningan tipo de asesoria para la
vinculacion de clientes ni para la realizacion de inversiones respecto de clientes ya
vinculados con la sociedad comisionista de bolsa de valores.

5. Los limites para la prestacion de los servicios financieros que se hayan establecido, tales
como monto por transaccion, nimero de transacciones por cliente o usuario, o tipo de
transaccion.

6. Las tarifas que cobra la sociedad comisionista de bolsa de valores por cada uno de los
servicios que se ofrecen por medio del corresponsal.

7. Los horarios convenidos con la(s) sociedad(es) comisionista(s) de bolsa de valores para
atencion al publico..



ARTICULO 2.9.19.1.5 CALIDADES DE LOS CORRESPONSALES. <Titulo 19 derogado
por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012>

Notas de Vigencia

- Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con los servicios financieros prestados a
través de corresponsales’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de diciembre de
2012

Concordancias

Decreto 2555 de 2010; Titulo 9 del Libro 36 de la Parte 2
Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.9.19.1. <Fuente original compilada: D. 3032/07 Art. 50.> Podré actuar como
corresponsal cualquier persona natural o juridica que, a través de instalaciones propias o de
terceros, atienda al publico, siempre y cuando su régimen legal u objeto social se lo permita.

La Superintendencia Financiera de Colombia podréa sefialar, por medio de instructivo general,
las condiciones que deberan cumplir los corresponsales para asegurar que cuenten con la
debida idoneidad moral, asi como con la infraestructura fisica, técnica y de recursos humanos
adecuada para la prestacion de los servicios financieros acordados con la respectiva sociedad
comisionista de bolsa de valores. En todo caso, el corresponsal o su representante legal,
cuando se trate de una persona juridica, no podra estar incurso en las hipétesis a que se
refieren los literales a) y b) del inciso 3o del numeral 5 del articulo 53 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero.

ARTICULO 2.9.19.1.6 OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE
BOLSA DE VALORES. <Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012>
Notas de Vigencia

- Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con los servicios financieros prestados a
través de corresponsales’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de diciembre de
2012

Concordancias
Decreto 2555 de 2010; Titulo 9 del Libro 36 de la Parte 2

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.9.19.1.6 <Fuente original compilada: D. 3032/07 Art. 60.> Las sociedades
comisionistas de bolsa de valores deberan:

1. Adoptar la decision de operar a través de corresponsales por medio de su junta directiva, la
cual establecera los lineamientos generales en materia de segmentos de mercado que se
atenderan, perfil de los corresponsales y gestion de riesgos asociados a la prestacion de
servicios por medio de este canal.

2. Contar con medios de divulgacién apropiados para informar a los clientes y usuarios
acerca de la ubicacion y servicios que se presten a través de corresponsales, asi como sobre
las tarifas que cobran por tales servicios.

3. Monitorear permanentemente el cumplimiento de las obligaciones de los corresponsales,
asi como establecer procedimientos adecuados de control interno y de prevencion y control
de lavado de activos relacionados con la prestacion de los servicios por medio de
corresponsales.

4. Abstenerse de delegar en los corresponsales la toma de las decisiones sobre la celebracion
de contratos con clientes, o las labores de asesoria para la realizacion de inversiones.

ARTICUL0 2.9.19.1.7 AUTORIZACION. <Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto
2672 de 2012>

Notas de Vigencia

- Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012, 'por el cual se modifica el
Decreto numero 2555 de 2010 en lo relacionado con los servicios financieros prestados a
través de corresponsales’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de diciembre de
2012

Concordancias
Decreto 2555 de 2010; Titulo 9 del Libro 36 de la Parte 2

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.9.19.1.7 <Fuente original compilada: D. 3032/07 Art. 70.> Las sociedades
comisionistas de bolsa de valores deberan enviar a la Superintendencia Financiera de
Colombia para su aprobacion, de forma previa a su celebracion, los modelos de contratos con
los corresponsales, asi como cualquier modificacion.

En todo caso, las sociedades comisionistas de bolsa de valores deberan mantener a
disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia la informacion completa y
actualizada de los corresponsales y de los contratos celebrados con ellos, en su domicilio
principal.

La Superintendencia Financiera de Colombia sefialara las instrucciones que las sociedades
comisionistas de bolsa de valores deben seguir para la administracion de los riesgos
implicitos en la prestacion de servicios a través de corresponsales, en particular los riesgos
operativo y de lavado de activos, incluyendo las especificaciones minimas que deberan tener
los medios tecnoldgicos que utilicen.

Asi mismo, la Superintendencia Financiera de Colombia sefialara las instrucciones
pertinentes para la prestacion de los servicios previstos en el articulo 2.9.19.1.2 del presente
decreto.

La Superintendencia Financiera de Colombia podra efectuar visitas de inspeccion a los
corresponsales y exigir toda la informacion que considere pertinente..

ARTICULO 2.9.19.1.8 EJERCICIO ILEGAL DE LA ACTIVIDAD FINANCIERA Y
CAPTACION MASIVA Y HABITUAL DE DINEROS. <Titulo 19 derogado por el articulo 3
del Decreto 2672 de 2012>

Notas de Vigencia

- Titulo 19 derogado por el articulo 3 del Decreto 2672 de 2012, 'por el cual se modifica el
Decreto numero 2555 de 2010 en lo relacionado con los servicios financieros prestados a
través de corresponsales’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de diciembre de
2012

Concordancias
Decreto 2555 de 2010; Titulo 9 del Libro 36 de la Parte 2
Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.9.19.1.8 <Fuente original compilada: D. 3032/07 Art. 80.> En caso de que el
corresponsal realice por cuenta propia operaciones exclusivas de las entidades vigiladas por
la Superintendencia Financiera de Colombia, se hara acreedor a las medidas y sanciones
previstas en el articulo 108 del Estatuto Organico del Sistema Financiero y las normas
penales pertinentes.

TITULO 20.



OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE VALORES.

ARTICULO 2.9.20.1.1 REGLAS DE CONDUCTA QUE DEBEN SER ADOPTADAS POR
LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE VALORES EN RELACION CON SU FUNCION
DE INTERMEDIACION.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 1.1.3.1> En desarrollo del Libro 6 de la Parte 7 del
presente decreto, las sociedades comisionistas de bolsa y las comisionistas independientes de
valores deberan adoptar las siguientes reglas de conducta:

a) Revelar al mercado la informacion privilegiada o eventual sobre la cual no tengan deber de
reservay estén obligadas a transmitir;

b) Guardar reserva, respecto de las informaciones de caracter confidencial que conozcan en
desarrollo de su actividad, entendiendo por tales aquellas que obtienen en virtud de su relacion
con el cliente, que no esté a disposicion del publico y que el cliente no esta obligado a revelar;

c) Obtener, en cada caso, autorizacion expresa y escrita del cliente para ejecutar érdenes sobre
valores emitidos por empresas a las que esté prestando asesoria en el mercado de capitales,
excepto cuando dicha asesoria sea propia del contrato de comision;

d) Informar adecuadamente a los clientes previamente a la aceptacién del encargo sobre su
vinculacidn, en desarrollo del literal d) del articulo 20 de la ley 45 de 1990, cuando la orden
tenga por objeto titulos emitidos, avalados, aceptados o cuya emision sea administrada por la
matriz, por sus filiales o subsidiarias de ésta, y

e) Abstenerse de:

e.1. Realizar cualquier operacion en el mercado utilizando informacion privilegiada, en los
términos del articulo 75 de la ley 45 de 1990, 27 de la ley 190 de 1995y el articulo 7.6.1.1.1,
letra a) del presente decreto.

e. 2. Suministrar informacién a un tercero que no tenga derecho a recibirla conforme a las
disposiciones citadas;

e.3. Con base en dicha informacion, aconsejar la adquisicion o venta de un valor en el mercado,
segun lo previsto en el articulo 75 de la ley 45 de 1990 y el articulo 27 de la ley 190 de 1995.

e. 4 . Ejecutar 6rdenes desconociendo la prelacion en su registro.

e. 5. Preparar, asesorar o0 ejecutar 6rdenes que segun un criterio profesional y de acuerdo con la
situacion del mercado, puedan derivar en un claro riesgo de pérdida anormal para el cliente, a
menos que, en cada caso, éste de por escrito autorizacidn expresa y asuma claramente el riesgo
respectivo.

Concordancias

Decreto 2555 de 2010; Art. 7.8.1.1.1

ARTICULO 2.9.20.1.2 REGLAS DE CONDUCTA QUE DEBEN SER ADOPTADAS POR
LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA CON RELACION A LAS



OPERACIONES POR CUENTA PROPIA.

a) <Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 1.1.3.2> Observar en todas las operaciones que
efectlien por cuenta propia los principios generales, obligaciones y demas disposiciones que
establece el Titulo 4 del Libro 9 de la Parte 2 del presente decreto.

b) Abstenerse de:

b.1. Realizar operaciones por cuenta propia de titulos emitidos, avalados, aceptados o cuya
emisién sea administrada por la matriz, por sus filiales o subsidiarias de ésta o de la sociedad
comisionista de bolsa.

ARTICULO 2.9.20.1.3 REGLAS DE CONDUCTA QUE DEBEN SER ADOPTADAS POR
LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE VALORES EN RELACION CON LAS
OPERACIONES DE ASESORIA EN EL MERCADO DE CAPITALES Y ADMINISTRACION
DE PORTAFOLIOS DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO.

a) <Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 1.1.3.4> Cumplir con lo dispuesto en las letras b)
y e) del articulo 2.9.20.1.1 del presente decreto.

b) En cuanto a la operacion de asesoria, abstenerse de preparar 0 asesorar procesos de
constitucion de sociedades comisionistas de bolsa o comisionistas independientes de valores.

ARTICULO 2.9.20.1.4 REGLAS DE CONDUCTA QUE DEBEN SER ADOPTADAS POR
LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA'Y SOCIEDADES COMISIONISTAS
INDEPENDIENTES DE VALORES EN RELACION CON LA REALIZACION
SIMULTANEA DE ACTIVIDADES.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 1.1.3.5> Establecer una estricta independencia entre
la simple intermediacion y, segun se trate, los departamentos que prestan asesoria en el mercado
de capitales, administran portafolios de terceros, y administran fondos de valores.

Particularmente, cuando la entidad preste servicios de asesoria en el mercado de capitales, debera
asegurarse de que la informacidn derivada de tales actividades no esté al alcance, directa o
indirectamente, del personal de la propia entidad que trabaje en otro departamento, de manera
que cada funcion se ejerza en forma autonoma y sin posibilidad de que surjan conflictos de
interés, para lo cual debera asignar personal con dedicacion exclusiva en esta area y establecer las
correspondientes reglas de independencia dentro de sus manuales internos de operacion.

ARTICULO 2.9.20.1.5 REGLAS DE CONDUCTA QUE DEBEN SER ADOPTADAS POR
LOS ACCIONISTAS, ADMINISTRADORES Y EMPLEADOS DE LA SOCIEDAD
COMISIONISTA DE VALORES.

a) <Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 1.1.3.6> Ajustar su conducta a las reglas
establecidas en el presente decreto y en las demas disposiciones vigentes, revelando
oportunamente a la sociedad comisionista o a la Superintendencia Financiera de Colombia, segln
sea el caso, toda la informacion necesaria para su cabal aplicacion, y



b) <Literal modificado por el articulo 1 del Decreto 1340 de 2012. El nuevo texto es el
siguiente:> La negociacion de acciones, excepto aquellas recibidas a titulo de herencia o legado,
por parte de quienes ostenten la calidad de administrador de una sociedad comisionista de bolsa
de valores, podré realizarse siempre y cuando la referida entidad cuente con politicas de
prevencion, revelacion y administracion de los conflictos de interés que se puedan generar con la
referida negociacion.

Como minimo, dentro de las politicas que deberd implementar la respectiva sociedad
comisionista de bolsa se encuentran las relacionadas con:

1. Revelacién de las negociaciones efectuadas por los administradores al 6rgano que la sociedad
comisionista de bolsa de valores designe.

2. Revelacién al 6rgano mencionado en el numeral anterior de los intermediarios de valores o
terceros a través de los cuales los administradores realizan o realizaran la negociacion de
acciones.

3. Establecimiento del tiempo minimo durante el cual los administradores deberan mantener su
posicidn, asi como las causales de excepcion a dicha regla o el establecimiento de programas de
negociacion por parte de los administradores en los que de manera previa a la realizacion de las
operaciones se contemplen la duracién del programa, la cual no podré ser inferior a (30) treinta
dias calendario, los montos y tipo de operacion(es) que los administradores realizaran en el
futuro.

Notas de Vigencia

- Literal modificado por el articulo 1 del Decreto 1340 de 2012, publicado en el Diario
Oficial No. 48.469 de 22 de junio de 2012.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

b) Para el caso de sociedades comisionistas de bolsa, salvo que sean accionistas o empleados
de la sociedad que no tengan el caracter de administradores, no podran ser beneficiarios
reales y, por tanto, deberan abstenerse de negociar por cuenta propia, directamente o por
interpuesta persona, acciones inscritas en bolsa, exceptuando aquellas que se reciban a titulo
de herencia o legado o cuando la Superintendencia Financiera de Colombia, tratdndose de
acciones adquiridas con anterioridad al respectivo nombramiento, autorice su venta.

TITULO 21.
DEBERES DE INFORMACION DE LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE VALORES Y
PRACTICAS INSEGURAS Y NO AUTORIZADAS.

ARTICULO 2.9.21.1.1 SOCIEDADES COMISIONISTAS DE VALORES.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 1.1.4.1> Dentro de los tres dias habiles siguientes a
aquel en el cual se concrete el hecho que las origine, las sociedades comisionistas deberan
comunicar a la Superintendencia Financiera de Colombia y a las bolsas de valores del pais, de



todas aquellas vinculaciones econdmicas, relaciones contractuales, otras circunstancias que, en
su actuacion por cuenta propia o ajena, puedan suscitar conflictos de interés Esta obligacion se
aplica también a las sociedades comisionistas independientes de valores, caso en el cual la
informacion debe suministrarse a la Superintendencia Financiera de Colombia.

ARTICULO 2.9.21.1.2 PRACTICAS INSEGURAS Y NO AUTORIZADAS Y REGIMEN
SANCIONATORIO.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 1.1.4.2> Constituye practica insegura y no
autorizada el incumplimiento de cualquiera de las instrucciones que se contienen en los Titulos
20y 21 del Libro 9 de la Parte 2, en el Titulo 2 del Libro 10 de la Parte 2 y en el Libro 6 de la
Parte 7 del presente decreto, que no hayan sido tipificadas por normas legales especiales.

Cuando sea del caso, la Superintendencia impondra las sanciones administrativas a que haya
lugar, y adelantara las acciones necesarias para que se haga efectiva la responsabilidad civil
prevista en el articulo 76 de la ley 45 de 1990.

TITULO 22.

CORRESPONSALIA LOCAL DE LAS SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA.

ARTICULO 2.9.22.1.1 CORRESPONSALIA LOCAL DE LAS SOCIEDADES
COMISIONISTAS DE BOLSA. <Titulo 22 derogado por el articulo 5 del Decreto 2673 de
2012>

Notas de Vigencia

- Titulo 22 derogado por el articulo 5 del Decreto 2673 de 2012, 'por el cual se modifica el
Titulo | del Libro 34 de la Parte 2 del Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el
uso de red y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de
diciembre de 2012.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2012:

ARTICULO 2.9.22.1.1 <Fuente original compilada: D. 2558/07 Art. 14> Las sociedades
comisionistas de bolsa de valores podran celebrar contratos de corresponsalia con otras
sociedades comisionistas de bolsas de valores, con sociedades fiduciarias, con sociedades
administradoras de inversion o con sociedades administradoras de fondos de pensiones
voluntarias, establecidas en Colombia, para la promocion de los fondos que administren.

En desarrollo de dichos contratos, las sociedades comisionistas de bolsa de valores podran
adelantar las labores correspondientes a la entrega y recepcion de dinero, titulos y demas
documentos complementarios. No obstante, no podran actuar como representantes en la
celebracion de negocios juridicos de esta naturaleza en nombre de cualquiera de las partes
intervinientes, tomar posicion propia o proveer financiacion a tales operaciones.

Las sociedades comisionistas de bolsa de valores, en relacién con los contratos de
corresponsalia local, deberan tomar las medidas necesarias para garantizar que se brinde a los



clientes informacion detallada y oportuna sobre cada uno de los fondos que se le ofrecen 'y
para prevenir los conflictos de interés y dar cumplimiento a las normas relativas a esta
materia.

Copia de los contratos de corresponsalia local debera ser remitida a la Superintendencia
Financiera de Colombia con una antelacion no inferior a quince (15) dias habiles antes del
inicio de la ejecucion del contrato. Vencido este plazo sin que la Superintendencia Financiera
de Colombia se hubiere pronunciado, la sociedad comisionista de bolsa de valores podra
iniciar la ejecucion de los mismos.

TITULO 23.

FONDO DE GARANTIAS.
ARTICULO 2.9.23.1.1 OBJETO DEL FONDO.

<Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 2255 de 2012. El nuevo texto es el siguiente:>
Las sociedades comisionistas de bolsa valores que funcionen en el pais deberan conformar y
mantener un unico fondo de garantias, que tendrd como objeto responder a los clientes de dichas
sociedades, incluidas las carteras colectivas<1> que administran, por el cumplimiento de las
obligaciones de entrega o restitucién de valores o de dinero que las mismas hayan contraido en
desarrollo del contrato de comisién, la administracion de valores y la administracion de
portafolios de terceros.

Asi mismo, dicho fondo podra realizar las siguientes operaciones, en los términos y condiciones
que sefale el Consejo de Administracion de dicho fondo:

a) Otorgar préstamos a las sociedades comisionistas de bolsa de valores con el propdsito de
restablecer su solidez patrimonial o de otorgarle liquidez;

b) Adquirir activos de las sociedades comisionistas de bolsa de valores que hagan parte del fondo
de garantias;

c) Invertir sus recursos en los activos que sefiale el Consejo de Administracion del fondo,
inversiones que podran estar concentradas en la sociedad comisionista de bolsa que requiera
restablecer su solidez patrimonial o su liquidez;

d) Recibir y otorgar avales y garantias. Operaciones que solo se efectuaran respecto de las
sociedades comisionistas de bolsa que hagan parte del fondo de garantias o de las estructuras
financieras que se constituyan para el cumplimiento del objeto del fondo descrito en el inciso
primero del presente articulo;

e) Adquirir acreencias, bonos o titulos de deuda emitidas por las sociedades comisionistas de
bolsa de valores que hagan parte del fondo de garantias; y

f) Realizar todo tipo de operaciones, contratos o actos juridicos necesarios para garantizar el
desarrollo y el cumplimiento del objeto del fondo descrito en el inciso 10 del presente articulo”.

PARAGRAFO. La bolsa de valores debera estar representada en el Consejo de Administracion
del fondo y su voto para efectos de realizar las operaciones establecidas en el presente articulo



debera ser consultado con el Consejo Directivo de dicha bolsa.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 2255 de 2012, 'por el cual se modifica el
Titulo 23 del Libro 9 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con los fondos
de garantias', publicado en el Diario Oficial No. 48.602 de 2 de noviembre de 2012.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2550 de 2010:

ARTICULO 2.9.23.1.1. <Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.7.1.6 Adicionado R.
138/01 Art. 10.> Las sociedades comisionistas de bolsa que funcionen en el pais deberan
conformar y mantener un tnico fondo de garantias, que tendra como objeto exclusivo
responder a los clientes de dichas sociedades, incluidos los fondos de valores, por el
cumplimiento de las obligaciones de entrega o restitucion de valores o de dinero que las
mismas hayan contraido en desarrollo del contrato de comisién y la administracion de
valores.

ARTICULO 2.9.23.1.2 MONTO MINIMO DE LOS RECURSOS Y APORTES
PERIODICOS.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.7.1.7 Adicionado R. 138/01 Art. 10.> Las bolsas
de valores estableceran el monto minimo de los recursos que debera acreditar el fondo Unico de
garantias, los aportes periodicos que debera realizar cada firma comisionista y los aportes
extraordinarios que se consideren necesarios. La determinacion del monto minimo debera
ajustarse dependiendo de la variacion de los riesgos en el tiempo.

ARTICULO 2.9.23.1.3 PATRIMONIO AUTONOMO.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.7.1.8 Adicionado R. 138/01 Art. 10.> El fondo de
que trata el articulo 2.9.23.1.1 del presente decreto, debera constituirse bajo la figura de
patrimonio autdnomo. La atencion de los siniestros no estara limitada a la cuantia de los aportes
de cada firma comisionista.

ARTICULO 2.9.23.1.4 REGLAMENTO.

<Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 2255 de 2012. El nuevo texto es el siguiente:>
El reglamento del fondo Unico de garantias y sus posteriores modificaciones deberan ser
sometidos a la aprobacién de la Superintendencia Financiera de Colombia. Dicho reglamento
deberd contemplar como minimo lo siguiente:

1. Plazo y condiciones bajo las cuales respondera a los clientes de las sociedades comisionistas
en caso de incumplimiento.

2. Reglas de funcionamiento.

3. Procedimiento de reclamacidn por parte de los clientes afectados.



4. Requisitos para el ingreso y retiro de sociedades comisionistas de bolsa de valores.
5. Régimen de cuotas de las sociedades comisionistas de bolsa de valores.

6. Polizas de seguro.

7. Régimen de inversion.

8. Procedimiento para el manejo de los riesgos operacionales.

9. Los demas aspectos que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia para preservar
la seguridad, eficiencia y transparencia del mercado de valores.

PARAGRAFO. La Superintendencia Financiera de Colombia podra en cualquier momento,
ordenar la calificacion del fondo de garantias que se constituya, con el fin de que se determine y
evalue respecto del mismo lo siguiente: i) Los riesgos operacionales, de crédito y de mercado; ii)
La capacidad financiera para responder por la exposicion que corresponda a los distintos riesgos
cubiertos.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 2255 de 2012, 'por el cual se modifica el
Titulo 23 del Libro 9 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con los fondos
de garantias', publicado en el Diario Oficial No. 48.602 de 2 de noviembre de 2012.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2550 de 2010:

ARTICULO 2.9.23.1.4 <Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.7.1.9 Adicionado R.
138/01 Art. 10.> El reglamento del fondo Unico de garantias y sus posteriores modificaciones
eberéan ser sometidos a la aprobacion de la Superintendencia Financiera de olombia. Dicho
reglamento debera contemplar como minimo lo siguiente:

1) Plazo y condiciones bajo las cuales respondera a los clientes de las sociedades
comisionistas en caso de incumplimiento.

2) Reglas de funcionamiento.

3) Procedimiento de reclamacion por parte de los clientes afectados.
4) Requisitos para el ingreso y retiro de firmas comisionistas.

5) Régimen de cuotas de las firmas.

6) Pdlizas de seguro.

7) Régimen de inversion.

8) Procedimiento para el manejo de los riesgos operacionales.

PARAGRAFO. La Superintendencia Financiera de Colombia podra, en cualquier momento,
ordenar la calificacion del fondo de garantias que se constituya, con el fin de que se
determine y evalue respecto del mismo lo siguiente:



i) Los riesgos operacionales, de crédito y de mercado.

il) La capacidad financiera para responder por la exposicion que corresponda a los distintos
riesgos cubiertos.

ARTICULO 2.9.23.1.5. INCORPORACION DE LAS OPERACIONES AUTORIZADAS.
<Atrticulo adicionado por el articulo 3 del Decreto 2255 de 2012. El nuevo texto es el siguiente:>
Las operaciones autorizadas se entienden incorporadas en los reglamentos y en los contratos que
rigen el funcionamiento del fondo de garantia que a la fecha se encuentre en funcionamiento. Los
actos juridicos que sean necesarios para implementar las operaciones autorizadas al fondo de
garantias de las sociedades comisionistas de bolsa, de acuerdo con lo previsto en el articulo
2.9.23.1.1 del presente decreto, no requieren el cumplimiento de requisitos adicionales diferentes
al de la suscripcion de los respectivos documentos que las instrumenten.

PARAGRAFO. Cuando el Consejo de Administracion del fondo asi lo determine, el valor total
del patrimonio del fondo y de los mecanismos que tenga previstos para recuperar ese patrimonio,
podré ser utilizado para desarrollar las operaciones previstas en el articulo 2.9.23.1.1 del presente
decreto, sin que sea requerido restablecer dicho patrimonio de manera inmediata. Caso en el cual
el voto de la Bolsa de Valores de Colombia en el Consejo de Administracién del fondo debera
ser consultado con el Consejo Directivo de dicha bolsa. El plazo y las condiciones de
restablecimiento del patrimonio seran definidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia

- Articulo adicionado por el articulo 3 del Decreto 2255 de 2012, 'por el cual se modifica el
Titulo 23 del Libro 9 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con los fondos
de garantias', publicado en el Diario Oficial No. 48.602 de 2 de noviembre de 2012.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2550 de 2010:

TITULO 24.

REGIMEN DE TARIFAS EN LAS OPERACIONES QUE REALICEN LAS SOCIEDADES
COMISIONISTAS DE BOLSA.

ARTICULO 2.9.24.1.1 REGIMEN DE AUTORIZACION.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.3.1.1> Autorizar, por via general, a las sociedades
comisionistas de bolsa el cobro de tarifas en las operaciones que realicen sin sujecién a limites
maximos o minimos, las que no podrén ser discriminatorias entre clientes.

ARTICULO 2.9.24.1.2 CRITERIOS.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.3.1.2> Para efectos de lo dispuesto en el presente



titulo, las sociedades comisionistas deberan establecer una politica general en materia de cobro
de comisiones e informacién al publico sobre las mismas, asi como observar los siguientes
criterios prudenciales:

a) La formacion de precios debe basarse en factores objetivos de costo beneficio, atendiendo las
particularidades del mercado, pudiendo cobrar precios diferenciales a los diversos clientes s6lo
en aspectos tales como volumen de transacciones, clase de titulo, plazo o mercado,
considerandose proscritos los actos unilaterales que conlleven tratamientos discriminatorios que
no consulten alguna de las variables que justifican diferenciaciones;

b) En el establecimiento de los precios debera atenderse lo relacionado con las disposiciones
vigentes en materia de practicas comerciales restrictivas, en particular en lo que concierne a la
determinacion de precios y distribucion de mercados;

c) La comision pactada por operaciones de compra podra considerarse como parametro para
determinar la aplicacion de la comision en el cobro correspondiente a las operaciones de venta de
los mismos titulos;

d) Cada transaccion debe considerarse de modo individual. En todo caso, para la determinacion
de las comisiones, se tendra en cuenta el parametro utilizado por las sociedades comisionistas
para el conjunto de clientes que realicen operaciones bajo condiciones similares.

ARTICULO 2.9.24.1.3 INFORMACION Y REGISTRO.

<Fuente original compilada: R. 1200/95 Art. 3.3.1.3> Las sociedades comisionistas deberan
revelar a sus clientes, antes y después de realizada la operacion, el importe y porcentaje de la
comision. En todo caso, deberan registrar por separado en su contabilidad el precio de cada
operacion y el importe de la comision respectiva.

PARAGRAFO. Las bolsas de valores deberan llevar las estadisticas correspondientes a las
comisiones cobradas por las sociedades comisionistas miembros.
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