CAPITULO 3.
INTERMEDIARIOS DE CAPITALIZACION.

ARTICULO 2.30.1.3.1 REGIMEN APLICABLE.

<Fuente original compilada: D. 2605/93 Art. 14> Lo dispuesto en los Capitulos 1, 2 y 3 del
presente Titulo se aplica a los intermediarios de titulos de capitalizacion en todos aquellos
aspectos que comprendan a los agentes y agencias de seguros. Las sociedades de capitalizacién
igualmente quedan sometidas al presente régimen, en los mismos términos que las entidades
aseguradoras.

CAPITULO 4.

CAPITAL MINIMO Y SISTEMA DE GARANTIAS A LOS CUALES DEBEN SOMETERSE
LAS SOCIEDADES CORREDORAS DE REASEGUROS.

ARTICULO 2.30.1.4.1 CAPITAL PAGADO.

<Fuente original compilada: D. 1866/92 Art. 10.> El monto minimo de capital pagado que
deberan acreditar las sociedades corredoras de reaseguros para solicitar su inscripcion ante la
Superintendencia Financiera de Colombia, sera de veinte millones de pesos ($ 20.000.000). Este
monto se ajustard anualmente, en forma automatica, en el mismo sentido y porcentaje en que
varie el indice de precios al consumidor que suministre el DANE.

ARTICULO 2.30.1.4.2 MONTOS ABSOLUTOS DE CAPITAL MINIMO PARA LAS
ENTIDADES EN FUNCIONAMIENTO.

<Fuente original compilada: D. 1866/92 Art. 20.> Las sociedades inscritas como corredoras de
reaseguros deberan comprobar ante la Superintendencia Financiera de Colombia, con
anterioridad al 30 de junio de cada afio, un capital pagado y reserva legal no inferiores, en su
sumatoria, al monto que resulte mayor entre la cantidad indicada en el articulo precedente y el
ocho por ciento (8%) de las comisiones causadas durante el ejercicio anual inmediatamente
anterior.

ARTICULO 2.30.1.4.3 PAGO DEL CAPITAL.

<Fuente original compilada: D. 1866/92 Art. 30.> Los aportes de capital asi como los
incrementos del mismo, deberéan acreditarse en los términos del articulo 269 del Cédigo de
Comercio.

ARTICULO 2.30.1.4.4 SISTEMA DE GARANTIAS.

<Fuente original compilada: D. 1866/92 Art. 40.> Las sociedades corredoras de reaseguros
deberan suscribir y mantener pélizas de seguros que cubran los siguientes eventos:



1. Los perjuicios patrimoniales que cause el corredor de reaseguros con motivo de la
responsabilidad civil en que incurra de acuerdo con la ley colombiana, por las pérdidas
econdmicas causadas a terceros como consecuencia de errores u omisiones cometidos por la
sociedad o sus dependientes en el ejercicio de la actividad propia de su objeto social.

2. Las pérdidas, dafios y gastos que sufra el corredor de reaseguros como consecuencia de actos
fraudulentos de sus empleados o dependientes, pérdidas de dinero y valores, causados por su
destruccion o desaparicion o hurto mientras se encuentren en los predios del asegurado o fuera de
ellos o cuando estén siendo transportados por mensajeros o compafiias especializadas en el
transporte de valores.

Las sumas aseguradas de las polizas sefialadas precedentemente deberan ser equivalentes, cuando
menos, al cinco por ciento (5%) del monto promedio de los valores asegurados en los contratos
celebrados con su concurso, para la primera, asi como de las primas recaudadas, para la segunda.

LIBRO 31.

NORMAS COMUNES A ENTIDADES ASEGURADORAS Y SOCIEDADES DE
CAPITALIZACION.

TITULO 1.
ASPECTOS PRUDENCIALES APLICABLES A LAS ENTIDADES ASEGURADORAS.
CAPITULO 1.

PATRIMONIO REQUERIDO PARA LA OPERACION DE LOS RAMOS DE SEGURO Y
CAPITAL MINIMO QUE DEBEN ACREDITAR LAS ENTIDADES ASEGURADORAS QUE
TENGAN COMO OBJETO EXCLUSIVO EL OFRECIMIENTO DEL RAMO DE SEGURO
DE CREDITO A LA EXPORTACION.

ARTICULO 2.31.1.1.1 PATRIMONIO REQUERIDO POR RAMOS DE SEGURO.

<Fuente original compilada: D. 1222/03 Art. 10.> Para efectos de lo dispuesto en el numeral
primero del articulo 80 de Estatuto Organico del Sistema Financiero, a partir del 10 de enero del
afio 2004, las compafiias y las cooperativas de seguro, con excepcion de aquellas que efectlen
actividades propias de las compafiias reaseguradoras y de aquellas que tengan como objeto
exclusivo el ofrecimiento del ramo de seguro de crédito a la exportacion, deberan acreditar y
mantener en adicion a la suma indicada en el mencionado articulo, el monto de patrimonio
requerido por cada ramo de seguros autorizado, tal como se indica a continuacion:



Automoviles $1800.000.000

Crédito a la exportacion $1.400.000.000
SOAT $1.100.000.000
Incendio y/o terremoto y/o lucro cesante $1.100.000.000
Cumplimiento $1.100.000.000
Transporte $600.000.000
Vida individual $1.000.000.000
Previsionales de invalidez y sobrevivencia $1.000.000.000
Pensiones Ley 100 (excluye planes alternativos de $2.400.000.000
capitalizacién y pensién)

Pensiones voluntarias y/o con conmutacion pensional $1.800.000.000
(excluye planes alternativos de capitalizacion y

pensién)

Riesgos profesionales $1.600.000.000
Enfermedades de alto costo $1.000.000.000
Vida grupo $1.000.000.000
Demas ramos de seguros $600.000.000

ARTICULO 2.31.1.1.2 AJUSTE ANUAL DEL PATRIMONIO REQUERIDO POR RAMOS
DE SEGURO.

<Fuente original compilada: D. 1222/03 Art. 20.> Los montos de patrimonio requerido por
ramos sefialados en el articulo anterior, deberan ajustarse anualmente en forma automatica, en el
mismo sentido y porcentaje en que varie el indice de precios del consumidor que suministre el
DANE. El valor resultante se aproximara al maltiplo en millones de pesos inmediatamente
superior. El primer ajuste se realizara el 1o de enero de 2004, tomando como base la variacién
del indice de precios al consumidor durante el afio 2003.

ARTICULO 2.31.1.1.3 CAPITAL MINIMO PARA LAS COMPANIAS O
COOPERATIVAS DE SEGUROS QUE TENGAN COMO OBJETO EXCLUSIVO EL
OFRECIMIENTO DEL RAMO DE SEGURO DE CREDITO A LA EXPORTACION.

<Fuente original compilada: D. 1222/03 Art. 30.> Las compaiiias o cooperativas de seguros que
tengan como objeto exclusivo el ofrecimiento del ramo de seguro de crédito a la exportacion,
deberan acreditar como capital minimo la suma equivalente a catorce mil seiscientos noventa y
seis (14.696) salarios minimos legales mensuales vigentes.

El capital minimo de funcionamiento resultara de la sumatoria de las cuentas patrimoniales
definidas en el numeral 4 del articulo 80 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

PARAGRAFO. El valor resultante se aproximara al mdltiplo en millones de pesos
inmediatamente superior.

CAPITULO 2.



REGIMEN DE PATRIMONIO ADECUADO DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS.

Notas de Vigencia

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:
CAPITULO 2.
MARGEN DE SOLVENCIA DE LAS ASEGURADORAS DE VIDA.

ARTICULO 2.31.1.2.1 MARGEN DE SOLVENCIA DE LAS ASEGURADORAS DE
VIDA.

Con sujecion a las disposiciones legales pertinentes, las entidades aseguradoras de vida
autorizadas para manejar los ramos de seguros previsionales de invalidez y sobrevivenciay
de seguros de pensiones, determinaran su margen de solvencia asi:

a) En el ramo de seguros previsionales, respecto de los cuales constituiran reserva técnica en
funcién del monto anual de sus primas o de la siniestralidad en los ultimos tres (3) afios;

b) En el ramo de seguros de pensiones, en funcién de la reserva matematica.

ARTICULO 2.31.1.2.1. PATRIMONIO TECNICO.

<Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 1349 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>
Las entidades aseguradoras deben mantener permanentemente y acreditar ante la
Superintendencia Financiera de Colombia en la forma y plazos que esta determine, un patrimonio
técnico equivalente como minimo al nivel de patrimonio adecuado establecido en el presente
Capitulo.

Para los fines a que se refiere el presente articulo el patrimonio técnico corresponde a la suma del
patrimonio basico ordinario neto de deducciones, el patrimonio basico adicional y el patrimonio
adicional, calculados en los términos sefialados en los articulos siguientes.

Los criterios de pertenencia a los diferentes niveles de patrimonio seran los siguientes:

1. Criterios de pertenencia al patrimonio basico ordinario. Para que una accién o un instrumento
de deuda se pueda acreditar como patrimonio basico ordinario debera cumplir con los criterios
que se enumeran a continuacion:

1.1. Suscrito y efectivamente pagado. El instrumento debe corresponder a capital suscrito y
efectivamente pagado. En el caso de instrumentos de deuda los instrumentos deben ser
autorizados, colocados y pagados.

1.2. Subordinacion calificada. Incorpora un derecho sobre los activos residuales en proporcion a
su participacion en el capital suscrito, una vez atendidos el pago de los pasivos por contratos de
seguros y los demas pasivos del balance contable en caso de liquidacién. Los derechos no pueden
estar garantizados, asegurados, ni tener arreglo alguno que incrementen su categoria o grado de



subordinacion.
1.3. Perpetuidad.

1.3.1. Las acciones que componen el Patrimonio Basico Ordinario, solamente se pagan en caso
de una liquidacion.

1.3.2. Se considera que un instrumento de deuda cumple este criterio si su redencion esta
condicionada a la liquidacion del emisor. Dichos instrumentos podran redimirse, pagarse o
recomprarse anticipadamente, una vez transcurridos cinco (5) afios contados a partir del
momento de su emision, siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos.

1.3.2.1. El emisor debera obtener, previo al momento de realizar la redencion, pago o recompra,
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

1.3.2.2. Deberan sustituirse por instrumentos de capital que pertenezcan al Patrimonio Basico
Ordinario, y dicha sustitucion debe efectuarse en condiciones de sostenibilidad para la capacidad
de generacion de ingresos del emisor. Este requisito puede exceptuarse si la entidad demuestra
que, después de realizar de forma anticipada la redencion, el pago o la recompra, seguira
contando con recursos suficientes para dar cumplimiento a la condicién establecida en el inciso
primero del presente articulo.

1.3.2.3. El emisor debera abstenerse de generar expectativas sobre la redencion, el pago o la
recompra anticipada de instrumentos de deuda.

1.3.2.4. El emisor deberd cumplir los requerimientos minimos de capital de funcionamiento una
vez realizada la redencién, pago o recompra.

1.3.3. Los instrumentos de deuda que pertenezcan al Patrimonio Basico Ordinario podran
contemplar la redencidn, el pago o la recompra anticipada antes de cinco (5) afios, previa
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, cuando se presente alguno de los
siguientes eventos:

1.3.3.1. Cuando se presente una modificacion al presente Titulo que implique que el instrumento
no cumpla los criterios de pertenencia al Patrimonio Basico Ordinario.

1.3.3.2. Cuando una modificacion a la normativa tributaria implique un cambio en el tratamiento
de los flujos del instrumento en las bases fiscales.

1.4. Condicionalidad del pago.

1.4.1 En el caso de las acciones, el dividendo no debe contener caracteristicas de pago
obligatorio o preferencial bajo ninguna circunstancia, mas alla de las previstas en los articulos
155y 454 del Cédigo de Comercio y en el articulo 63 de la Ley 222 de 1995, con excepcion de
lo previsto en el numeral 3 del mencionado articulo 63. Sélo se pueden pagar dividendos de
elementos distribuibles y no podra ser un dividendo acumulativo.

Ademas, el prospecto debe indicar que cuando la entidad aseguradora no cumpla con la
condicion establecida en el primer inciso del presente articulo y hasta tanto no se restablezca su
cumplimiento, la entidad tendrd las siguientes limitaciones:

1.4.1.1. Limitacion a la distribucion de utilidades o excedentes.



1.4.1.2. La suspension temporal del pago de dividendos.

1.4.2 En el caso de los instrumentos de deuda, estos deberan incorporar una clausula que permita
no realizar el pago del cupdn, en caso de que el emisor no cumpla con la condicion establecida
en el primer inciso del presente articulo o si como resultado del pago no la cumpliere. De igual
forma, los instrumentos podran incluir una clausula que permita el ajuste periddico de la tasa
base a la que se encuentre indexado el cupdn de acuerdo con la periodicidad que se establezca en
el prospecto, pero dicho ajuste no podréa basarse en funcion de la solvencia crediticia del emisor.
En el caso de que el emisor opte por el no pago de cupones, el prospecto de emision del
instrumento debera disponer que este evento no constituye un incumplimiento por parte del
emisor y no podra contemplar la acumulacion de pagos con otros cupones.

En caso de que el emisor no cumpla con la condicion establecida en el primer inciso del presente
articulo o si como resultado del pago no la cumpliere, solo podran pagarse cupones siempre y
cuando se observen todos los siguientes requisitos:

1.4.2.1. El emisor debera obtener, previo al momento de realizar la redencion, pago o recompra,
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

1.4.2.2. Que el pago del cupdn no debilite mas la condicion del inciso primero del presente
articulo.

1.4.2.3. Que después del pago el emisor cumpla los requerimientos minimos de capital de
funcionamiento.

1.5. No financiado por la entidad. La compra del instrumento no puede haber sido financiada por
la entidad ni por alguna institucion vinculada.

1.6. Absorcion de pérdidas. Los instrumentos deben tener capacidad de absorber pérdidas. Para
el reconocimiento de instrumentos de deuda, en su prospecto de emision se debe contemplar
alguno de los siguientes mecanismos de absorcion de pérdidas:

1.6.1. Conversion en acciones que cumplan los criterios para hacer parte del Patrimonio Basico
Ordinario. En el prospecto de emision se deberd establecer si dicha conversion se dara en
acciones ordinarias o privilegiadas y se determinara la metodologia de conversion del
instrumento. En todo momento el emisor deberd mantener un nivel de capital autorizado que
permita llevar a cabo la conversién a dichas acciones.

1.6.2. Mecanismo de amortizacion permanente que asigne las pérdidas al instrumento, el cual
sera total mientras no se cumpla con la condicion establecida en el primer inciso del presente
articulo.

El mecanismo de absorcidn de pérdidas que se adopte se activaré en caso de presentar un
patrimonio técnico menor a un porcentaje del patrimonio adecuado establecido en el presente
Capitulo sefialado por el emisor en el prospecto de emision del instrumento, el cual no podra ser
inferior al 75%. En todo caso, el mecanismo de absorcion de pérdidas debera activarse cuando el
cumplimiento de la condicidn establecida en el primer inciso del presente articulo no se
restablezca en un plazo de tres meses desde la fecha en que se haya observado por primera vez
dicho incumplimiento, o de manera inmediata cuando la entidad no cumpla los requerimientos
minimos de capital de funcionamiento de manera previa a la adopcién de una orden de
capitalizacion. De igual manera, dicho mecanismo se activara cuando la Superintendencia



Financiera de Colombia asi lo determine.

2. Criterios de pertenencia al patrimonio basico adicional. Para que una accion o un instrumento
de deuda se pueda acreditar como patrimonio basico adicional debera cumplir con los criterios
que se enumeran a continuacion:

2.1. Suscrito y efectivamente pagado. El instrumento debe corresponder a capital suscrito y
efectivamente pagado. En el caso de deuda los instrumentos deben ser autorizados y colocados.

2.2. Subordinacion adicional. Incorpora un derecho sobre los activos residuales en caso de
liquidacién, una vez atendido el pago de los pasivos por contratos de seguros, de los demas
pasivos externos y de los instrumentos que hagan parte del Patrimonio Adicional. Los derechos
no pueden estar garantizados, asegurados, ni tener arreglo alguno que incrementen su categoria o
grado de subordinacion.

2.3. Vocacion de permanencia.

2.3.1. Las acciones que componen el Patrimonio Basico Adicional, solamente se pagan en caso
de una liquidacion.

2.3.2. En el caso de instrumento de deuda se considera que cumple este criterio si su vencimiento
desde la fecha de emisidn es de al menos diez (10) afios. Dichos instrumentos podran redimirse,
pagarse o recomprarse anticipadamente, una vez transcurridos cinco (5) afios contados a partir
del momento de su emisién, siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

2.3.2.1. El emisor debera obtener, previo al momento de realizar la redencion, pago o recompra,
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.3.2.2. Deberan sustituirse por instrumentos de capital que pertenezcan al Patrimonio Basico
Ordinario o al Patrimonio Basico Adicional, y dicha sustitucion debe efectuarse en condiciones
de sostenibilidad para la capacidad de generacion de ingresos del emisor. Este requisito puede
exceptuarse si la entidad demuestra que, después de realizar de forma anticipada la redencién, el
pago o la recompra, seguira contando con recursos suficientes para dar cumplimiento a la
condicion establecida en el inciso primero del presente articulo.

2.3.2.3 El emisor debera abstenerse de generar expectativas sobre la redencion, el pago o la
recompra anticipada de instrumentos de deuda.

2.3.2.4. El emisor debera cumplir los requerimientos minimos de capital de funcionamiento una
vez realizada la redencién, pago o recompra.

2.3.3. Los instrumentos de deuda que pertenezcan al Patrimonio Basico Adicional podran
contemplar la redencion, el pago o la recompra anticipada antes de cinco (5) afios, previa
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, cuando se presente alguno de los
siguientes eventos:

2.3.3.1. Cuando se presente una modificacion al presente Titulo que implique que el instrumento
no cumpla los criterios de pertenencia al Patrimonio Basico Adicional.

2.3.3.2. Cuando una modificacion a la normativa tributaria implique un cambio en el tratamiento
de los flujos del instrumento en las bases fiscales.



2.4. Condicionalidad del pago.

2.4.1. En el caso de las acciones, el dividendo no debe contener caracteristicas de pago
obligatorio o preferencial bajo ninguna circunstancia, mas alla de las previstas en los articulos
155y 454 del Cédigo de Comercio y en el articulo 63 de la Ley 222 de 1995, con excepcion de
lo previsto en el numeral 3 del mencionado articulo 63. Sélo se pueden pagar dividendos de
elementos distribuibles y no podra ser un dividendo acumulativo.

Ademas, el prospecto debe indicar que cuando la entidad aseguradora no cumpla con la
condicion establecida en el primer inciso del presente articulo y hasta tanto no se restablezca su
cumplimiento, la entidad tendré las siguientes limitaciones:

2.4.1.1. La limitacion a la distribucion de utilidades o excedentes.
2.4.1.2 La suspension temporal del pago de dividendos.

2.4.2. En el caso de los instrumentos de deuda, estos deberan incorporar una clausula que permita
no realizar el pago del cupdn, en caso de que el emisor no cumpla con la condicion establecida
en el primer inciso del presente articulo o si como resultado del pago se incumpliera la
mencionada condicion. De igual forma, los instrumentos podran incluir una clausula que permita
el ajuste periddico de la tasa base a la que se encuentre indexado el cupon de acuerdo con la
periodicidad que se establezca en el prospecto, pero dicho ajuste no podra basarse en funcion de
la solvencia crediticia del emisor. En el caso de que el emisor opte por el no pago de cupones, el
prospecto de emision del instrumento debera disponer que este evento no constituye un
incumplimiento por parte del emisor y no podra contemplar la acumulacién de pagos con otros
cupones.

En caso de que el emisor no cumpla con la condicion establecida en el primer inciso del presente
articulo o si como resultado del pago no la cumpliere, solo podrén pagarse cupones siempre y
cuando se observen todos los siguientes requisitos:

2.4.2.1. El emisor deber& obtener, previo al momento de realizar la redencion, pago o recompra,
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.4.2.2. Que el pago del cupon no debilite mas la condicidn del inciso primero del presente
articulo.

2.4.2.3. Que despues del pago el emisor cumpla los requerimientos minimos de capital de
funcionamiento.

2.5. No financiado por la entidad. La compra del instrumento no puede haber sido financiada por
la entidad ni por alguna institucién vinculada.

2.6. Absorcion de pérdidas. Los instrumentos deben tener capacidad de absorber pérdidas. Para
el reconocimiento de instrumentos de deuda, en su prospecto de emision se debe contemplar
alguno de los siguientes mecanismos de absorcion de pérdidas:

2.6.1. Conversion en acciones que cumplan los criterios para hacer parte del patrimonio basico
ordinario o del patrimonio basico adicional. En el prospecto de emision se debera establecer si
dicha conversion se dara en acciones ordinarias o privilegiadas y se determinara la metodologia
de conversion del instrumento. En todo momento el emisor debera mantener un nivel de capital
autorizado que permita llevar a cabo la conversion a acciones y debera verificar que se dé



cumplimiento a las disposiciones necesarias para cumplir con dicha conversion.

2.6.2. Mecanismo de amortizacion permanente que asigne las pérdidas al instrumento, el cual
sera total mientras no se alcance a dar cumplimiento al nivel minimo de patrimonio adecuado
establecido en el presente Capitulo.

El mecanismo de absorcion de pérdidas que se adopte, se activara en caso de presentar un
patrimonio técnico menor a un porcentaje del patrimonio adecuado establecido en el presente
Capitulo sefialado por el emisor en el prospecto de emision del instrumento, el cual no podréa ser
inferior al 75%. En todo caso, el mecanismo de absorcion de pérdidas debera activarse cuando el
cumplimiento del patrimonio adecuado establecido en el presente Capitulo no se restablezca en
un plazo de tres meses desde la fecha en que se haya observado por primera vez dicho
incumplimiento, o de manera inmediata cuando la entidad no cumpla los requerimientos
minimos de capital de funcionamiento, de manera previa a la adopcion de una orden de
capitalizacion. De igual manera, dicho mecanismo se activara cuando la Superintendencia
Financiera de Colombia asi lo determine.

3. Criterios de pertenencia al patrimonio adicional. Para que una accion o un instrumento de
deuda se pueda acreditar como patrimonio adicional deberda cumplir con los criterios que se
enumeran a continuacion:

3.1. Suscrito y efectivamente pagado. El instrumento debe corresponder a capital suscrito y
efectivamente pagado. En el caso de deuda los instrumentos deben ser autorizados y colocados.

3.2. Subordinacién adicional. Incorpora un derecho sobre los activos residuales en caso de
liquidacién, una vez atendido el pago de los pasivos por contratos de seguros y demas pasivos
externos. Los derechos no pueden estar garantizados, asegurados, ni tener arreglo alguno que
incrementen su categoria o grado de subordinacion.

3.3. Vocacion de permanencia.

3.3.1. Las acciones privilegiadas que componen el Patrimonio Adicional, solamente se pagan en
caso de una liquidacion.

3.3.2. En el caso de instrumento de deuda se considera que cumple este criterio si su vencimiento
desde la fecha de emision es de al menos cinco (5) afios. Dichos instrumentos podréan redimirse,
pagarse 0 recomprarse anticipadamente, una vez transcurridos cinco (5) afios contados a partir
del momento de su emisién, siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

3.3.2.1. El emisor debera obtener, previo al momento de realizar la redencion, pago o recompra,
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

3.3.2.2. Deberan sustituirse por instrumentos de capital que pertenezcan al patrimonio basico
ordinario, al patrimonio basico adicional o al patrimonio adicional, y dicha sustitucién debe
efectuarse en condiciones de sostenibilidad para la capacidad de generacion de ingresos del
emisor. Este requisito puede exceptuarse si la entidad demuestra que, después de realizar de
forma anticipada la redencién, el pago o la recompra, seguira contando con recursos suficientes
para dar cumplimiento a la condicion establecida en el inciso primero del presente articulo.

3.3.2.3 El emisor debera abstenerse de generar expectativas sobre la redencién, el pago o la
recompra anticipada de instrumentos de deuda.



3.3.2.4. El emisor debera cumplir los requerimientos minimos de capital de funcionamiento una
vez realizada la redencién, pago o recompra.

3.3.3. Los instrumentos de deuda que pertenezcan al Patrimonio Adicional podran contemplar la
redencion, el pago o la recompra anticipada antes de cinco (5) afios, previa autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, cuando se presente alguno de los siguientes eventos:

3.3.3.1. Cuando se presente una modificacién al presente Titulo que implique que el instrumento
no cumpla los criterios de pertenencia al Patrimonio Adicional.

3.3.3.2. Cuando una modificacion a la normativa tributaria implique un cambio en el tratamiento
de los flujos del instrumento en las bases fiscales.

3.4. Condicionalidad del pago

3.4.1. En el caso de las acciones, el dividendo puede contener caracteristicas de pago obligatorio
o preferencial diferentes al del dividendo convencional. S6lo se pueden pagar dividendos de
elementos distribuibles.

Cuando la entidad aseguradora no cumpla con la condicién establecida en el primer inciso del
presente articulo y hasta tanto no se restablezca su cumplimiento, la entidad, tendrén las
siguientes limitaciones:

3.4.1.1. La limitacion a la distribucion de utilidades o excedentes.
3.4.1.2. La suspensién temporal del pago de dividendos.

3.4.2. En el caso de los instrumentos de deuda, estos deberan incorporar una clausula que permita
no realizar el pago del cupdn, en caso que el emisor no cumpla con la condicion establecida en el
primer inciso del presente articulo o si como resultado del pago se incumpliera la mencionada
condicion. De igual forma, los instrumentos podrén incluir una clausula que permita el ajuste
periddico de la tasa base a la que se encuentre indexado el cupon de acuerdo con la periodicidad
que se establezca en el prospecto, pero dicho ajuste no podré basarse en funcion de la solvencia
crediticia del emisor. En el caso de que el emisor opte por el no pago de cupones, el prospecto de
emisién del instrumento debera disponer que este evento no constituye un incumplimiento por
parte del emisor.

En caso de que el emisor no cumpla con la condicion establecida en el primer inciso del presente
articulo o si como resultado del pago no la cumpliere, solo podran pagarse cupones siempre y
cuando se observen todos los siguientes requisitos:

3.4.2.1. El emisor deberéa obtener, previo al momento de realizar la redencién, pago o recompra,
autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

3.4.2.2. Que el pago del cupdn no debilite mas la condicion del inciso primero del presente
articulo.

3.4.2.3. Que después del pago el emisor cumpla los requerimientos minimos de capital de
funcionamiento.

PARAGRAFO 1o. La Superintendencia Financiera de Colombia definira la pertenencia de las
acciones y los instrumentos de deuda al patrimonio basico ordinario, al patrimonio basico



adicional o al patrimonio adicional, segln corresponda. Para tal efecto, previo requerimiento del
emisor, el supervisor evaluara la informacion proporcionada en el prospecto de emision a la luz
de los criterios que se presentan en este articulo. Los instrumentos que no hayan sido clasificados
por parte del supervisor no podran hacer parte del patrimonio técnico.

PARAGRAFO 20. Los criterios antes descritos deben ser claramente identificables. Si el
instrumento ha sido acreditado a un nivel de patrimonio no podra ser acreditado a otro.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2954 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.2.1. <Capitulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El
nuevo texto es el siguiente:> Las entidades aseguradoras deben mantener permanentemente y
acreditar ante la Superintendencia Financiera de Colombia en la forma y plazos que esta
determine, un patrimonio técnico equivalente como minimo al nivel de patrimonio adecuado
establecido en el Capitulo 2 del Titulo 1 del Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto.

Para los fines a que se refiere el presente articulo el patrimonio técnico comprende la suma
del capital primario y del capital secundario, calculados en los terminos sefialados en los
articulos 2.31.1.2.2, 2.31.1.2.3 y 2.31.1.2.4 del presente decreto.

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.2. PATRIMONIO BASICO ORDINARIO.

<Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 1349 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>
El patrimonio bésico ordinario de las entidades aseguradoras de los que trata este Capitulo
comprendera:

1. El capital suscrito y pagado en acciones que la Superintendencia Financiera de Colombia
clasifique como parte del patrimonio basico ordinario en cumplimiento del numeral 1y el
paragrafo 1 del articulo 2.31.1.2.1. del presente decreto.

2. El valor de los dividendos decretados en acciones a las que se refiere el numeral 1 de este
articulo.

3. Los instrumentos de deuda que la Superintendencia Financiera de Colombia clasifique como
parte del patrimonio bésico ordinario en cumplimiento del numeral 1y el paragrafo 1 del articulo
2.31.1.2.1. del presente decreto.



4. La prima en colocacion de acciones a las que se refiere el numeral 1 de este articulo.
5. La reserva legal constituida por apropiaciones de utilidades liquidas.

6. Los anticipos destinados a incrementar el capital por un término maximo de cuatro (4) meses
contados a partir de la fecha de ingreso de los recursos al balance, siempre que no se trate de una
cooperativa de seguros. Transcurrido dicho término, el anticipo dejara de computar como un
instrumento del patrimonio técnico desde la fecha en que se realizé.

7. Las utilidades del ejercicio en curso.
8. El valor total de Otros Resultados Integrales (ORI).
9. Las utilidades retenidas, las reservas ocasionales y las reservas estatutarias.

10. La reserva de proteccion de los aportes sociales descrita en el articulo 54 de la Ley 79 de
1988.

11. El monto minimo de aportes no reducibles previsto en los estatutos, el cual no debera
disminuir durante la existencia de la cooperativa, de acuerdo con el numeral 7 del articulo 50 de
la Ley 79 de 1988.

12. El fondo no susceptible de reparticion constituido para registrar los excedentes que se
obtengan por la prestacion de servicios a no afiliados, de acuerdo con el articulo 10 de la Ley 79
de 1988. La calidad de no repartible, impide el traslado total o parcial de los recursos que
componen el fondo a otras cuentas del patrimonio.

13. Los aportes sociales amortizados o readquiridos por la entidad cooperativa en exceso del que
esté determinado en los estatutos como monto minimo de aportes sociales no reducibles.

14. El fondo de amortizacion o readquisicién de aportes a que hace referencia el articulo 52 de la
Ley 79 de 1988, bajo el entendido de que la destinacion especial a la que se refiere la
disposicion, determina que los recursos de este fondo no pueden ser objeto de traslado a otras
cuentas del patrimonio, ni utilizados para fines distintos a la adquisicion de aportes sociales.

15. Los excedentes del ejercicio en curso, en el caso de las entidades aseguradoras con naturaleza
cooperativa.

PARAGRAFO 1o. El valor maximo computable de la suma del valor de las acciones
privilegiadas que hacen parte del numeral 1y los instrumentos de deuda del numeral 3 del
presente articulo es del 20% del total del patrimonio basico ordinario. El valor restante de dichos
instrumentos serd computado en el patrimonio basico adicional.

PARAGRAFO 20. En relacion con los numerales 12, 13, 14 y 15 del presente articulo dichos
rubros deberan cumplir en todo momento con los criterios previstos en el numeral 1 del articulo
2.31.1.2.1 de este decreto.

Notas de Vigencia



- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2954 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.2.2. CAPITALPRIMARIO. <Capitulo sustituido por el articulo 1 del
Decreto 2954 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> El capital primario de una entidad
aseguradora comprendera:

a) El capital pagado y en el caso de las cooperativas, los aportes sociales.
b) La reserva legal

c) La prima en colocacion de acciones.

d) El valor de las utilidades del ejercicio en curso, en los siguientes casos:

d.1. Cuando la entidad registre pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta
concurrencia de dichas pérdidas.

d.2. Cuando la entidad no registre pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, en un
porcentaje igual al de las utilidades que en el periodo inmediatamente anterior hayan sido
capitalizadas o destinadas a incrementar la reserva legal, sin que pueda exceder del cincuenta
por ciento (50%). En el evento en que exista capitalizacién e incremento de la reserva legal
se entiende que para el calculo del mencionado porcentaje se incluye la suma de estos dos
valores.

e) El valor de las utilidades no distribuidas correspondientes al ejercicio contable anterior se
computara en los siguientes casos:

e.1. Cuando la entidad registre pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, hasta
concurrencia de dichas pérdidas.

e.2. Cuando la entidad no registre pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, en un
porcentaje igual al de las utilidades que en el penultimo ejercicio hayan sido capitalizadas o
destinadas a incrementar la reserva legal, sin que pueda exceder del cincuenta por ciento
(50%). En el evento en que exista capitalizacion e incremento de la reserva legal se entiende
que para el calculo del mencionado porcentaje se incluye la suma de estos dos valores.

f) El valor total de los dividendos decretados en acciones.

g) El valor de los anticipos de capital unicamente durante los tres meses siguientes a la fecha
de su registro y siempre gue no se trate de una cooperativa de seguros.

Texto original del Decreto 2555 de 2010:



Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.3 DEDUCCIONES DEL PATRIMONIO BASICO ORDINARIO.
<Articulo modificado por el articulo 3 del Decreto 1349 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>

Se deduciran del patrimonio basico ordinario los siguientes conceptos:
1. Las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y las del ejercicio en curso.

2. El valor total de la suma de las inversiones de capital, de las inversiones en bonos
obligatoriamente convertibles en acciones, inversiones en bonos subordinados opcionairnente
convertibles en acciones o, en general, inversiones en instrumentos de deuda subordinada
efectuadas en forma directa o indirecta en entidades sometidas al control y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia o en entidades financieras del exterior, que supere el
diez por ciento (10%) del Patrimonio Basico Ordinario una vez realizadas las demas deducciones
contenidas en el presente articulo excepto la descrita en este numeral. Se exceptuan de la
deduccion aqui prevista los siguientes elementos:

2.1. Las inversiones realizadas en entidades para las cuales la entidad aseguradora sea la
consolidante a efectos de la presentacion de informacion financiera consolidada, cuando las
entidades consolidadas en que se realiza la inversion no sean entidades de seguros generales, de
vida y sociedades de capitalizacion.

2.2. Las inversiones efectuadas en otra institucion financiera vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para adelantar un proceso de adquisicion de los que trata el articulo 63
del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero, durante los plazos establecidos en el inciso 2 del
numeral 2 o en el paragrafo 2 del mismo articulo.

2.3. Las inversiones realizadas por las entidades de seguros en entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, que sean consolidadas por otra entidad vigilada,
cuando dichas participaciones no puedan ser consideradas como interés minoritario por la
consolidante.

3. El valor del impuesto de renta diferido neto cuando sea positivo. Para el efecto, no se tendran
en cuenta los provenientes de los otros conceptos deducidos en virtud del presente articulo.

4. El ciento por ciento (100%) del valor del credito mercantil o plusvalia y de los activos
intangibles.

5. El valor no amortizado del célculo actuarial del pasivo pensional.
6. El valor de la revalorizacion de activos.

PARAGRAFO 1o. Para efectos de lo previsto en el numeral 2 del presente articulo los aportes
que las entidades aseguradoras con naturaleza cooperativa posean en otras entidades de
naturaleza solidaria se consideran inversiones de capital.

PARAGRAFO 20. Las inversiones en instrumentos de deuda subordinada efectuadas antes del
primero (1) de agosto de 2019 no seran objeto de deduccion dentro del patrimonio basico
ordinario.

Notas de Vigencia



- Articulo modificado por el articulo 3 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto modificado por el Decreto 2954 de 2010:
ARTICULO 2.31.1.2.3. DEDUCCIONES DEL CAPITAL PRIMARIO.

<Capitulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El nuevo texto es el
siguiente:> Para establecer el valor final del capital primario se deducen los siguientes
valores:

a) Las pérdidas de ejercicios anteriores y las del ejercicio en curso.

b) El valor de las inversiones de capital, efectuadas en entidades de seguros generales, de
vida y sociedades de capitalizacion.

c) El valor de las inversiones en bonos obligatoriamente convertibles en acciones emitidos
desde el lo de junio de 1990 por entidades de seguros generales, de vida y sociedades de
capitalizacion.

PARAGRAFO. El valor de las inversiones de capital a deducir se tomara sin incluir
valorizaciones ni desvalorizaciones y neto de provisiones. .

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.4 PATRIMONIO BASICO ADICIONAL Y PATRIMONIO ADICIONAL.
<Articulo modificado por el articulo 4 del Decreto 1349 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>

1. El patrimonio basico adicional de las entidades aseguradoras de las que trata este Capitulo
comprendera:

1.1. El capital suscrito y pagado en acciones gque la Superintendencia Financiera de Colombia
clasifique como parte del patrimonio basico adicional en cumplimiento del numeral 2 y el
paragrafo 1 del articulo 2.31.1.2.1.

1.2. El valor de los dividendos decretados en acciones referidas en el numeral 1.1 de este
articulo.

1.3. Los instrumentos de deuda que la Superintendencia Financiera de Colombia clasifique como
parte del patrimonio basico adicional en cumplimiento del numeral 2 y el pardgrafo 1 del articulo
2.31.1.2.1. Su reconocimiento en el patrimonio basico adicional sera amortizado anualmente por
el método de linea recta en los cinco (5) afios anteriores a su vencimiento.



1.4. El valor en exceso del que trata el pardgrafo 1 del articulo 2.31.1.2.2 del presente decreto.
1.5. La prima en colocacion de acciones a las que se refiere el numeral 1.1 de este articulo.

2. El patrimonio adicional de las entidades aseguradoras de las que trata este Capitulo
comprendera:

2.1. El capital suscrito y pagado en acciones privilegiadas que la Superintendencia Financiera de
Colombia clasifique como parte del patrimonio adicional en cumplimiento del numeral 3y el
paragrafo 1 del articulo 2.31.1.2.1.

2.2. El valor de los dividendos decretados en acciones referidas en el numeral 2.1 de este
articulo.

2.3. La prima en colocacion de acciones privilegiadas a las que se refiere el numeral 2.1 de este
articulo.

2.4. Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones que sean efectivamente colocados y
pagados, de los que trata el articulo 86 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

2.5. Los instrumentos de deuda que la Superintendencia Financiera de Colombia clasifique como
parte del patrimonio adicional en cumplimiento del numeral 3 y el paragrafo 1 del articulo
2.31.1.2.1. Su reconocimiento en el patrimonio adicional sera amortizado anualmente por el
método de linea recta en los cinco (5) afios anteriores a su vencimiento.

2.6. El impuesto de renta diferido neto cuando sea positivo.

PARAGRAFO. Para efectos del calculo del patrimonio técnico el valor maximo computable de
la suma del valor del patrimonio basico adicional y el patrimonio adicional es del 50% del
patrimonio adecuado y el valor maximo computable del patrimonio adicional es del 15% del
patrimonio adecuado

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 4 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 2954 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.2.4. CAPITAL SECUNDARIO. <Capitulo sustituido por el articulo 1 del
Decreto 2954 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> El capital secundario de una entidad
aseguradora comprendera:

a) Las reservas estatutarias.
b) Las reservas ocasionales.
¢) Los fondos de destinacion especifica de las cooperativas.

d) El cincuenta por ciento (50%) de las valorizaciones de los activos y el 100% de las
desvalorizaciones contabilizados de acuerdo con los criterios establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia. En todo caso no computaran las valorizaciones
correspondientes a bienes recibidos en dacion en pago o adquiridos en remate judicial.
Tampoco las generadas en inversiones en entidades de seguros generales, o de vida o
sociedades de capitalizacion que deban ser deducidas en el capital primario. Igual tratamiento
tendra la ganancia o pérdida acumulada no realizada.

e) Las utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores, y las del ejercicio en curso, en el
monto no computable en el capital primario.

f) Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones emitidos a partir del lo. de julio de
1990 cuyo pago en caso de liquidacion esté subordinado a la cancelacion de los demés
pasivos externos de la sociedad y que su tasa de interés al momento de la emision, sea menor
o igual que el setenta por ciento (70%) de la tasa DTF calculada por el Banco de la Republica
para la semana inmediatamente anterior.

PARAGRAFO. Para efectos del célculo del patrimonio técnico, el valor méaximo computable
del capital secundario es la cuantia total del capital primario de la respectiva entidad. No
obstante, las valorizaciones, computadas en la forma prevista en el literal d, del presente
articulo no pueden representar mas del cincuenta por ciento (50%) del valor total del capital
primario.

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.5. PATRIMONIO ADECUADO.

<Capitulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
El patrimonio adecuado correspondera al patrimonio técnico minimo que deben mantener y
acreditar las entidades aseguradoras, el cual estara determinado en funcion de tres componentes
a) el riesgo de suscripcidn, b) el riesgo de activo y c) el riesgo de mercado. Para efectos del
célculo del patrimonio adecuado debera utilizarse la siguiente formula:
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En donde:

PA: Patrimonio adecuado

R1: Riesgo de suscripcion

R2: Riesgo de activo

R3:  Valor de riesgo de mercado

Pii: Coeficiente de correlacion entre el riesgo R y el riesgo R

Se define Pij = 1, para todo i,j. Esto sin perjuicio de que las entidades aseguradoras puedan
utilizar modelos de medicidn propios o de industria para el calculo de las correlaciones entre los
diferentes riesgos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

PARAGRAFO. <Paragrafo modificado por el articulo 7 del Decreto 415 de 2018. El nuevo texto
es el siguiente:> Las entidades aseguradoras que administren a través de patrimonios autbnomos
recursos del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales (Fonpet), deberan restar
del patrimonio técnico el valor de la reserva de estabilizacion que estan obligadas a constituir
para tal fin. El valor a deducir correspondera al saldo de la reserva de estabilizacion del ultimo
31 de marzo, siempre que esta fecha esté cubierta por un contrato de administracion vigente. En
caso contrario correspondera al saldo de la reserva de estabilizacion del Gltimo dia del primer
mes administrado.

Asi mismo, deberan adicionar al patrimonio adecuado de que trata el presente articulo, el valor
de exposicion al riesgo operacional asociado a la administracién de recursos de la seguridad
social a traves de patrimonios autdbnomos.

Se entiende por Riesgo Operacional la posibilidad de que una entidad aseguradora que
administre a través de patrimonios autonomos recursos de la seguridad social incurra en pérdidas
y disminuya el valor de su patrimonio como consecuencia de la inadecuacion o fallos de los
procesos, el personal y los sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos externos. El
riesgo operacional incluye el riesgo legal, pero excluye los riesgos estratégico y de reputacion.

El valor de exposicion al riesgo operacional a que hace referencia este paragrafo sera el dieciséis
por ciento (16%) del valor resultante de:

1. Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la administracion de activos que se realice
a través de contratos de fondos de pensiones voluntarias, Fondo Nacional de Pensiones de las
Entidades Territoriales (Fonpet) y patrimonios autbnomos sobre pasivos pensionales.

2. Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de valores de que trata el Libro 37
de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, respecto de los valores administrados bajo los contratos a
que hace referencia el numeral 1 del presente articulo.

En consideracion a los criterios que de manera especifica determine la Superintendencia
Financiera de Colombia en relacion con la adecuada gestion del riesgo operacional de las
entidades aseguradoras respecto a uno o varios de los contratos a que se refiere el numeral 1 del
presente articulo, esta podra disminuir de manera diferencial el valor de exposicion al riesgo



operacional que en forma particular aplique respecto de cada uno de estos contratos. En estos
casos, dicho valor de exposicion no podréa ser inferior al doce por ciento (12%).

Para realizar los calculos contemplados en el presente paragrafo, se tomaran como referencia los
ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los ltimos tres (3) afios a la fecha de
calculo. Para nuevos administradores, o para aquellos que no tengan informacion para los tres (3)
afios anteriores, los ingresos y gastos por comisiones aplicables seran calculados como el
resultado de multiplicar el valor de los activos administrados por los cocientes de los ingresos y
gastos por comisiones sobre el valor de los activos administrados de aquellas entidades
financieras que administraron estos activos en los ultimos tres (3) afios, de acuerdo con las
definiciones que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para realizar los calculos contemplados en el presente paragrafo respecto al Fondo Nacional de
Pensiones de las Entidades Territoriales (Fonpet), se tomaran como referencia los ingresos y
gastos por comisiones anuales promedio de los Gltimos tres (3) afios a la fecha de célculo bajo un
mismo contrato de administracion. Para aquellos que no tengan informacion para los tres (3)
afios anteriores bajo un mismo contrato de administracion, los ingresos y gastos por comisiones
aplicables seran calculados como el resultado de multiplicar el valor de los activos administrados
por los cocientes de los ingresos y gastos por comisiones sobre el valor de los activos
administrados de aquellas entidades financieras que administraron estos activos en los ultimos
tres (3) afios, de acuerdo con las definiciones que para el efecto imparta la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Las entidades deberan reportar a la Superintendencia Financiera de Colombia informacion
homogénea que permita avanzar hacia medidas mas adecuadas de riesgo operacional. La
Superintendencia Financiera de Colombia definira las caracteristicas de esta informacion y las
condiciones en las que las entidades supervisadas deberan reportarla.

Notas de Vigencia

- Paragrafo modificado por el articulo 7 del Decreto 415 de 2018, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio adecuado de sociedades
fiduciarias, sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantias, sociedades
comisionistas de bolsa, sociedades administradoras de inversion y entidades aseguradoras’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.523 de 02 de marzo de 2018.

- Paragrafo modificado por el articulo 3 del Decreto 1895 de 2012, 'por el cual se establece el
patrimonio adecuado para las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y de
Cesantias, Sociedades Fiduciarias y Entidades Aseguradoras que administren a través de
patrimonios autdbnomos recursos de la seguridad social’, publicado en el Diario Oficial No.
48.550 de 11 de septiembre de 2012.

- Paragrafo modificado por el articulo 1 del Decreto 4599 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.274 de 5 de diciembre de 2011.

Legislacion Anterior
Texto modificado por el Decreto 1895 de 2012:

PARAGRAFO 1o. <Paragrafo modificado por el articulo 3 del Decreto 1895 de 2012. El
nuevo texto es el siguiente:> Las entidades aseguradoras que administren a través de



patrimonios auténomos recursos del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades
Territoriales, Fonpet, deberan restar del patrimonio técnico el valor de la reserva de
estabilizacion que estan obligadas a constituir para tal fin. EI valor a deducir corresponderd al
saldo de la reserva de estabilizacion del ultimo 31 de marzo, siempre que esta fecha esté
cubierta por un contrato de administracion vigente. En caso contrario correspondera al saldo
de la reserva de estabilizacion del ultimo dia del primer mes administrado.

Asi mismo, deberan adicionar al patrimonio adecuado de que trata el presente articulo, el
valor de exposicion al riesgo operacional asociado a la administracion de recursos de la
seguridad social a través de patrimonios autbnomos.

Se entiende por Riesgo Operacional la posibilidad de que una entidad aseguradora que
administre a través de patrimonios autdbnomos recursos de la seguridad social incurra en
pérdidas y disminuya el valor de su patrimonio como consecuencia de la inadecuacion o a
fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos
externos. El riesgo operacional incluye el riesgo legal, pero excluye los riesgos estratégico y
de reputacion.

El valor de exposicion al riesgo operacional a que hace referencia este articulo sera el
resultante de sumar:

a) Trece por ciento (13%) de los ingresos por comisiones provenientes de la administracion
de recursos del Fondo Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales, Fonpet;

b) Un cuarentaiochoavo (1/48) del valor de los recursos de la seguridad social administrados
a través de patrimonios autonomos por parte de las entidades aseguradoras, exceptuando los
activos de los cuales provienen los ingresos referidos en el literal a) del presente articulo.
Para efectos de este literal los activos se computaran por el cien por ciento (100%) de su
valor, con excepcién de los titulos emitidos o avalados por la Nacion o los emitidos por el
Banco de la Republica, que se computaran por el cero por ciento (0%) de su valor.

Para realizar el calculo contemplado en el literal a) se tomaran como referencia los ingresos
por comisiones anuales promedio de los Gltimos tres (3) afios a la fecha de célculo bajo un
mismo contrato de administracion. Para aquellos que no tengan informacion para los tres (3)
afios anteriores bajo un mismo contrato de administracion, los ingresos por comisiones
aplicables seran calculados como el resultado de multiplicar el valor de los activos
administrados por el cociente de ingresos por comisiones sobre valor de los activos
administrados de aquellas entidades financieras que administraron estos recursos en los
altimos tres (3) afios, de acuerdo con las definiciones que para el efecto imparta la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Las entidades deberan reportar a la Superintendencia Financiera de Colombia informacion
homogénea que permita avanzar hacia medidas mas adecuadas de riesgo operacional. La
Superintendencia Financiera de Colombia definira las caracteristicas de esta informacion y
las condiciones en las que las entidades supervisadas deberan reportarla.

Texto modificado por el Decreto 4599 de 2011

PARAGRAFO 1. <Paragrafo modificado por el articulo 1 del Decreto 4599 de 2011. El
nuevo texto es el siguiente:> Las entidades aseguradoras que administren a través de
patrimonios auténomos recursos del sistema de seguridad social, incluidos los regimenes



excepcionales, deberan adicionar al patrimonio adecuado de que trata el presente articulo un
monto equivalente a un cuarentaiochoavo (1/48) de los activos administrados bajo esa figura.

Para calcular el monto sefialado en el inciso anterior, los activos en lo que los respectivos
patrimonios autdnomos estén representados se computaran por el 100% de su valor, con
excepcion de los titulos emitidos o avalados por la Nacion o los emitidos por el Banco de la
Republica, que se computaran por el 0% de su valor.

Texto modificado por el Decreto 2954 de 2010:

PARAGRAFO 1o. Las entidades aseguradoras que administren a través de patrimonios
autonomos recursos del sistema de seguridad social, incluidos los regimenes excepcionales,
deberan adicionar al patrimonio adecuado de que trata el presente articulo un monto
equivalente a un cuarentaiochoavo (1/48) de los activos administrados bajo esa figura.

PARAGRAFO 20. Para los efectos previstos en el literal ¢) del numeral 2 del articulo 82 del
Decreto 663 de 1993 (Estatuto Organico del Sistema Financiero), se entendera como patrimonio
adecuado el establecido en el presente articulo.

Notas de Vigencia

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacién Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.6. RIESGO DE SUSCRIPCION EN LAS ENTIDADES DE
SEGUROS GENERALES. <Articulo modificado por el articulo 5 del Decreto 1349 de 2019. El
nuevo texto es el siguiente:>

En las entidades de seguros generales el riesgo de suscripcion se calculara como el monto que
resulte més elevado entre los siguientes procedimientos:

1. Riesgo de suscripcion en funcion del monto de las primas emitidas y aceptadas en reaseguro
en los ultimos doce (12) meses, el cual se determina de la siguiente manera:

1.1. Por concepto de primas se toman tanto las emitidas (directas + coaseguro aceptado) durante
el periodo de los doce (12) meses finalizados en la fecha para la que se realiza el calculo, como
las primas aceptadas en reaseguro en el mismo periodo.

1.2. Hasta cuarenta y un millones (41.000.000) de Unidades de Valor Real (UVR) vigentes al 31
de diciembre del afio inmediatamente anterior, de los montos asi establecidos, se aplicara un
porcentaje del dieciocho por ciento (18%), y al exceso, si lo hubiere, un porcentaje del dieciséis
por ciento (16%), sumandose ambos resultados.

1.3. La cuantia que se obtenga segun lo dispuesto en el subnumeral anterior se multiplica por la
relacion existente, en el ejercicio que sirve de base para el calculo, entre el monto de los
siniestros brutos descontados los reembolsos de siniestros, y el importe de estos siniestros brutos,



sin que tal relacion pueda ser inferior, en ningun caso, al cincuenta por ciento (50%).

2. Riesgo de suscripcién en funcién de la siniestralidad de los Gltimos treinta y seis (36) meses, el
cual se establece de la siguiente manera:

2.1. En la cuantificacion de los siniestros se deben incluir los liquidados (pagados durante el
periodo de los treinta y seis (36) meses finalizados en la fecha para la, que se realiza el calculo,
sin deduccion por reaseguros), los siniestros pagados por aceptaciones en reaseguros (en los
ultimos treinta y seis (36) meses) y las reservas para siniestros avisados por liquidar, cuenta
compariia y reaseguradores, constituidas al final del periodo contemplado.

2.2. Al saldo que arroje la suma de los factores indicados en el subnumeral anterior se debe
deducir el importe de los recobros y los salvamentos liquidados y realizados por siniestros
efectuados en el mismo periodo al que se refiere el mencionado subnumeral, asi como el monto
de la reserva para siniestros avisados por liquidar registrada el primer dia de los treinta y seis (36)
meses contemplados, tanto para negocios directos como por aceptaciones.

2.3. La cifra que resulte de la operacion descrita en el subnumeral anterior se debe dividir por tres
(3). Hasta veinticinco millones (25.000.000) de Unidades de Valor Real (UVR) vigentes al 31 de
diciembre del afio inmediatamente anterior de este resultado, se multiplicara por un porcentaje
del veintisiete por ciento (27%), y el exceso, si lo hubiere, por un porcentaje del veinticuatro por
ciento (24%), sumandose ambos resultados.

2.4. La cuantia asi obtenida se multiplica por la relacion existente en el ejercicio que sirve de
base para el calculo, entre el importe de los siniestros brutos descontados los reembolsos de
siniestros, y el importe bruto de estos siniestros, sin que esta relacion pueda ser inferior, en
ningun caso, al cincuenta por ciento (50%).

PARAGRAFO. Cuando dentro de los dltimos treinta y seis (36) meses se observen siniestros
extremos liquidados y/o siniestros extremos pagados por aceptaciones en reaseguro, la cuantia
correspondiente al riesgo de suscripcion en funcién de la siniestralidad se determinara como la
suma de los montos obtenidos a partir de los siguientes procedimientos.

1. El primer monto correspondera al obtenido como el resultado de aplicar el procedimiento
descrito en los subnumerales 2.1 a 2.4 del presente articulo, con las siguientes condiciones:

a) En el procedimiento descrito en los subnumerales 2.1 a 2.3 se deben excluir los montos
correspondientes a siniestros liquidados y siniestros pagados por aceptaciones en reaseguro, que
se clasifiguen como siniestros extremos. Asi mismo, los salvamentos y recobros liquidados y
realizados deben excluir los montos correspondientes a siniestros extremos. Se debe computar el
total de la reserva para siniestros avisados por liquidar (incluyendo siniestros extremos).

b) La relacidn de que trata el subnumeral 2.4 se determinara como la divisién del importe de los
siniestros brutos (excluyendo siniestros extremos) descontados los reembolsos de siniestros
(excluyendo siniestros extremos), entre el importe bruto de estos siniestros (excluyendo
siniestros extremos), sin que esta relacion pueda ser inferior, en ningln caso, al cincuenta por
ciento (50%).

2. El segundo monto correspondera al obtenido como el resultado de aplicar el procedimiento
descrito en los subnumerales 2.1 a 2.4 del presente articulo, con las siguientes condiciones:



a) El procedimiento descrito en los subnumerales 2.1 a 2.3 debe llevarse a cabo tomando
unicamente los montos correspondientes a siniestros liquidados y siniestros pagados por
aceptaciones en reaseguro, gque se clasifiguen como siniestros extremos. Los salvamentos y
recobros liquidados y realizados deben corresponder unicamente a los siniestros extremos y no se
computard reserva para siniestros avisados por liquidar.

b) La relacion de que trata el subnumeral 2.4 se determinara como la division del importe de los
siniestros extremos brutos descontados los reembolsos de siniestros extremos, entre el importe
bruto de estos siniestros extremos, sin que esta relacién pueda ser inferior, en ningun caso, al dos
por ciento (2%). En caso de que el monto del importe bruto de estos siniestros extremos sea cero
(0), larelacion de que trata el presente literal tomara el valor de dos por ciento (2%).

La Superintendencia Financiera de Colombia determinara los criterios estadisticos y actuariales
para la identificacién de los siniestros extremos.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 5 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2954 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.2.6. <Capitulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El
nuevo texto es el siguiente:> En las entidades de seguros generales el riesgo de suscripcién se
calculara como el monto que resulte mas elevado entre los siguientes procedimientos:

a) Riesgo de suscripcion en funcion del monto de las primas emitidas y aceptadas en
reaseguro en los ultimos doce (12) meses, el cual se determina de la siguiente manera:

i. Por concepto de primas se toman tanto las emitidas (directas + coaseguro aceptado) durante
el periodo de los doce (12) meses finalizados en la fecha para la que se realiza el célculo,
como las primas aceptadas en reaseguro en el mismo periodo.

ii. Hasta cuarenta y un millones (41.000.000) de Unidades de Valor Real (UVR) vigentes al
31 de diciembre del afio inmediatamente anterior, de los montos asi establecidos, se aplicara
un porcentaje del dieciocho por ciento (18%), y al exceso, si lo hubiere, un porcentaje del
dieciséis por ciento (16%), sumandose ambos resultados.

iii. La cuantia que se obtenga segun lo dispuesto en el inciso anterior se multiplica por la
relacidn existente, en el ejercicio que sirve de base para el calculo, entre el monto de los
siniestros brutos descontados los reembolsos de siniestros, y el importe de estos siniestros
brutos, sin que tal relacion pueda ser inferior, en ningln caso, al cincuenta por ciento (50%).

b) Riesgo de suscripcion en funcidn de la siniestralidad de los treinta y seis (36) dltimos
meses, el cual se establece de la siguiente manera:



i. En la cuantificacion de los siniestros se deben incluir los liquidados (pagados durante el
periodo de los treinta y seis (36) meses finalizados en la fecha para la que se realiza el
calculo, sin deduccion por reaseguros), los siniestros pagados por aceptaciones en reaseguros
(en los altimos treinta y seis (36) meses) y las reservas para siniestros avisados por liquidar,
cuenta compafiia y reaseguradores, constituidas al final del periodo contemplado.

ii. Al saldo que arroje la suma de los factores indicados en el numeral anterior se debe
deducir el importe de los recobros y los salvamentos liquidados y realizados por siniestros
efectuados en el mismo periodo al que se refiere el mencionado numeral, asi como el monto
de la reserva para siniestros avisados por liquidar registrada el primer dia de los treinta y seis
meses contemplados, tanto para negocios directos como por aceptaciones.

iii. La cifra que resulte de la operacion descrita en el numeral anterior se debe dividir por tres
(3). Hasta veinticinco millones (25.000.000) de Unidades de Valor Real (UVR) vigentes al
31 de diciembre del afio inmediatamente anterior de este resultado, se multiplicara por un
porcentaje del veintisiete por ciento (27%), y el exceso, si lo hubiere, por un porcentaje del
veinticuatro por ciento (24%), sumandose ambos resultados.

iv. La cuantia asi obtenida se multiplica por la relacion existente en el ejercicio que sirve de
base para el calculo, entre el importe de los siniestros brutos descontados los reembolsos de
siniestros, y el importe bruto de estos siniestros, sin que esta relacion pueda ser inferior, en
ningun caso, al cincuenta por ciento (50%).

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.7. RIESGO DE SUSCRIPCION EN LAS ENTIDADES DE
SEGUROS DE VIDA. <Capitulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El
nuevo texto es el siguiente:>

En las entidades de seguros de vida el riesgo de suscripcion es igual al resultado que se obtenga
de sumar los importes que arrojen las operaciones descritas a continuacion:

a) Para aquellos ramos en los cuales la prima se deba destinar a la constitucion de reserva
matematica, entre ellos los ramos de vida individual, pensiones Ley 100 y educativo, el riesgo de
suscripcion corresponde a la suma que resulte de multiplicar el seis por ciento (6%) del total de
las reservas matematicas por la relacion que exista, en el ejercicio que se contemple, entre el
importe de las reservas matematicas, deducidas las correspondientes al reaseguro, y el importe
bruto de las mismas, sin que esta relacion pueda ser, en ningun caso, inferior al ochenta y cinco
por ciento (85%).

b) Para los deméas ramos explotados por estas entidades el riesgo de suscripcion se determina del
mismo modo que para las entidades de seguros generales, pero multiplicando, cuando se
determina su cuantia en funcién de las primas, por el porcentaje de dieciocho por ciento (18%)
hasta once millones (11.000.000) de Unidades de Valor Real (UVR) vigentes al 31 de diciembre
del afio inmediatamente anterior, y por el dieciséis por ciento (16%) al exceso, si lo hubiere. Para
el calculo en funcion de la siniestralidad el veintisiete por ciento (27%) se aplica hasta seis
millones seiscientos mil (6.600.000) Unidades de Valor Real (UVR) vigentes al 31 de diciembre
del aflo inmediatamente anterior, y el veinticuatro por ciento (24%) al exceso, si lo hubiere.



c) Para el ramo de riesgos profesionales, el riesgo de suscripcion se calculara de conformidad con
lo previsto en el articulo siguiente.

Notas de Vigencia

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.8. RIESGO DE SUSCRIPCION PARA EL RAMO DE RIESGOS
PROFESIONALES.

<Capitulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
En las entidades de seguros de vida, el riesgo de suscripcion para el ramo de riesgos
profesionales es igual al resultado que se obtenga de sumar los importes que arrojen los
numerales 1y 2 siguientes:

1. En funcidn del monto de las cotizaciones de los Gltimos doce (12) meses, o en funcion de la
siniestralidad de los Gltimos treinta y seis (36) meses, aquel que arroje el mayor resultado.

a) El calculo en funcidn de las cotizaciones de los tltimos doce (12) meses se determinara de la
siguiente manera:

i. Se tomara el 70% del monto de las cotizaciones brutas (directas + coaseguro aceptado +
reaseguro aceptado) de los ultimos doce (12) meses en la fecha en la cual se realiza el calculo. El
monto equivalente a veintinueve millones (29.000.000) de Unidades de Valor Real (UVR)
vigentes al 31 de diciembre del afio inmediatamente anterior, se multiplicara por un porcentaje
del dieciocho por ciento (18%), y el excedente, si lo hubiere, por un porcentaje del dieciséis por
ciento (16%), sumandose ambos resultados;

ii. La cuantia que se obtenga segun lo dispuesto en el numeral anterior, se multiplicara por la
relacion existente en el ejercicio que sirve de base para el célculo, entre el monto de los siniestros
brutos descontados los reembolsos de siniestros y el importe de estos siniestros brutos, sin que tal
relacion pueda ser inferior, en ningun caso, al 50%.

b) El calculo en funcion de los siniestros de los ultimos treinta y seis (36) meses, se establecera
de la siguiente forma:

i. En la cuantificacion de los siniestros se incluirén los liquidados (pagados durante los ultimos
treinta y seis (36) meses en la fecha en la cual se realiza el calculo, sin deduccion por
reaseguros), los siniestros pagados por aceptaciones en reaseguro y las reservas para siniestros
avisados por liquidar cuenta compafiia y reaseguradores, constituidas al final del periodo
contemplado;

ii. Al saldo que arroje la suma de los factores indicados en el numeral anterior, se deducir el
importe de los recobros liquidados y realizados por siniestros efectuados en el mismo periodo a
que se refiere el numeral anterior, asi como el monto de la reserva para siniestros avisados por



liquidar registrada el primer dia de los treinta y seis (36) meses contemplados, tanto para
siniestros directos como por aceptaciones;

iii. La cifra que resulte de la operacién descrita en el numeral anterior, se dividira por tres (3). De
este resultado, el monto equivalente a catorce millones (14.000.000) de Unidades de Valor Real
(UVR) vigentes al 31 de diciembre del afio inmediatamente anterior, se multiplicara por un
porcentaje del veintisiete por ciento (27%); el exceso, si lo hubiere, por un porcentaje del
veinticuatro por ciento (24%) y se procedera a sumar ambos resultados;

iv. La cuantia asi obtenida se multiplicara por la relacion existente en el ejercicio contemplado,
entre el importe de los siniestros brutos descontados los reembolsos de siniestros, y el importe
bruto de estos siniestros, sin que esta relacion pueda ser inferior, en ningln caso, al 50%.

2. En funcion de la reserva matematica

a) El saldo de la cuenta reservas matematicas, se multiplicara por un porcentaje del seis por
ciento (6%);

b) El resultado anterior, se multiplicaréa por la relacion que exista en el ejercicio que se
contemple, entre el importe de las reservas matematicas, deducidas las correspondientes al
reaseguro y el importe bruto de las mismas, sin que esta relacién pueda ser, en ningln caso,
inferior al ochenta y cinco por ciento (85%).

Notas de Vigencia

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.9. RIESGO DE ACTIVO.
<Capitulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>

<Inciso modificado por el articulo 6 del Decreto 1349 de 2019. El nuevo texto es el siguiente:>
Para efectos de determinar el valor correspondiente al riesgo de activo, las entidades
aseguradoras deberan clasificar las primas por cobrar, las cuentas por cobrar con reaseguradores
del exterior, las cuentas por cobrar por contratos de coaseguro, el activo que contabiliza las
contingencias a cargo del reasegurador netas de deterioro y los activos que respaldan las reservas
técnicas netas, dentro de una de las siguientes categorias dependiendo de su naturaleza.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por el articulo 6 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 2954 de 2010:

<Inciso sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Para efectos de determinar el valor correspondiente al riesgo de activo, las entidades
aseguradoras deberan clasificar las primas por cobrar, las cuentas por cobrar con
reaseguradores del exterior, las cuentas por cobrar por contratos de coaseguro y los activos
que respaldan las reservas técnicas netas del activo de transferencia de riesgo al reasegurador,
dentro de una de las siguientes categorias dependiendo de su naturaleza:

Categoria | - Activos de méaxima seguridad.En esta categoria se clasificaran los siguientes activo:

a) La cajay los depositos a la vista en entidades sometidas a vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

b) Las inversiones en titulos o valores del Banco de la Republica o de la Nacion y los
garantizados por esta en la parte cubierta.

c) Los bonos y titulos hipotecarios de que trata el articulo 30 de la Ley 546 de 1999, que cuenten
con garantia total del Gobierno Nacional, a través del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras - FOGAFIN.

d) Cuentas por cobrar cuenta corriente seguro de crédito a la exportacion y siniestros pendientes
garantizados por la Nacion.

e) Titulos o valores emitidos o totalmente garantizados por entidades multilaterales de crédito.

f) Deuda soberana de paises miembros del G-10 y titulos o valores, emitidos o totalmente
garantizados, por sus bancos centrales.

g) La exposicion neta en las operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y
operaciones de transferencia temporal de valores siempre que la contraparte sea la Nacion, el
Banco de la RepUblica o una camara de riesgo central de contraparte.

h) La exposicion crediticia en operaciones con instrumentos financieros derivados siempre que la
contraparte sea la Nacion, el Banco de la Republica o una camara de riesgo central de
contraparte.

Categoria Il — Activos de alta seguridad. En esta categoria se clasificaran los siguientes activos:

a) Los depositos a término en establecimientos de crédito sometidos a vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

b) Depdsitos a la vista en bancos del exterior cuando estos cuenten con una calificacion de grado
de inversién otorgada por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente.

e) <L.iteral derogado por el articulo 12 del Decreto 1349 de 2019>

Notas de Vigencia



- Literal derogado por el articulo 12 del Decreto 1349 de 2019, ‘por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2954 de 2010:

e) Los créditos garantizados incondicionalmente con titulos o valores emitidos por la Nacion
o por el Banco de la Republica o por Gobiernos o Bancos Centrales de paises que autorice
expresamente la Superintendencia Financiera de Colombia.

d) Titulos o valores emitidos por emisores del exterior, cuando dichos titulos o valores cuenten
con una calificacion de grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora reconocida
internacionalmente.

e) Cuentas por cobrar con reaseguradores del exterior cuando cuenten con una calificacion
vigente de grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora reconocida
internacionalmente, netas del depdsito de reserva a reaseguradores del exterior.

f) Cuentas por cobrar por contratos de coaseguro con aseguradoras sometidas a vigilancia por la
Superintendencia Financiera de Colombia cuando cuenten con una calificacion vigente de grado
de inversién otorgada por una sociedad calificadora de riesgo.

g) La exposicion neta en las operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y
operaciones de transferencia temporal de valores siempre que la contraparte sea una entidad
vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia distinta del Banco de la Republica, o
una entidad publica de orden nacional o un fondo mutuo de inversion controlado.

h) La exposicion crediticia en las operaciones con instrumentos financieros derivados siempre
que la contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia
distinta del Banco de la Republica, o una entidad publica de orden nacional o un fondo mutuo de
inversion controlado.

Categoria Il — Otros activos de riesgo. En esta categoria se incluiran todos los activos no
incluidos en ninguna categoria anterior.

Los activos incluidos en la Categoria | se ponderaran al 0%, en la Categoria Il al 1.5% y en la
Categoria Il ponderaran de acuerdo a las siguientes reglas:

1. Los titulos de deuda y los titulos derivados de procesos de titularizacion, se clasificaran de
acuerdo con la calificacion otorgada por las sociedades calificadoras autorizadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, para lo cual se observaran los rangos de calificacion
indicados en la siguiente matriz o su equivalente:

RIESGO CREDITICIO DE LARGO PLAZO



RANGO DE CALIFICACION PONDERACION

AAA hasta AA- 1.5%
A+ hasta A- 4.5%
BBB+ o inferior o sin 8.5%
calificacién

RIESGO CREDITICIO DE CORTO PLAZO

RANGO DE CALIFICACION PONDERACION
1+ hasta 1- 1.5%
2+ hasta 2- 4.5%
3 o inferior o sin calificacion  8.5%

2. La exposicion neta en las operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y
operaciones de transferencia temporal de valores y la exposicion crediticia en operaciones con
instrumentos financieros derivados, siempre que la contraparte sea una entidad no contemplada
en las categorias | y 11, ponderaran de la siguiente manera, de acuerdo con la calificacion indicada
a continuacion o su equivalente, otorgada por las sociedades calificadoras autorizadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia a la contraparte en dichas operaciones:

RANGO DE CALIFICACION PONDERACION

AAA hasta AA- 1.5%
A+ hasta A- 4.5%
BBB+ o inferior 0 sin 8.5%
calificacion

3. Las acciones emitidas por entidades del exterior, las acciones inscritas en el Registro Nacional
de Valores y de Emisores RNVE, los certificados de depdsitos negociables representativos de
dichas acciones (ADRs y GDRs) v las participaciones en carteras colectivas<l> ponderaran al
4.5%.

4. Los demas activos ponderaran al 8.5% de su valor.

5. <Numeral adicionado por el articulo 7 del Decreto 1349 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:> Los activos de las contingencias a cargo del reasegurador, cuando cuenten con una
calificacion vigente de grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora reconocida
internacionalmente, se ponderaran por la probabilidad de incumplimiento de la entidad
reaseguradora en un afo, de acuerdo con las matrices de transicion mas recientes publicadas por
dichas sociedades calificadoras. Aquellas entidades reaseguradoras que cuenten con una
calificacion de BB o0 menos o0 no cuenten con calificacion vigente otorgada por sociedades
calificadoras reconocidas internacionalmente ponderaran al 8.5% de su valor. La
Superintendencia Financiera de Colombia impartira las instrucciones a que haya lugar.

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 7 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)



6. <Numeral adicionado por el articulo 8 del Decreto 1349 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:> Las cuentas por cobrar con reaseguradoras, netas del deposito de reserva a
reaseguradoras del exterior, cuando cuenten con una calificacion vigente de grado de inversion
otorgada por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente, se ponderaran por la
probabilidad de incumplimiento de la entidad reaseguradora en un afo, de acuerdo con las
matrices de transicion mas recientes publicadas por dichas sociedades calificadoras. Aquellas
entidades reaseguradoras que cuenten con una calificacién de BB o0 menos o0 no cuenten con
calificacion vigente otorgada por sociedades calificadoras reconocidas internacionalmente
ponderaran al 8.5% de su valor. La Superintendencia Financiera de Colombia impartira las
instrucciones a que haya lugar.

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 8 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

PARAGRAFO 1o. El valor de los activos a ponderar se tomaré neto de provisiones y sin incluir
valorizaciones ni desvalorizaciones. En ningun caso se deduciran las provisiones de caracter
general establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Las valorizaciones de estos activos computaran al 50% de su valor.

PARAGRAFO 20. Productos estructurados: Computaran por su precio justo de intercambio
multiplicado por el factor de ponderacion que corresponda segun la categoria de riesgo del
emisor del respectivo producto.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes provengan de
distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad que obra como vendedor de
éste y no es responsable de su pago, dicho producto estructurado computara por la suma de los
siguientes dos (2) factores:

i. La multiplicacion del precio justo de intercambio del componente no derivado por el factor de
ponderacién que aplique al respectivo emisor de conformidad con lo previsto en el presente
articulo.

ii. La multiplicacion del costo de reposicion de los componentes derivados por el factor de
ponderacién que aplique a la respectiva contraparte de conformidad con lo previsto en el presente
articulo.

PARAGRAFO 3o. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposicion neta en
operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal
de valores, el monto que resulte de restar la posicion deudora de la posicion acreedora que
ostenta la entidad en cada operacion, siempre que este monto sea positivo. Para el calculo de
dichas posiciones deberan tenerse en cuenta el valor de mercado de los titulos o valores cuya
propiedad se transfirid y/o la suma de dinero entregada como parte de la operacion, asi como los
intereses o rendimientos asociados a la misma.

PARAGRAFO 4o. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto
simultaneas o de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para los efectos



previstos en este articulo, mientras permanezcan en el balance del enajenante, originador o
receptor, segun sea el caso, conforme a las disposiciones contables que rigen dichas operaciones.

PARAGRAFO 50. Para los efectos del presente articulo, para determinar la exposicion crediticia
en instrumentos financieros derivados, seran aplicables las definiciones que para el efecto
determine la Superintendencia Financiera de Colombia.

PARAGRAFO 60. <Paragrafo modificado por el articulo 9 del Decreto 1349 de 2019. El nuevo
texto es el siguiente:> Los activos que en desarrollo del articulo 2.31.1.2.3 del presente decreto
se deduzcan para efectuar el calculo del patrimonio basico ordinario, no se computaran para
efectos de determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo de activo de las
entidades aseguradoras.

Notas de Vigencia

- Paragrafo modificado por el articulo 9 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2654 de 2010:

PARAGRAFO 60. Los activos que en desarrollo del articulo 2.31.1.2.3 se deduzcan para
efectuar el calculo del capital primario, no se computaran para efectos de determinar el valor
total de activos ponderados por nivel de riesgo de activo de las entidades aseguradoras.

De manera similar, para efectos de determinar los activos ponderados por riesgo de activo no
se tendran en cuenta las valorizaciones que no computan en el calculo del capital secundario,
de acuerdo con lo establecido en el literal d) del articulo 2.31.1.2.4 del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.10. VALOR DE EXPOSICION POR RIESGO DE MERCADO.

<Capitulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Para el célculo del riesgo de mercado en las entidades de seguros generales se utilizara la
metodologia en funcion del Valor en Riesgo (VeR), conforme a la cual se estima la pérdida que
podria registrar una determinada posicion en un intervalo de tiempo con un cierto nivel de
probabilidad o confianza debido a un cambio adverso en los precios. La Superintendencia
Financiera de Colombia establecera la metodologia que deberan implementar las entidades
aseguradoras de seguros generales, sin perjuicio de que las mismas puedan solicitar a este
organismo autorizacion para utilizar un modelo de medicion propio, caso en el cual deberan



acreditar ante dicha Superintendencia, el cumplimiento de los requisitos minimos que se
establezcan para el efecto.

Notas de Vigencia

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.11. TRANSICION.

<Capitulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
En el evento en que a la entrada en vigencia del Capitulo 2 del Titulo 1 del Libro 31 de la Parte 2
del presente decreto, una entidad aseguradora tenga un nivel de patrimonio técnico inferior al
patrimonio adecuado calculado de conformidad con lo alli dispuesto, debera ajustarlo en un
plazo maximo de doce (12) meses, contados a partir de la fecha de su entrada en vigencia.

Notas de Vigencia

- Capitulo 2 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislaciéon Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Capitulo 2 en 'Legislacion Anterior' bajo el epigrafe del Capitulo 2.

ARTICULO 2.31.1.2.12 PLAN DE AJUSTE ANTE EL INCUMPLIMIENTO DEL
PATRIMONIO ADECUADO. <Articulo adicionado por el articulo 10 del Decreto 1349 de
2019. El nuevo texto es el siguiente:> En el evento que la entidad aseguradora no cumpla con la
condicion establecida en el primer inciso del articulo 2.31.1.2.1 del presente decreto, la entidad
debera informarlo de manera inmediata a sus accionistas o0 asociados y poner esta comunicacion
en conocimiento de la Superintendencia Financiera de Colombia. Lo anterior sin perjuicio del
régimen sancionatorio aplicable a las entidades aseguradoras en cabeza de dicha
superintendencia.

De manera concomitante la entidad debera establecer un plan de ajuste y enviarlo a la
Superintendencia Financiera de Colombia en los términos y condiciones que esta determine.
Dicho plan de ajuste debera contener los mecanismos establecidos por la entidad para reponer el
nivel requerido de patrimonio técnico y el plazo en el cual se completara dicho proceso.

En todo caso, cuando se presente el mencionado incumplimiento y hasta tanto no se complete el
plan de ajuste, la entidad tendra las siguientes limitaciones:

1. La limitacion a la liberacion de reservas, reduccién del capital social, y en general, cualquier
posibilidad de afectacidn de recursos por voluntad de la Administracion que conlleve una



reduccion en su patrimonio.

2. La suspension temporal del pago de dividendos, recompra de acciones, bonificaciones a
empleados o cualquier otro programa de pagos discrecionales, de incentivos o erogaciones no
ordinarias a partes relacionadas.

Notas de Vigencia

- Articulo adicionado por el articulo 10 del Decreto 1349 de 2019, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el patrimonio técnico de las
entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019. Ver regimen de transicion (Art. 11)

CAPITULO 3.

LIMITES MAXIMOS DE RETENCION SOBRE LOS RIESGOS QUE ASUMEN LAS
ENTIDADES ASEGURADORAS.

ARTICULO 2.31.1.3.1 LIMITES.

<Fuente original compilada: D. 2271/93 Art. 10.> Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
no podran asumir en un solo riesgo una retencion neta que exceda del diez por ciento (10%) de
su patrimonio técnico correspondiente al trimestre inmediatamente anterior a aquel en el cual se
efectle la operacion.

Se entiende por riesgo la sumatoria de todos los valores asegurados y reasegurados de las
coberturas de los intereses amparados por una determinada compafiia expuestos a un mismo
evento.

PARAGRAFO. Para los propdsitos de este articulo se considerara como patrimonio técnico el
calculado para el cumplimiento de las normas de solvencia vigentes.

CAPITULO 4. MONTOS DEL PATRIMONIO TECNICO SANEADO QUE DEBEN
ACREDITAR LAS ENTIDADES ASEGURADORAS DE VIDA QUE PRETENDAN
EXPLOTAR LOS RAMOS DE SEGUROS PROVISIONALES Y DE PENSIONES DEL
REGIMEN DE SEGURIDAD SOCIAL.

ARTICULO 2.31.1.4.1 CUANTIA MINIMA DEL PATRIMONIO TECNICO SANEADO
PARA EL RAMO DE SEGUROS PREVISIONALES.
<Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010>

Notas de Vigencia

- Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.4.1. Las entidades aseguradoras de vida que pretendan explotar el ramo
de seguros previsionales de invalidez y sobrevivencia deberan mantener, durante el afio de
1994, un patrimonio técnico saneado no inferior a doscientos cincuenta millones de pesos
($250.000.000).

ARTICULO 2.31.1.4.2 CUANTIA MINIMA DEL PATRIMONIO TECNICO SANEADO
PARA EL RAMO DE SEGUROS DE PENSIONES.

<Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010>
Notas de Vigencia

- Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.4.2. Las entidades aseguradoras de vida que pretendan explotar el ramo
de los seguros de pensiones, en el cual, con excepcidn de los planes alternativos, se incluiran
las modalidades previstas en el articulo 79 de la Ley 100 de 1993, deberan mantener durante
el afio de 1994, un patrimonio técnico saneado, no inferior a setecientos cincuenta millones
de pesos ($750.000.000).

ARTICULO 2.31.1.4.3 CUANTIA MINIMA DEL PATRIMONIO TECNICO PARA LAS
ENTIDADES ASEGURADORAS DE VIDA QUE EXPLOTEN LOS RAMOS DE SEGUROS
PREVISIONALES Y DE PENSIONES.

<Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010>
Notas de Vigencia

- Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.4. 3. Las entidades aseguradoras de vida existentes en el pais que, en
adicion a los ramos para los cuales cuentan con autorizacion impartida por la
Superintendencia financiera de Colombia, deseen explotar los ramos de seguros previsionales
y de pensiones deberan acreditar, en todo caso, el patrimonio técnico saneado legalmente
previsto, incrementado en los montos atras descritos.

ARTICULO 2.31.1.4.4 OPORTUNIDAD PARA ACREDITAR EL PATRIMONIO
TECNICO SANEADO.



<Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010>
Notas de Vigencia

- Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.4.4. Las entidades aseguradoras de vida deberan acreditar los montos
minimos de patrimonio técnico saneado sefialados en los articulos 2.31.1.4.1y 2.31.1.4.2 del
presente Capitulo, en el momento de solicitar la autorizacion del respectivo ramo y, con
posterioridad, con sujecion a los plazos previstos para la remision de los estados financieros.

ARTICULO 2.31.1.4.5 CALCULO DEL MARGEN DE SOLVENCIA.

<Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010>
Notas de Vigencia

- Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.4.5. Las primas, los siniestros, las reservas y, en general, la operacion de
los ramos de seguros previsionales y de pensiones constituyen base para el calculo del
margen de solvenciay, para tal efecto, se incluiran en el conjunto de ramos con reserva
matematica previstos en las disposiciones que regulan la metodologia para el calculo del
margen de solvencia.

ARTICULO 2.31.1.4.6 INCREMENTOS DE LOS MONTOS.

<Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010>
Notas de Vigencia

- Capitulo 4 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.4.6. El Gobierno Nacional dentro de los dos primeros meses de cada afio,
actualizara los montos previstos en los articulos 2.31.1.4.1y 2.31.1.4.2 del presente Capitulo
en un porcentaje que no sea superior a la variacion anual que registre el promedio ponderado
del indice de precios al consumidor, registrado para el afio inmediatamente anterior.



CAPITULOG5.

METODOLOGIA PARA EL CALCULO DEL MARGEN DE SOLVENCIA DE COMPANIAS
DE SEGUROS DE VIDA APLICABLE AL RAMO DE RIESGOS PROFESIONALES.

ARTICULO 2.31.1.5.1 METODOLOGIA.

<Capitulo 5 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010>
Notas de Vigencia

- Capitulo 5 derogado por el articulo 2 del Decreto 2954 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.5.1. La metodologia para el calculo del margen de solvencia para riesgos
profesionales que deben adoptar las compafiias de seguros de vida que cuenten con
autorizacion para operar este ramo, sera la siguiente.

1. En funcién del monto anual de las cotizaciones, o en funcién de la siniestralidad de los tres
ultimos ejercicios sociales anuales, aquel que arroje el mayor resultado.

1.1 La cuantia del margen de solvencia en funcion de las cotizaciones se determinara de la
siguiente manera:

a) Se tomara el setenta por ciento (70%) del monto de las cotizaciones brutas (directas +
coaseguro aceptado + reaseguro aceptado) en el ejercicio que se contemple. El monto
equivalente a 10.574 salarios minimos legales mensuales vigentes, se multiplicara por el
factor 0.18, y el excedente, si lo hubiere, por el factor 0.16, sumandose ambos resultados;

b) La cuantia que se obtenga segun lo dispuesto en el literal anterior, se multiplicara por la
relacion existente en el ejercicio que sirve de base para el célculo, entre el monto de los
siniestros brutos descontados los reembolsos de siniestros y el importe de estos siniestros
brutos, sin que tal relacion pueda ser inferior, en ningln caso, al cincuenta por ciento (50%).

1.2 La cuantia del margen de solvencia en funcion de los siniestros, se establecera de la
siguiente forma:

a) En la cuantificacion de los siniestros se incluiran los liquidados (pagados en el ejercicio
que se contemple y en los dos ejercicios inmediatamente anteriores a €l, sin deduccion por
reaseguros), los siniestros pagados por aceptaciones en reaseguro y las reservas para
siniestros avisados por liquidar cuenta compafiia y reaseguradores, constituidas al final del
ejercicio contemplado;

b) Al saldo que arroje la suma de los factores indicados en el literal anterior, se deducira el
importe de los recobros liquidados y realizados por siniestros efectuados en los periodos de
que da cuenta el mencionado numeral, asi como el monto de la reserva para siniestros
avisados por liquidar constituida al cierre del ejercicio anterior al trienio contemplado, tanto



para siniestros directos como por aceptaciones;

c) La cifra que resulte de la operacidn descrita en el literal anterior, se dividira por tres. De
este resultado, el monto equivalente a 5.075 salarios minimos legales mensuales vigentes, se
multiplicara por el factor 0.27; el exceso, si lo hubiere, se multiplicara por el factor 0.24 y se
procedera a sumar ambos resultados;

d) La cuantia asi obtenida se multiplicara por la relacion existente en el ejercicio
contemplado, entre el importe de los siniestros brutos descontados los reembolsos de
siniestros, y el importe bruto de estos siniestros, sin que esta relacion pueda ser inferior, en
ningun caso, al cincuenta por ciento (50%).

2. En funcion de la reserva matematica
a) El saldo de la cuenta reservas matematicas, se multiplicara por el factor 0.06;

b) El resultado anterior, se multiplicara por la relacion que exista en el ejercicio que se
contemple, entre el importe de las reservas matematicas, deducidas las correspondientes al
reaseguro y el importe bruto de las mismas, sin que esta relacion pueda ser, en ningun caso,
inferior al ochenta y cinco por ciento (85%).

El margen de solvencia para el ramo de riesgos profesionales, sera el resultado de adicionar
los saldos obtenidos conforme a los procedimientos sefialados en los numerales 1y 2
anteriores.

CAPITULO 6.

SEGUROS PREVISIONALES DE INVALIDEZ Y SOBREVIVENCIA.

ARTICULO 2.31.1.6.1 PARTICIPACION DE UTILIDADES.

<Fuente original compilada: D. 876/94 Art. 10.> En desarrollo de lo previsto en el articulo 108
de la Ley 100 de 1993, las entidades aseguradoras de vida que cuenten con autorizacion
impartida por la Superintendencia Financiera de Colombia para la explotacion del ramo de
seguros previsionales de invalidez y sobrevivencia deberan distribuir una vez al afio las
utilidades generadas en los resultados de las pdlizas de invalidez y sobrevivientes que contraten
las sociedades administradoras, con sujecién a las disposiciones pertinentes.

Para los efectos del presente articulo las entidades aseguradoras de vida elaboraran un informe
con destino a la sociedad administradora correspondiente, en el cual se especifiquen las
utilidades obtenidas durante el respectivo periodo, las cuales deberan entregarse a la sociedad
administradora dentro del mes siguiente al corte respectivo, el cual para todos los casos sera el 31
de diciembre de cada afio.

Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a aquél en que les sean trasladadas, las sociedades
administradoras deberan abonar a prorrata del valor del aporte para pagar los seguros
correspondientes, el valor de las utilidades en la cuenta individual de ahorro pensional de todos
sus afiliados a la fecha de la distribucion.



ARTICULO 2.31.1.6.2 TERMINACION DEL SEGURO DE INVALIDEZ Y
SOBREVIVIENTES POR NO PAGO DE LA PRIMA.

<Fuente original compilada: D. 876/94 Art. 20.> De conformidad con lo previsto en el articulo
108 de la Ley 100 de 1993, el seguro de invalidez y sobrevivientes se sujeta, en relacion con la
terminacion del contrato por no pago de la prima, al plazo previsto en el articulo 1152 del
Cadigo de Comercio.

Las entidades aseguradoras de vida comunicardn dicha circunstancia a la Superintendencia
Financiera de Colombia dentro de los tres (3) dias habiles anteriores al momento en que
produzca efectos la terminacion del seguro por no pago de la prima.

ARTICULO 2.31.1.6.3 TRAMITE DE LAS RECLAMACIONES.<Articulo compilado en el
articulo 2.2.5.6.1 del Decreto Unico Reglamentario 1833 de 2016. Debe tenerse en cuenta lo
dispuesto por el articulo 3.1.1 del mismo Decreto 1833 de 2016>

<Fuente original compilada: D. 876/94 Art. 30.> En desarrollo de lo previsto en el articulo 108
de la Ley 100 de 1993, las sociedades administradoras deberan tramitar ante la respectiva entidad
aseguradora de vida con la cual tengan contratado el seguro de invalidez y sobrevivientes, dentro
de los cinco (5) dias siguientes a la fecha en que el dictamen de invalidez quede en firme o se
solicite el beneficio en caso de muerte, la reclamacion por el aporte adicional necesario para
financiar la pension y el auxilio funerario, en su caso.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.2.5.6.1 del Decreto Unico Reglamentario 1833 de 2016,
por medio del cual se compilan las normas del Sistema General de Pensiones, publicado en el
Diario Oficial No. 50.053 de 10 de noviembre de 2016. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto
por el articulo 3.1.1 del mismo Decreto 1833 de 2016.

ARTICULO 2.31.1.6.4 AUXILIO FUNERARIO. <Articulo compilado en el articulo
2.2.8.4.2 del Decreto Unico Reglamentario 1833 de 2016. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto
por el articulo 3.1.1 del mismo Decreto 1833 de 2016>

<Fuente original compilada: D. 876/94 Art. 40.> En desarrollo de lo previsto en el articulo 86 de
la Ley 100 de 1993, la persona que compruebe haber sufragado los gastos de entierro de un
afiliado tendra derecho a que la respectiva sociedad administradora le cancele, con cargo a sus
propios recursos, el auxilio funerario de que trata dicho articulo. La administradora podra, a su
turno, repetir tal pago contra la entidad aseguradora de vida que hubiere expedido el
correspondiente seguro de sobrevivientes.

Asi mismo, la persona que compruebe haber sufragado los gastos de entierro de un pensionado
bajo la modalidad de retiro programado que preve el articulo 81 de la Ley 100 de 1993 tendra
derecho a que la respectiva sociedad administradora le cancele, con cargo a la correspondiente
cuenta individual de ahorro pensional, el auxilio funerario. Tratdndose de pensionados que
estuvieren recibiendo una renta vitalicia, el auxilio lo pagara la respectiva entidad aseguradora.

Las sociedades administradoras o entidades aseguradoras, segun corresponda, deberan cancelar el
auxilio funerario dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha en la cual se les



suministren los documentos mediante los cuales se acredite el pago de los gastos de entierro de
un afiliado o pensionado.

PARAGRAFO. Se consideraran pruebas suficientes para acreditar el derecho al auxilio
funerario, entre otras, la certificacion del correspondiente pago y la prueba de la muerte conforme
a lo previsto en la ley.

Notas de Vigencia

- Articulo compilado en el articulo 2.2.8.4.2 del Decreto Unico Reglamentario 1833 de 2016,
por medio del cual se compilan las normas del Sistema General de Pensiones, publicado en el
Diario Oficial No. 50.053 de 10 de noviembre de 2016. Debe tenerse en cuenta lo dispuesto
por el articulo 3.1.1 del mismo Decreto 1833 de 2016.

ARTICULO 2.31.1.6.5 GARANTIA DE LA RENTA VITALICIA.

<Fuente original compilada: D. 876/94 Art. 50.> Con sujecidn a lo previsto en el Decreto 719 de
1994 y las normas que lo adicionen o modifiquen, la entidad aseguradora de vida que hubiere
expedido el seguro previsional de invalidez y sobrevivencia debera garantizar a la respectiva
sociedad administradora, a sus afiliados y beneficiarios:

1. La expedicién de un seguro de renta vitalicia inmediata o el retiro programado con renta
vitalicia diferido como modalidades para obtener su pensién, cuando asi lo solicite expresamente
el afiliado, el pensionado o sus beneficiarios segun el caso, y

2. Que el seguro de renta vitalicia comprenda el pago de una pensién mensual no inferior al cien
por ciento (100%) de la pension de referencia utilizada para el calculo del capital necesario.

En todo caso, la sociedad administradora debera informar a los afiliados y sus beneficiarios la
opcion prevista en este articulo, la cual se incluira en los formatos que con caracter general
sefiale la Superintendencia Financiera de Colombia, segun lo prevé el paragrafo del articulo 30
del Decreto 719 de 1994.

La sociedad administradora respetara la libertad de contratacion de seguros de renta vitalicia por
parte del afiliado, segun las disposiciones pertinentes.

ARTICULO 2.31.1.6.6 SEGURO EN CASO DE CESION DEL FONDO DE PENSIONES.

<Fuente original compilada: D. 876/94 Art. 60.> Cuando, en desarrollo de lo previsto en el
Capitulo V111 del Decreto 656 de 1994, se efectUe la cesion de fondos de pensiones, de una
sociedad administradora a otra, el seguro previsional de invalidez y sobrevivencia tomado por la
sociedad administradora que actlie como cesionaria, asumira los riesgos a partir del momento en
el cual se perfeccione la cesion, oportunidad a partir de la cual las correspondientes primas
deberan pagarse a la entidad aseguradora de vida que asegure los riesgos de invalidez y
sobrevivencia de la sociedad administradora cesionaria.

ARTICULO 2.31.1.6.7 VERIFICACION.



<Fuente original compilada: D. 876/94 Art. 70.> La Superintendencia Financiera de Colombia
verificara la sujecion de los respectivos contratos a lo previsto en este decreto, al aprobar las
polizas de seguros que emitan las entidades aseguradoras de vida que cuenten con autorizacion
para la explotacion de los ramos de seguros previsionales de invalidez y sobrevivientes y de
pensiones.

ARTICULO 2.31.1.6.8 CALCULO DE LAS UTILIDADES. <Atrticulo adicionado por el
articulo 3 del Decreto 2973 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>Diez (10) afios despues de
que se termine la relacién correspondiente a la poliza previsional de invalidez y de
sobrevivencia, el saldo de la reserva podra ser liberado. Una vez liberado, deberé recalcularse la
utilidad de la pdliza y efectuar la reparticion de utilidades, de acuerdo con la formula ofrecida en
la poliza, a la administradora de fondos de pensiones, las cuales deberan entregarse dentro del
mes siguiente a la fecha en que se produjo la liberacion del saldo de la reserva.

Para tal efecto, las entidades aseguradoras de vida deberan elaborar un informe con destino a la
sociedad administradora correspondiente, en el cual se especifiquen las utilidades obtenidas
durante la vigencia de la poliza y hasta la fecha en que se liberd el saldo de la reserva. Dentro de
los cinco (5) dias héabiles siguientes a aquel en que le sean entregados, la sociedad administradora
debera abonar el valor de las utilidades en la cuenta individual de ahorro pensional de todos sus
afiliados a la fecha de distribucion asi:

La sociedad administradora tomara el valor total de las utilidades pagadas por la Aseguradora y
lo dividira por el nimero de afios de vigencia de la péliza cuya reserva se esta liberando,
determinando asi el monto de la utilidad para cada afio.

El valor de la utilidad anual, sera distribuido entre el niUmero de personas que se encontraban
afiliados a la sociedad administradora en ese afio y que permanezcan afiliados a dicha sociedad a
la fecha de la distribucion de utilidades. Este procedimiento se repetira para cada uno de los afios
de vigencia de la poliza respectiva.

Notas de Vigencia

- Articulo adicionado por el articulo 3 del Decreto 2973 de 2013, ‘por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en relacion con el régimen de las reservas técnicas
de las entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial
No. 49.010 de 20 de diciembre de 2013.
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