ARTICULO 2.31.1.6.9 DECLARACION SOBRE EL ESTADO DE RIESGO. <Articulo
adicionado por el articulo 3 del Decreto 2973 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:> En los
términos del articulo 1058 del Cédigo de Comercio, las administradoras de fondos de pensiones
suministraran a la aseguradora la informacidn necesaria para efectos del calculo de la prima de
riesgo.

Notas de Vigencia

- Articulo adicionado por el articulo 3 del Decreto 2973 de 2013, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en relacion con el régimen de las reservas técnicas
de las entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial
No. 49.010 de 20 de diciembre de 2013.

ARTICULO 2.31.1.6.10. MODIFICACION A LA FORMULACION APLICABLE.
<Articulo adicionado por el articulo 3 del Decreto 2973 de 2013. El nuevo texto es el
siguiente:>Las compafiias que no hubieran considerado en el calculo de la reparticion de
utilidades la constitucion de las reservas reglamentadas en este decreto podran pactar con la
respectiva administradora de fondos de pensiones la modificacion de la formulacién aplicable.

Notas de Vigencia

- Articulo adicionado por el articulo 3 del Decreto 2973 de 2013, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en relacion con el régimen de las reservas técnicas
de las entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial
No. 49.010 de 20 de diciembre de 2013.

CAPITULO7.
REGIMEN DE RESERVAS PARA RIESGOS EL CURSO DE LOS REASEGUROS DEL
EXTERIOR.

ARTICULO 2.31.1.7.1 CONSTITUCION DEL DEPOSITO DE RESERVA.

<Fuente original compilada: D. 1798/94 Art. 10.> Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
estaran obligadas a constituir a los reaseguradores del exterior, el deposito de reserva, en los
siguientes porcentajes:

RAMOS DE SEGUROS PORCENTAJE
Aviacion, navegacion y 10%
Minas y Petroleos
Manejo Global Bancario 10%
Transportes 20%
Otros ramos 20%

Las partes podran estipular la tasa de interés que la entidad aseguradora reconocera al
reasegurador sobre el depoésito de reserva.



ARTICULO 2.31.1.7.2 PERIODO DE LA RETENCION.

<Fuente original compilada: D. 1798/94 Art. 20.> La retencién del deposito de reserva se hara en
la fecha de la cesion al reasegurador y el periodo durante el cual debera mantenerse seré igual a
aquel en el cual la entidad aseguradora cedente mantenga la reserva propia del mismo seguro. El
depdsito de reserva relacionado con seguros cuya vigencia sea superior a un (1) afio se liberara
expirado el primer afo de vigencia del seguro.

ARTICULO 2.31.1.7.3 PRUEBA DE LA CONSTITUCION DEL DEPOSITO DE
RESERVA.

<Fuente original compilada: D. 1798/94 Art. 30.> Las entidades aseguradoras acreditaran en las
fechas sefialadas para la presentacion de los estados financieros ante la Superintendencia
Financiera de Colombia, la retencion de los depdsitos de reserva regulados en este Decreto.

ARTICULO 2.31.1.7.4 INVERSION DE LOS DEPOSITOS DE RESERVA RETENIDOS.

<Articulo modificado por el articulo 4 del Decreto 2973 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:>
Los depositos de reserva retenidos al reasegurador del exterior se sujetan al régimen de
inversiones que sefala el Titulo 3 del presente Libro.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 4 del Decreto 2973 de 2013, ‘por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en relacion con el régimen de las reservas técnicas
de las entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial
No. 49.010 de 20 de diciembre de 2013.

Legislaciéon Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.1.7.4 <Fuente original compilada: D. 1798/94 Art. 40.> Los dep6sitos de
reserva retenidos al reasegurador del exterior se sujetan al régimen de inversiones que sefiala
el articulo 2.31.4.1.10, en cuanto a porcentajes y rubros.

ARTICULO 2.31.1.7.5 CONTRATOS NO PROPORCIONALES.

<Fuente original compilada: D. 1798/94 Art. 50.> La obligacion sefialada en el articulo primero
de este Decreto no se aplica para los contratos de reaseguro no proporcionales.

ARTICULO 2.31.1.7.6 EXONERACION DE LA OBLIGACION DE RETENCION.

<Fuente original compilada: D. 1798/94 Art. 60.> Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
no tendran que constituir el depdsito de reserva en los siguientes casos:

a) En los ramos de seguros de aviacion, navegacion, minas y petrleos y manejo en los seguros



globales bancarios, cuando la respectiva entidad aseguradora constituya por cuenta propia el
depdsito retenido que le corresponderia al reasegurador;

b) Por autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia, por razones de interés
general, cuando se trate de riesgos catastroficos, especiales o de altisima severidad.

TITULO 2.

NORMAS APLICABLES A ALGUNAS OPERACIONES DE LAS ENTIDADES
ASEGURADORAS.

CAPITULO 1.

POLIZAS DE SEGUROS EN MONEDA EXTRANJERA.

ARTICULO 2.31.2.1.1 UTILIZACION DE SEGUROS EN MONEDA EXTRANJERA.

<Fuente original compilada: D. 2821/91 Art. 10.> El valor asegurado de las pélizas de seguros
que emitan entidades aseguradoras legalmente establecidas en el pais se podra expresar en
moneda extranjera en los siguientes eventos:

1. Cuando los riesgos objeto del seguro se encuentren ubicados en territorio extranjero, la
realizacion del riesgo tenga lugar en él, o la indemnizacion deba ser reconocida a una persona
natural o juridica domiciliada en el exterior.

2. En los seguros de darfios a la propiedad, cuando el asegurado o beneficiario haya pactado la
reposicion a nuevo del interés asegurable y éste se encuentre representado por bienes, equipos
electrénicos 0 maquinarias cuya reposicion deba hacerse recurriendo a su importacion.

3. Cuando el interés asegurable provenga de obligaciones contractuales fijadas en moneda
extranjera contempladas por el régimen cambiario vigente.

4. Cuando para la indemnizacion, reposicion o reemplazo del interés asegurable se deba recurrir
necesariamente al mercado cambiario.

5. En los seguros de lucro cesante o sobre bienes de capital representativos o resultantes de la
inversion de capital colombiano en el exterior o en zonas francas.

6. En los seguros de dafios en naves aéreas y maritimas.

7. En los seguros de dafios y lucro cesante en complejos industriales, de minas y petréleos, para
el procesamiento de hidrocarburos o sus derivados, cuyo producto esté destinado, en su mayor
parte, a la exportacion.

8. En los seguros de cumplimiento que garanticen contratos financiados con empréstitos en
moneda extranjera, a largo plazo y con entidades financieras o de fomento domiciliadas en el
exterior.

9. En los seguros de fidelidad y manejo destinados Gnicamente al amparo individual del personal

de las entidades autorizadas como intermediarios del mercado cambiario y cuya funcion implique
el manejo, transaccion y cuidado directo de moneda extranjera o de los titulos representativos de

ésta.



10. En los seguros de responsabilidad civil derivada de los accidentes ocasionados a pasajeros y a
terceros no transportados, los dafios corporales que sufra la tripulacion como consecuencia de
accidentes causados por los vehiculos terrestres, naves aéreas 0 maritimas legalmente autorizadas
para el transporte internacional de pasajeros y/o mercancias.

12. En los seguros de responsabilidad civil derivada de los dafios causados a bienes que
temporalmente se encuentren en el territorio nacional, de propiedad de terceros no residentes en
Colombia.

PARAGRAFO. También sera procedente la utilizacion de p6lizas en moneda extranjera en los
casos no previstos en el presente articulo, en los cuales se presenten situaciones analogas a las
aqui previstas, previo concepto de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ARTICULO 2.31.2.1.2 INVERSION DE LAS RESERVAS.0
<Articulo derogado por el articulo 3 del Decreto 159 de 2016>
Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 3 del Decreto 159 de 2016, 'por el cual se modifica'y
adiciona el Decreto 1068 de 2015, Decreto Unico Reglamentario del Sector Hacienda y
Crédito Publico, en lo relacionado con el Sistema de Seguro de Crédito a la Exportacion con
garantia de la Nacion y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No.
49.773 de 1 de febrero de 2016.

Legislaciéon Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.2.1.2. <Fuente original compilada: D. 2821/91 Art. 20.> Las reservas
técnicas correspondientes a las polizas en moneda extranjera deberan respaldarse por titulos
de deuda publica externa de la Nacion, o representativos de moneda extranjera expedidos por
el Banco de la Republica, o en bonos o papeles emitidos en moneda dura y calificados
internacionalmente como 'triple A'".

ARTICULO 2.31.2.1.3 REPORTE A LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE
COLOMBIA.

<Fuente original compilada: D. 2821/91 Art. 30.> Las entidades aseguradoras deberan informar a
la Superintendencia Financiera de Colombia en forma agregada y con periodicidad trimestral
acerca de las expediciones de polizas que hubieren efectuado en moneda extranjera, para lo cual
deberan diligenciar los formatos e informes contables o estadisticos que la Superintendencia
Financiera de Colombia sefiale con caracter general.

ARTICULO 2.31.2.1.4 APLICACION DE NORMAS CAMBIARIAS.

<Fuente original compilada: D. 2821/91 Art. 40.> Las obligaciones derivadas de los contratos de
seguros en moneda extranjera deberan sujetarse integralmente a las disposiciones vigentes en



materia cambiaria.
CAPITULOII.

RAMOS DE SEGUROS QUE SE PUEDEN COMERCIALIZAR MEDIANTE EL USO DE
RED.

Notas de Vigencia

- Denominacion del Capitulo 2 modificado por el articulo 2 del Decreto 2673 de 2012, ‘por el
cual se modifica el Titulo | del Libro 34 de la Parte 2 del Decreto nimero 2555 de 2010 en lo
relacionado con el uso de red y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial
No. 48.651 de 21 de diciembre de 2012.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:
CAPITULO 2.

RAMOS DE SEGUROS QUE SE PUEDEN COMERCIALIZAR MEDIANTE EL USO DE
LA RED DE ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO.

ARTICULO 2.31.2.2.1. REQUISITOS. <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 34 de
2015. El nuevo texto es el siguiente:> Para los efectos previstos en el articulo 60 de la Ley 389
de 1997, en la comercializacién de seguros a través del uso de red, se tendrén en cuenta los
siguientes requisitos:

1. Universalidad. Es la caracteristica consistente en que las p6lizas de los ramos de seguros
autorizados en este Capitulo, deben proteger intereses asegurables y riesgos comunes a todas las
personas.

2. Sencillez. Es la caracteristica consistente en que las p6lizas de los ramos de seguros
autorizados, sean de facil comprension y manejo para las personas.

3. Estandarizacion. Es la caracteristica consistente en que el texto de las polizas de los ramos de
seguros autorizados, sea igual para todas las personas segun la clase de interés que se proteja 'y
por lo tanto, no exijan condiciones especificas ni tratamientos diferenciales a los asegurados.

4. Comercializacion masiva. Es la distribucion de las polizas de los ramos autorizados a través de
la red de los establecimientos de crédito y de corresponsales, siempre que cumpla con las
condiciones o requisitos antes sefialados.

PARAGRAFO. La comercializacion masiva de seguros podra llevarse a cabo siempre y cuando
la vinculacion se realice directamente por la compafiia aseguradora, a través de los intermediarios
de seguros autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante el Uso de Red
de establecimientos de crédito para los ramos estipulados en el articulo 2.31.2.2.2 del presente
decreto, o0 de corresponsales para los ramos estipulados en el articulo 2.36.9.1.18 del presente
decreto. Asi mismo, dicha Superintendencia establecera los estandares o condiciones generales
que deberan cumplir las polizas de seguros que se comercialicen masivamente.

Notas de Vigencia



- Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 34 de 2015, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con la prestacion de servicios financieros a través de
corresponsales y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial No. 49.394 de
14 de enero de 2015.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:
ARTICULO 2.31.2.2.1 DEFINICIONES.

<Fente original compilada: D. 1367/98 Art. 10.> Para los efectos previstos en el articulo 60
de la Ley 389 de 1997, se tendran en cuenta las siguientes definiciones:

1. Universalidad. Es la caracteristica consistente en que las pdlizas de los ramos de seguros
autorizados en este Capitulo, deben proteger intereses asegurables y riesgos comunes a todas
las personas naturales.

2. Sencillez. Es la caracteristica consistente en que las polizas de los ramos de seguros
autorizados, sean de facil comprension y manejo para las personas naturales.

3. Estandarizacion. Es la caracteristica consistente en que el texto de las polizas de los ramos
de seguros autorizados, sean iguales para todas las personas naturales segun la clase de
interés que se proteja y por lo tanto, no exijan condiciones especificas ni tratamientos
diferenciales a los asegurados.

4. Comercializacion masiva. Es la distribucién de las pdlizas de los ramos autorizados a
través de la red de los establecimientos de crédito, siempre que cumpla con las condiciones o
requisitos antes sefialados.

ARTICULO 2.31.2.2.2 RAMOS DE SEGUROS. <Atrticulo modificado por el articulo 2 del
Decreto 2123 de 2018. El nuevo texto es el siguiente:>

Se consideran iddneos para ser comercializados mediante la red de los establecimientos de
crédito los siguientes ramos, siempre y cuando las p6lizas cumplan con los requisitos
establecidos en el articulo 2.31.2.2.1 del presente decreto.

1. Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito.
2. Seguro de automoviles.

3. Seguro de exequias.

4. Accidentes personales.

5. Seguro de desempleo.

6. Seguro educativo.

7. Vida individual.

8. Seguro de pensiones voluntarios.



9. Seguro de salud.

10. Seguro de responsabilidad civil.
11. Seguro de incendio.

12. Seguro de terremoto.

13. Seguro de sustraccion.

14. Seguro agricola.

15. Seguro del hogar.

16. Seguro colectivo de vida.

17. Seguro vida grupo.

18. Los demas ramos que la Superintendencia Financiera de Colombia establezca, de acuerdo
con la evaluacion de riesgos y condiciones que resulten aplicables para garantizar el
cumplimiento de lo establecido en el 2.31.2.2.1 del presente decreto.

Se entienden autorizadas todas aquellas operaciones de recaudo, recepcion, pago, transferencia,
entrega de dinero. Adicionalmente, la entrega y recepcion de solicitudes, documentos, informes,
boletines, certificados y en general toda aquella informacion relacionada con los seguros
comercializados a través del uso de red y de corresponsales.

PARAGRAFO 1. Con sujecion a lo previsto en el articulo 60 de la Ley 389 de 1997, en la
realizacion del contrato de seguro, adquirido a través de la red de establecimientos de crédito, no
se podran exigir condiciones previas para el inicio del amparo de la péliza o para la subsistencia
de la misma, segun el caso, distintas de los principales elementos considerados para asumir los
riesgos propios del amparo de la poliza. De la misma manera, las condiciones del mismo no
podran ser modificadas unilateralmente por la entidad aseguradora.

PARAGRAFO 2. Para el ramo de automdviles no podran exigirse requisitos o condiciones
especificas de ninguna naturaleza como condicion previa al inicio del amparo de la péliza o para
la subsistencia de la cobertura, tales como la revision o el avalto del automotor.

Para el ramo de accidentes personales, se podran comercializar los seguros que ofrezcan
coberturas adicionales a las obligatorias establecidas en el Libro Tercero de la Ley 100 de 1993 y
el Decreto-ley 1295 de 1994.

Para el ramo de seguros de salud se podran comercializar a través de la red de establecimientos
de crédito, los seguros que se ajusten a lo establecido en el articulo 2.2.4.4 del Decreto 780 de
2016.

Notas de Vigencia



- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 2123 de 2018, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con el desarrollo de operaciones de comercializacion
de seguros, y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial No. 50.778 de 15
de noviembre de 2018. Tener en cuenta el régimen de transicion establecido en el articulo 7.

- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 34 de 2015, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con la prestacion de servicios financieros a traves de
corresponsales y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No. 49.394 de
14 de enero de 2015.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 34 de 2015:

ARTICULO 2.31.2.2.2. Se consideran idoneos para ser comercializados mediante la red de
los establecimientos de crédito los siguientes ramos, siempre y cuando las pélizas cumplan
con los requisitos establecidos en el articulo 2.31.2.2.1 del presente decreto.

- Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito.
- Seguro de automdviles.

- Seguro de exequias.

- Accidentes personales.

- Seguro de desempleo.

- Seguro educativo.

- Vida individual.

- Seguro de pensiones voluntarios.
- Seguro de salud.

- Seguro de responsabilidad civil.
- Seguro de incendio.

- Seguro de terremoto.

- Seguro de sustraccion.

- Seguro agricola.

- Seguro del hogar.

- Seguro colectivo de vida.

- Seguro vida grupo.

Se entienden autorizadas todas aquellas operaciones de recaudo, recepcion, pago,
transferencia, entrega de dinero. Adicionalmente, la entrega y recepcion de solicitudes,



documentos, informes, boletines, certificados y en general toda aquella informacién
relacionada con los seguros comercializados a través del uso de red y de corresponsales.

PARAGRAFO 1o. IRREVOCABILIDAD. En la realizacion del contrato de seguro,
adquirido a través de la red de establecimientos de crédito, no se podran exigir condiciones
previas para el inicio del amparo de la péliza o para la subsistencia de la misma. De la misma
manera, las condiciones del mismo no podrén ser modificadas unilateralmente por la
compafiia aseguradora.

PARAGRAFO 20. CONDICIONES ESPECIALES. Para el ramo de automéviles no podréan
exigirse requisitos o condiciones especificas de ninguna naturaleza, tales como la revision o
el avalto del automotor como condicidn previa al inicio del amparo de la péliza o para la
subsistencia de la cobertura.

Para el ramo de accidentes personales, se podran comercializar los seguros que ofrezcan
coberturas adicionales a las obligatorias establecidas en el Libro Tercero de la Ley 100 de
1993y el Decreto ley 1295 de 1994,

Para el ramo de seguros de salud se podran comercializar a través de la red de
establecimientos de crédito, los seguros que se ajusten a lo establecido en el articulo 20 del
Decreto 806 de 1998.

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.31.2.2.2. <Fuente original compilada: D. 1367/98 Art. 20.> Se consideran
idoneos para ser comercializados mediante la red de los establecimientos de crédito, los
siguientes ramos siempre y cuando las p6lizas cumplan con los requisitos establecidos en el
articulo 2.31.2.2.1 del presente decreto.

— Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito
— Integral familiar (multiriesgo familiar o multiriesgo residencial).
— Multiriesgo personal.

— Seguro de automdviles.

— Seguro de exequias.

— Accidentes personales.

— Seguro de desempleo.

— Seguro educativo.

— Vida individual.

— Seguro de pensiones voluntarios.

— Seguro de salud.

Se entienden autorizadas todas aquellas operaciones de recaudo, recepcion, pago,
transferencia, entrega de dinero. Adicionalmente, la entrega y recepcion de solicitudes,
documentos, informes, boletines, certificados y en general toda aquella informacion



relacionada con el uso de la red.

PARAGRAFO 1. Irrevocabilidad. En la realizacion del contrato de seguro, adquirido a través
de la red de establecimientos de crédito, no se podran exigir condiciones previas para el
inicio del amparo de la péliza o para la subsistencia de la misma.

De la misma manera, las condiciones del mismo no podran ser modificadas unilateralmente
por la compafiia aseguradora.

PARAGRAFO 2. Condiciones especiales. Para el ramo de automéviles no podran exigirse
requisitos o condiciones especificas de ninguna naturaleza, tales como la revision o el avalto
del automotor como condicion previa al inicio del amparo de la poliza o para la subsistencia
de la cobertura.

Para el ramo de accidentes personales, se podran comercializar los seguros que ofrezcan
coberturas adicionales a las obligatorias establecidas en el Libro Tercero de la Ley 100 de
1993y el Decreto ley 1295 de 1994.

Para el ramo de seguros de salud se podran comercializar a través de la red de
establecimientos de crédito, los seguros que se ajusten a lo establecido en el articulo 20 del
Decreto 806 de 1998.

ARTICULO 2.31.2.2.3 CONDICIONES PARA LA UTILIZACION DE LA RED.

<Fuente original compilada: D. 1367/98 Art. 30.> La red de los establecimientos de crédito a que
hace referencia el presente Capitulo podra utilizarse para la promocion y gestién de las
operaciones autorizadas exclusivamente a las entidades aseguradoras, las sociedades
capitalizadoras y los intermediarios de seguros, de acuerdo con las condiciones sefialadas en el
presente Capitulo y bajo términos contractuales que no impliquen delegacién de profesionalidad
0 que el establecimiento de crédito desarrolle actividades para las cuales no esta legalmente
habilitado. De conformidad con el articulo 50 de la Ley 389 de 1997, deberan cumplirse las
siguientes condiciones:

a) La celebracion de un contrato de uso de red remunerado entre el establecimiento de credito y
el usuario de la red, en el cual se deberan detallar las condiciones minimas en las que sera
ejecutado el contrato, precisando las condiciones en que habran de trasladarse los dineros
recaudados por el establecimiento de crédito a las entidades usuarias de la red;

b) La capacitacion, por parte de la entidad usuaria de la red, de las personas que en virtud del
contrato de uso de red deban cumplir con el objeto del contrato;

c) La adopcion de las medidas necesarias para que el publico identifique claramente que la
entidad usuaria de la red es una persona juridica distinta y autbnoma del establecimiento de
crédito cuya red se utiliza;

d) Deberd indicarse que las obligaciones del establecimiento de crédito, en desarrollo del
contrato de uso de red, se limitan al correcto cumplimiento de las instrucciones debidamente
impartidas por la entidad usuaria. Para el efecto, en todo documento se indicara que el
establecimiento de crédito actla bajo la exclusiva responsabilidad de la entidad usuaria de la red,
de tal manera que sus obligaciones se limitan al correcto cumplimiento de las funciones



delegadas expresamente en el respectivo contrato;

e) El servicio debera ser remunerado y obedecer a una tarifa acorde con las prestaciones que
surjan con ocasion del contrato de uso de red.

ARTICULO 2.31.2.2.4 CONTRATOS DE USO DE RED Y PRODUCTOS A SER
COMERCIALIZADOS.

<Fuente original compilada: D. 1367/98 Art. 40.> El texto de los contratos que celebren las
entidades usuarias de la red y los establecimientos de crédito, debera remitirse a la
Superintendencia Financiera de Colombia con treinta (30) dias habiles de antelacion a la
celebracion de los mismos. Las entidades usuarias de la red, deberan enviar a la Superintendencia
Financiera de Colombia, previamente a su utilizacion, las polizas de seguros que se
comercializarén a través de la red de los establecimientos de crédito, en los términos del articulo
184 del Estatuto Organico del Sistema Financiero. Para el caso de las pdlizas de los ramos
autorizados que se deseen comercializar a través de la red de establecimientos de crédito y se
encuentren a disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia, la entidad solo debera
informar de su utilizacion.

ARTICULO 2.31.2.2.5. UTILIZACION Y PRESTADORES DE LA RED. <Articulo
modificado por el articulo 6 del Decreto 1491 de 2015. El nuevo texto es el siguiente:> Podran
ser igualmente comercializados mediante la red de las sociedades de servicios financieros, las
sociedades comisionistas de bolsa de valores, las comisionistas independientes de valores, las
sociedades administradoras de inversion, las sociedades administradoras de depdésitos
centralizados de valores, las Sociedades Especializadas en Depdsitos y Pagos Electrénicos,
(SEDPE), los ramos de seguros de que trata el presente capitulo bajo los requisitos y condiciones
alli previstos.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 6 del Decreto 1491 de 2015, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con la reglamentacion aplicable a las
Sociedades Especializadas en Depdsitos y Pagos Electronicos, (SEDPE) y se dictan otras
disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No. 49.572 de 13 de julio de 2015.

- Titulo 1 modificado por el articulo 3 del Decreto 2673 de 2012, 'por el cual se modifica el
Titulo 1 del Libro 34 de la Parte 2 del Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el
uso de red y se dictan otras disposiciones’, publicado en el Diario Oficial No. 48.651 de 21 de
diciembre de 2012.

Legislacion Anterior
Texto modificado por el Decreto 2673 de 2012:

ARTICULO 2.31.2.2.5. Podran ser igualmente comercializados mediante la red de las
sociedades de servicios financieros, las sociedades comisionistas de bolsa de valores, las
comisionistas independientes de valores, las sociedades administradoras de inversion y las
sociedades administradoras de depdsitos centralizados de valores, los ramos de seguros de
que trata el presente capitulo bajo los requisitos y condiciones alli previstos.



CAPITULO 3.
REGISTRO UNICO DE SEGUROS (RUS).

Notas de Vigencia

- Capitulo 3 adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.790 de 3 de agosto de 2010.

ARTICULO 2.31.2.3.1. OBJETO.

<Articulo adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
<Fuente original: D. 3680/09 Art. 10.> Establecer la forma y condiciones bajo las que sera
administrado el Registro Unico de Seguros (RUS), asi como las obligaciones a las cuales deben
sujetarse quienes suministren o consulten la informacion del mencionado registro.

Notas de Vigencia

- Capitulo 3 adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.790 de 3 de agosto de 2010.

ARTICULO 2.31.2.3.2. CONDICIONES DEL RUS.

<Articulo adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
<Fuente original: D. 3680/09 Art. 20.> El Registro Unico de Seguros (RUS), debera cumplir con
los siguientes requisitos:

a) Garantizar la reserva y confidencialidad de la informacion;

b) Contar con un sistema adecuado de seguridad y la infraestructura técnica suficiente para
garantizar el manejo de la informacion administrada;

c) Contar con mecanismos que impidan el deterioro, pérdida, alteracion, uso no autorizado o
fraudulento de la informacion;

d) Contar con los recursos necesarios para suministrar de manera oportuna la informacion
solicitada;

e) Contar con politicas para el manejo de la informacion, atendiendo el tipo o0 ramo de seguros
objeto de consulta, lo cual podré conllevar diferentes niveles de acceso, de acuerdo con la reserva
de la informacion;

f) Contar con los mecanismos de seguridad necesarios para garantizar la confidencialidad y
conservacion de la informacion, asi como el acceso restringido a la misma.

Notas de Vigencia

- Capitulo 3 adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.790 de 3 de agosto de 2010.

ARTICULO 2.31.2.3.3. MANEJO DE LA INFORMACION. <Atrticulo adicionado por el
articulo 1 del Decreto 2775 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> <Fuente original: D.



3680/09 Art. 30.>La informacion contenida en el Registro Unico de Seguros (RUS), podra
manejarse de alguna de las siguientes formas:

a) Centralizado. A través de la cual el RUS, contara con una base de datos en la que almacenara
la informacion relacionada con la existencia de la péliza y la entidad aseguradora que la expidio,
de conformidad con los datos reportados por las aseguradoras.

b) Canalizado. A través de la cual el RUS se encargara de requerir a las entidades aseguradoras,
mediante el mecanismo que disefie para el efecto, a fin de que remitan la informacion relacionada
con la existencia de la poliza, los tomadores, asegurados y beneficiarios. Para este fin, las
entidades aseguradoras deberan contar con una base de datos actualizada que contenga la
informacidn necesaria para atender las solicitudes que se le formulen.

Notas de Vigencia

- Capitulo 3 adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.790 de 3 de agosto de 2010.

ARTICULO 2.31.2.3.4. CONTENIDO DEL RUS.

<Articulo adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
<Fuente original: D. 3680/09 Art. 40.> El Registro Unico de Seguros se conformara con la
informacion sobre los siguientes tipos 0 ramos de seguros:

1. Seguros de automaviles en su cobertura de responsabilidad civil.
2. Seguros de vida grupo e individual.
3. Seguro obligatorio de bienes comunes.

La inclusién de otros ramos se realizara gradualmente al RUS cuando se advierta un interés
legitimo de contar con informacion sobre otros tipos o ramos de seguros y cuando medie
solicitud expresa y fundamentada en tal sentido dirigida al Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico.

PARAGRAFO. Con el fin de evitar la duplicidad en el reporte, la informacion relacionada en
registros de seguros obligatorios ya existentes, tal como el establecido en la Ley 1005 de 2006,
referido a las polizas de seguros obligatorios expedidas en Colombia y reportadas al Registro
Unico Nacional de Transito (RUNT), se sujetara a las reglas y condiciones establecidas por las
normas que lo regulan especificamente respecto de su administracion, consulta y acceso a la
informacion.

Notas de Vigencia
- Capitulo 3 adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.790 de 3 de agosto de 2010.

ARTICULO 2.31.2.3.5. DEBERES DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS.

<Atrticulo adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
<Fuente original: D. 3680/09 Art. 50.> Sin perjuicio del cumplimiento de lo dispuesto en el
presente capitulo, las entidades aseguradoras tendran las siguientes obligaciones:



a) Suministrar al RUS, la informacion sobre la existencia o no de la péliza y, en el primer caso, si
el consultante tiene la condicion de tomador, beneficiario o asegurado de la misma;

b) Suministrar la informacion solicitada por el consultante del RUS, previa acreditacion de la
condicion en que actla, siempre que la misma no esté sujeta a reserva;

c) Colaborar activamente con el RUS en la atencion de las solicitudes con el fin de que los
consultantes obtengan informacion veraz, precisa, completa y oportuna;

d) Reportar y actualizar la informacion de las polizas contenidas en el RUS, cuando este
disponga de un manejo centralizado de la informacién;

e) Implementar y actualizar en forma permanente una base de datos que contenga la informacion
sobre las pdlizas vigentes, sus tomadores, beneficiarios y asegurados con el fin de tener un
registro actualizado que permita dar respuesta oportuna a las solicitudes que se presenten ante el
RUS.

PARAGRAFO. Sera responsabilidad exclusiva de las entidades aseguradoras el reporte de la
informacidn en forma completa, veraz, verificable y comprobable. En el evento en que la
informacion que se suministre o reporte no cumpla con los anteriores requisitos, corresponderd a
la Superintendencia Financiera de Colombia adelantar las actuaciones a que haya lugar e imponer
las sanciones previstas en el articulo 208 del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero.

Notas de Vigencia
- Capitulo 3 adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.790 de 3 de agosto de 2010.
ARTICULO 2.31.2.3.6. DEBERES DE LOS CONSULTANTES.

<Atrticulo adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
<Fuente original: D. 3680/09 Art. 60.> Los consultantes de la informacion contenida en el RUS
tendran las siguientes obligaciones:

a) Formular en forma clara y precisa las consultas o solicitudes sobre existencia de pélizas de
seguros vigentes y el nombre de la aseguradora que la haya expedido;

b) Dirigirse a la aseguradora respectiva, cuando sea del caso, para obtener informacion acerca de
la condicion de beneficiario, tomador o asegurado, previa la acreditacién de la condicién en que
actua.

Notas de Vigencia
- Capitulo 3 adicionado por el articulo 1 del Decreto 2775 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.790 de 3 de agosto de 2010.

TITULOS3.

REGIMEN DE INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS DE LAS ENTIDADES
ASEGURADORAS Y LAS SOCIEDADES DE CAPITALIZACION.



Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

ARTICULO 2.31.3.1.1. CRITERIOS DE INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Las decisiones de inversion que efectien las entidades aseguradoras y sociedades de
capitalizacion para respaldar las reservas técnicas que sea necesario constituir, netas del activo de
transferencia de riesgo al reasegurador, deben contar con la requerida seguridad, rentabilidad y
liquidez, en las condiciones y con sujecion a los limites que a continuacion se establecen en este
Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto.

<Inciso modificado por el articulo 1 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el siguiente:>
Para los efectos de la aplicacion del presente titulo, las referencias que se hagan a las reservas
técnicas se entenderdn hechas a las reservas técnicas netas del activo que contabiliza las
contingencias a cargo del reasegurador descrito en el articulo 2.31.4.1.3 del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por el articulo 1 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican los

Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de las

reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacién', publicado
en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacién Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

<INCISO 2> Para los efectos de la aplicacion de este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del
presente decreto, las referencias que se hagan a las reservas técnicas se entenderan hechas a
las reservas técnicas netas del activo de transferencia de riesgo al reasegurador.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.2. INVERSIONES ADMISIBLES DE LAS RESERVAS TECNICAS.
<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>

<Inciso modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el siguiente:>
De acuerdo con los criterios establecidos en el articulo anterior, la totalidad de las reservas
técnicas de las entidades aseguradoras y sociedades de capitalizacion, deben estar
permanentemente invertidas exclusivamente en los activos que se sefialan a continuacién y con
las condiciones establecidas en este Titulo. Las inversiones que no cumplan con estos requisitos



no seran computadas como inversion de las reservas técnicas.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016, ‘por el cual se modifican los

Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de las

reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacién', publicado
en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior
Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

<INCISO 1> De acuerdo con los criterios establecidos en el articulo anterior, la totalidad de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y sociedades de capitalizacion, netas del
activo de transferencia de riesgo al reasegurador, deben estar permanentemente invertidas
exclusivamente en los activos que se sefialan a continuacion y con las condiciones
establecidas en este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto. Las inversiones
que no cumplan con estos requisitos no seran computadas como inversion de las reservas
técnicas.

1. Titulos, valores o participaciones de emisores nacionales:
1.1 Titulos de deuda publica.
1.1.1 Titulos de deuda publica interna y externa, emitidos o garantizados por la Nacion.

1.1.2 Otros titulos de deuda publica.

1.2 Titulos de deuda cuyo emisor, garante o aceptante sea una entidad vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, incluyendo al Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras (FOGAFIN) y al Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas (FOGACOOP).

1.3 Bonos Yy titulos hipotecarios, Ley 546 de 1999, y otros titulos de contenido crediticio
derivados de procesos de titularizacion de cartera hipotecaria.

1.4 Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion cuyos activos
subyacentes sean distintos a cartera hipotecaria.

1.5 Titulos del Banco de la Republica.

1.6 Titulos de deuda cuyo emisor o garante sea una entidad no vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

1.7 <Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de permanencia,
y/o fondos bursatiles de que trata la Parte 3 del presente decreto, cuya politica de inversion
considere como activos admisibles aquellos distintos a titulos y/o valores participativos. Se
excluyen los fondos de inversion colectiva apalancados de que trata el Capitulo 5 del Titulo 1 del
Libro 1 de la Parte 3 del presente decreto.

Notas de Vigencia



- Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016, ‘por el cual se
modifican los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de
inversion de las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de
capitalizacién', publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

1.7 Participaciones en carteras colectivas<1> abiertas sin pacto de permanencia, incluidas las
carteras colectivas bursatiles<?> , de que trata el Libro 1 de la Parte 3 del presente decreto o
demas normas que lo modifiquen o sustituyan, cuya politica de inversion considere como
activos admisibles aquellos distintos a titulos y/o valores participativos.

Se excluyen las carteras colectivas<l> inmobiliarias, de margen y de especulacion.

1.8 <Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos de inversion colectiva abiertos con pacto de permanencia
y/o cerrados de que trata la Parte 3 del presente decreto, cuya politica de inversion considere
como activos admisibles aquellos distintos a titulos y/o valores participativos. Se excluyen los
fondos de inversion colectiva apalancados de que trata el Capitulo 5 del Titulo 1 del Libro 1 de la
Parte 3 del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se
modifican los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de
inversion de las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de
capitalizacién', publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

1.8 Participaciones en carteras colectivas<1> abiertas con pacto de permanencia, cerradas o
escalonadas de que trata el Libro 1 de la Parte 3 del presente decreto o demas normas que lo
modifiquen o sustituyan, cuya politica de inversidn considere como activos admisibles
aquellos distintos a titulos y/o valores participativos. Se excluyen las carteras colectivas<1>
inmobiliarias, de margen y de especulacion.

1.9 <Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos de inversion colectiva inmobiliarios de las que trata el
Libro 5 la Parte 3 del presente decreto, titulos de contenido crediticio, participativos o mixtos
derivados de procesos de titularizacion cuyos activos subyacentes sean de naturaleza
inmobiliaria, y participaciones en fondos bursatiles cuyo indice se haya construido a partir de
precios de commodities o divisas.

Notas de Vigencia



- Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016, ‘por el cual se
modifican los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de
inversion de las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de
capitalizacién', publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

1.9 Participaciones en carteras colectivas<t> inmobiliarias de las que trata el Libro 1 la Parte
3 del presente decreto.

1.10 Titulos y/o valores participativos.

1.10.1 Acciones de alta y media bursatilidad, certificados de depdsitos negociables
representativos de dichas acciones (ADRs y GDRs) y acciones provenientes de procesos de
privatizacidn o con ocasion de la capitalizacion de entidades donde el Estado tenga participacion.

1.10.2 Acciones de baja y minima bursatilidad o certificados de dep6sitos negociables
representativos de dichas acciones (ADRs y GDRs).

1.10.3 <Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos de inversion colectiva abiertas sin pacto de permanencia,
incluidos los fondos bursatiles, de que trata la Parte 3 del presente decreto, cuya politica de
inversion considere como activo admisible los titulos y/o valores participativos. Se excluyen los
fondos de inversion colectiva apalancados de que trata el Capitulo 5 del Titulo 1 del Libro 1 de la
Parte 3 del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se
modifican los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de
inversion de las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de
capitalizacién', publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

1.10.3 Participaciones en carteras colectivas<1> abiertas sin pacto de permanencia, incluidas
las carteras colectivas bursatiles<2>, de que trata el Libro 1 de la Parte 3 del presente decreto
o demas normas que lo modifiquen o sustituyan, cuya politica de inversion considere como

activo admisible los titulos y/o valores participativos. Se excluyen las carteras colectivas<>
inmobiliarias, de margen y de especulacion.

1.10.4 <Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos de inversidn colectiva abiertas con pacto de permanencia o
cerradas, de que trata la Parte 3 del presente decreto, cuya politica de inversion considere como
activo admisible los titulos y/o valores participativos. Se excluyen los fondos de inversion
colectiva apalancados de que trata el Capitulo 5 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 3 del presente
decreto.



Notas de Vigencia

- Subnumeral modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se
modifican los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de
inversion de las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de
capitalizacién', publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

1.10.4 Participaciones en carteras colectivas<1> abiertas con pacto de permanencia, cerradas o
escalonadas, de que trata el Libro 1 de la Parte 3 del presente decreto, cuya politica de
inversion considere como activo admisible los titulos y/o valores participativos. Se excluyen
las carteras colectivas<1> inmobiliarias, de margen y de especulacion.

1.10.5 Titulos participativos o mixtos derivados de procesos de titularizacion cuyos activos
subyacentes sean distintos a cartera hipotecaria.

1.10.6 Acciones no inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores, RNVE.

1.11 <Numeral modificado por el articulo 5 del Decreto 1385 de 2015. El nuevo texto es el
siguiente:>

<Inciso modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el siguiente:>
Inversiones en fondos de capital privado que tengan por finalidad invertir en empresas o
proyectos productivos en los términos previstos en la Parte 3 del presente decreto o demas
normas que lo modifiquen o sustituyan, incluidos los fondos que invierten en fondos de capital
privado, conocidos como “fondos de fondos y los fondos de capital privado inmobiliarios.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por el articulo 2 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican los

Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de las

reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacién', publicado
en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 1385 de 2016:

<INCISO 2> Inversiones en fondos de capital privado que tengan por finalidad invertir en
empresas 0 proyectos productivos en los términos previstos en la Parte 3 del presente decreto
0 demas normas que lo modifiquen o sustituyan, incluidos los fondos que invierten en fondos
de capital privado, conocidos como “fondos de fondos™.

Considerando la naturaleza de los fondos de capital privado, la entidad aseguradora o la sociedad
de capitalizacion, debe tener a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia:

a) los criterios de inversion y riesgo que se tuvieron en cuenta para realizar la inversion y las
evaluaciones de la relacién riesgo-retorno de los mismos frente a los resultados esperados, y b) la
documentacién relacionada con la inversion o su participacién. La obligacion aqui prevista



debera estar incluida dentro de sus politicas de inversion.

La Sociedad Administradora del fondo de capital privado o el Gestor Profesional, en caso de que
exista, deberd tener a disposicion de sus inversionistas toda la informacion relevante acerca de la
constitucion de los portafolios de inversion, la valoracion de los activos subyacentes y los
elementos que permitan conocer, identificar y valorar, entre otras, cada una de sus inversiones.
De acuerdo con lo anterior, la politica de inversion de los fondos de capital privado deberéa estar
definida de manera previa y clara en su reglamento, debera contemplar el plan de inversiones,
indicando el tipo de activos subyacentes y los criterios para su seleccion. Adicionalmente, el
reglamento debera establecer el tipo de inversionistas permitidos en el fondo de capital privado.

Al momento de realizar la inversion y durante la vigencia de la misma, la entidad aseguradora o
la sociedad de capitalizacion debera verificar que el gerente del fondo de capital privado cuando
haga las veces de gestor profesional, o el gestor profesional, segun sea el caso, acredite por lo
menos cinco (5) afios en la administracion o gestion del (los) activo(s) subyacente(s) del fondo,
dentro o fuera de Colombia. Tratdndose de fondos de capital privado que cuenten con un gestor
profesional que sea una persona juridica, dicha experiencia también podra ser acreditada por su
representante legal o su matriz. En el caso de los fondos subyacentes en los denominados
“fondos de fondos”, para dichos fondos subyacentes seréa igualmente exigible el requisito de
experiencia del gerente o del gestor.

No seran admisibles las inversiones en fondos de capital privado que inviertan en activos,
participaciones y titulos cuyo emisor, aceptante, garante o propietario sea la entidad aseguradora
0 la sociedad de capitalizacion, las filiales o subsidiarias de la misma, su matriz o las filiales o
subsidiarias de esta, salvo que se trate de fondos de capital privado que destinen al menos dos
terceras (2/3) partes de los aportes de sus inversionistas a proyectos de infraestructura, bajo el
esquema de Asociaciones Publico Privadas (APP) descrito en la Ley 1508 de 2012, y cuyas
inversiones sean aprobadas por la Junta Directiva de la entidad aseguradora o de la sociedad de
capitalizacion. Organo que al momento de realizar la inversion y durante la vigencia de la misma
debera garantizar que:

i. El gerente del fondo de capital privado cuando haga las veces de gestor profesional, o el gestor
profesional, segun sea el caso, y los miembros del comité de inversiones tengan la calidad de
independientes de la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion, conforme a lo previsto en
el paragrafo segundo del articulo 44 de la Ley 964 de 2005. En los casos en los que el gestor
profesional sea una persona juridica, el mismo no debera ser vinculado a la aseguradora o
sociedad de capitalizaciéon, aplicando la definicion contenida en el articulo 2.31.3.1.12 del
presente decreto.

ii. La suma de las participaciones de los recursos propios y de terceros administrados por la
entidad aseguradora o sociedad de capitalizacién y de sus vinculados, sea menor al cincuenta por
ciento (50%) del valor del patrimonio del fondo de capital privado. Para la aplicacion de este
limite debera tenerse en cuenta la definicion de vinculado contenida en el articulo 2.31.3.1.12 del
presente decreto y entenderse como patrimonio del fondo de capital privado el valor total de los
compromisos de capital y los aportes al mismo.

La Sociedad Administradora del fondo de capital privado deberd verificar que se dé
cumplimiento a lo dispuesto en los literales i) y ii) antes citados, informarlo al comité de
vigilancia del fondo de capital privado para el cumplimiento de sus funciones y mantener dicha
verificacion a disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia.



Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 5 del Decreto 1385 de 2015, ‘por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el régimen de inversién de los fondos de
pensiones obligatorias y cesantia, entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 49.551 de 22 de junio de 2015.

Jurisprudencia Vigencia
Consejo de Estado

- Demanda de nulidad contra el Decreto 1385 de 2015. Consejo de Estado, Seccién Primera,
Expediente No. 11001-03-24-000-2016-00049-00. Niega suspension provisional mediante
Auto de 24/07/2019, Consejero Ponente Dr. Roberto Augusto Serrato Valdes.

Legislacion Anterior
Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

1.11 Inversiones en fondos de capital privado que tengan por finalidad invertir en empresas o
proyectos productivos en los términos previstos en el Libro 1 de la Parte 3 del presente
decreto o demas normas que lo modifiquen o sustituyan, incluidos los fondos que invierten
en fondos de capital privado, conocidos como “fondos de fondos™.

Considerando la naturaleza de los fondos de capital privado, la entidad aseguradora o la
sociedad de capitalizacion, debe tener a disposicion de la Superintendencia Financiera de
Colombia: a) los criterios de inversion y riesgo que se tuvieron en cuenta para realizar la
inversion y las evaluaciones de la relacion riesgo-retorno de los mismos frente a los
resultados esperados, y b) la documentacién relacionada con la inversién o su participacion.
La obligacién aqui prevista debera estar incluida dentro de sus politicas de inversion.

La Sociedad Administradora del fondo de capital privado debera tener a disposicion de sus
adherentes toda la informacion relevante acerca de la constitucion de los portafolios de
inversion, la valoracion de los activos subyacentes y los elementos que permitan conocer,
identificar y valorar, entre otras, cada una de sus inversiones. De acuerdo con lo anterior, la
politica de inversidn de los fondos de capital privado debera estar definida de manera previa
y clara en su reglamento, debera contemplar el plan de inversiones, indicando el tipo de
activos subyacentes y los criterios para su seleccion. Adicionalmente, el reglamento debera
establecer el tipo de adherentes permitidos en el fondo de capital privado, asi como la
prohibicion de realizar inversiones en activos, participaciones y titulos cuyo emisor,
aceptante, garante o propietario sea la entidad aseguradora o la sociedad de capitalizacion, las
filiales o subsidiarias de la misma, su matriz o las filiales o subsidiarias de esta.

Al momento de realizar la inversion y durante la vigencia de la misma, la entidad
aseguradora o la sociedad de capitalizacion debera verificar que el gerente del fondo de
capital privado cuando haga las veces de gestor profesional, o el gestor profesional, segun sea
el caso, acredite por lo menos cinco (5) afios en la administracion o gestion del (los) activo(s)
subyacente(s) del fondo, dentro o fuera de Colombia. Tratdndose de fondos de capital
privado que cuenten con un gestor profesional que sea una persona juridica, dicha
experiencia también podra ser acreditada por su representante legal o su matriz. En el caso de
los fondos subyacentes en los denominados “fondos de fondos”, para dichos fondos



subyacentes sera igualmente exigible el requisito de experiencia del gerente o del gestor.

2. Titulos, valores o participaciones de emisores del exterior.

2.1 Titulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos extranjeros o bancos centrales
extranjeros.

2.2 Titulos de deuda cuyo emisor, garante, aceptante u originador de una titularizacion sean
bancos del exterior, comerciales o de inversion.

2.3 Titulos de deuda cuyo emisor, garante u originador de una titularizacion sean entidades del
exterior diferentes a bancos.

2.4 Titulos de deuda emitidos o garantizados por organismos multilaterales de crédito.

2.5 <Subnumeral modificado por el articulo 3 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos representativos de indices de renta fija, incluidos los ETFs
(por sus siglas en inglés Exchange Traded Funds) cuyo indice se haya construido a partir de
instrumentos de renta fija, y participaciones en fondos mutuos o de inversién internacionales
(mutual funds) o esquemas de inversion colectiva que tengan estandares de regulacion y
supervision equivalentes a los de éstos, que tengan por objetivo principal invertir en titulos de
deuda.

Notas de Vigencia

- Subnumeral modificado por el articulo 3 del Decreto 2103 de 2016, ‘por el cual se
modifican los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de
inversion de las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de
capitalizacién', publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacién Anterior
Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

2.5 Participaciones en fondos representativos de indices de renta fija, incluidos los ETFs (por
sus siglas en inglés Exchange Traded Funds) y participaciones en fondos mutuos o de
inversion internacionales (mutual funds) o esquemas de inversion colectiva que tengan
estandares de regulacion y supervision equivalentes a los de estos, que tengan por objetivo
principal invertir en titulos de deuda.

2.6 Titulos y/o valores participativos.

2.6.1 <Subnumeral modificado por el articulo 3 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos representativos de indices de acciones, incluidos los ETFs
(por sus siglas en inglés Exchange Traded Funds), cuyo indice se haya construido a partir de
acciones, participaciones en fondos mutuos o de inversion internacionales (mutual funds) o
esquemas de inversion colectiva que tengan estandares de regulacion y supervision equivalentes
a los de éstos, que tengan por objetivo principal invertir en acciones o sean balanceados,
entendiendo por estos ultimos aquellos que invierten en acciones y en titulos de deuda, sin que
tenga como objeto principal la inversion en alguno de estos tipos de activos.



Notas de Vigencia

- Subnumeral modificado por el articulo 3 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se
modifican los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de
inversion de las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de
capitalizacion', publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

2.6.1 Participaciones en fondos representativos de indices de commodities, de acciones,
incluidos los ETFs (por sus siglas en inglés Exchange Traded Funds), participaciones en
fondos representativos de precios de commaodities y fondos mutuos o de inversion
internacionales (mutual funds) o esquemas de inversion colectiva que tengan estandares de
regulacién y supervision equivalentes a los de estos, que tengan por objetivo principal
invertir en acciones o sean balanceados, entendiendo por estos Gltimos aquellos que no
tengan como objetivo principal invertir en acciones o en titulos de deuda.

2.6.2 Acciones emitidas por entidades del exterior o certificados de depdsitos negociables
representativos de dichas acciones (ADRs y GDRS).

2.7 <Inciso modificado por el articulo 3 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos de capital privado constituidos en el exterior, incluidos los
fondos que invierten en fondos de capital privado, conocidos como “fondos de fondos” y los
fondos de capital privado inmobiliarios

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por el articulo 3 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican los

Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de las

reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacién', publicado
en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

<INCISO 1> Participaciones en fondos de capital privado constituidos en el exterior,
incluidos los fondos que invierten en fondos de capital privado, conocidos como “fondos de
fondos™.

Para todos los efectos, se debe entender como fondos de capital privado constituidos en el
exterior, aquellos fondos creados por fuera de Colombia que, de conformidad con la regulacion
aplicable en su domicilio se consideren o tengan la naturaleza de fondos de capital privado,
independientemente de la denominacion, de la forma organizacional, legal o corporativa que
dichos fondos asuman, segun la ley, en su jurisdiccion y de los instrumentos de inversion
subyacentes en que estos inviertan. Cuando no haya regulacion aplicable, en el prospecto o
reglamento del fondo objeto de inversion deberd informarse que se trata de esta clase de
inversion o, en su defecto, podra acreditarse que se trata de un fondo de capital privado por
medio de una certificacién expedida por su administrador o gestor.



Considerando la naturaleza de estos fondos, la entidad aseguradora o la sociedad de
capitalizacion debe tener a disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia:

i) los criterios de inversion y riesgo que se tuvieron en cuenta para realizar la inversion y las
evaluaciones de la relacion riesgo-retorno de los mismos frente a los resultados esperados, y ii) la
documentacion relacionada con la inversion o su participacion. La obligacion aqui prevista
debera estar incluida dentro de sus politicas de inversion.

Asi mismo, al momento de realizar la inversion y durante la vigencia de la misma, la entidad
aseguradora o la sociedad de capitalizacion deberan verificar el cumplimiento de los siguientes
requisitos:

a) Las entidades que tengan responsabilidad por la administracion y gestion del fondo de capital
privado o sus matrices deberan estar constituidas en una jurisdiccion con grado de inversion
segun las escalas de calificacion de una sociedad calificadora reconocida internacionalmente.

b) <Literal modificado por el articulo 3 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> La entidad administradora del fondo de capital privado o el gestor profesional o la
matriz del gestor profesional acrediten un minimo de mil millones de délares (US$1.000
millones) en inversiones o activos administrados que puedan catalogarse como de capital
privado.

Notas de Vigencia

- Literal modificado por el articulo 3 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican los
Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de las
reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacién', publicado
en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

b) La entidad administradora del fondo de capital privado o el gestor profesional acrediten un
minimo de mil millones de délares (US$1.000 millones) en inversiones o activos
administrados que puedan catalogarse como de capital privado.

c) El gestor del fondo, ya sea persona juridica o persona natural, debera acreditar por lo menos
cinco (5) afos de operacion en la administracion o gestion del (los) activo(s) subyacente(s) del
fondo. Tratdndose de fondos de capital privado que cuenten con un gestor profesional que sea
una persona juridica, dicha experiencia podra ser acreditada por su representante legal. En el caso
de los fondos subyacentes en los denominados “fondos de fondos”, para dichos fondos
subyacentes sera igualmente exigible el requisito de experiencia del gestor.

d) En el prospecto o reglamento del fondo se debe especificar claramente los objetivos del
mismo, sus politicas de inversién y de administracion de riesgos, asi como el funcionamiento de
los 6rganos de control y de gobierno.

e) La sociedad administradora o el gestor profesional del fondo tienen la obligacion de tener a
disposicion de los inversionistas toda la informacion relevante acerca de la constitucion de los
portafolios de inversion y los elementos que permitan conocer, identificar y valorar, entre otras,



cada una de sus inversiones.

Los requisitos y condiciones establecidas en los literales a, b, c, y e, anteriores pueden acreditarse
a traves del reglamento o prospecto del fondo de capital privado o por medio de carta o
certificacion expedida por la sociedad administradora del fondo de capital privado o el gestor
profesional segun corresponda.

2.8 <Subnumeral adicionado por el articulo 4 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos representativos de indices de commodities o divisas,
incluidos los ETFs (por sus siglas en inglés Exchange Traded Funds) cuyo indice se haya
construido a partir de precios de commaodities o divisas, 0 esquemas de inversion colectiva que
tengan estandares de regulacion y supervision equivalentes a los de estos, que en su prospecto o
reglamento tengan por objeto principal invertir en commodities o divisas.

Notas de Vigencia

- Subnumeral adicionado por el articulo 4 del Decreto 2103 de 2016, ‘por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

2.9 <Subnumeral adicionado por el articulo 4 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en Hedge Funds o esquemas de inversidn colectiva que tengan
estandares de regulacion y supervision equivalentes a los de estos

Notas de Vigencia

- Subnumeral adicionado por el articulo 4 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion',
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

2.10 <Subnumeral adicionado por el articulo 4 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Participaciones en fondos o esquemas de inversidn colectiva que en su prospecto o
reglamento tengan por objeto principal invertir en activos de naturaleza inmobiliaria incluidos
los REITS (por sus siglas en inglés Real Estate Investment Trust). Asi como, las inversiones
descritas en los numeral 2.2 y 2.3 cuando tengan como subyacente o inviertan en bienes
inmuebles ubicados en el exterior.

Notas de Vigencia

- Subnumeral adicionado por el articulo 4 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

3. Otras inversiones y operaciones

3.1 <Subnumeral modificado por el articulo 5 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Dep0sitos a la vista en establecimientos de crédito nacionales, incluyendo las



sucursales de establecimientos de crédito nacionales en el exterior. Para este propésito se
deduciran los descubiertos en cuenta corriente registrados en el pasivo

Notas de Vigencia

- Subnumeral modificado por el articulo 5 del Decreto 2103 de 2016, ‘por el cual se
modifican los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de
inversion de las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de
capitalizacién', publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

3.1 Depositos a la vista en establecimientos de crédito nacionales, incluyendo las sucursales
de establecimientos de crédito nacionales en el exterior. Para este propdsito se deduciran los
descubiertos en cuenta corriente registrados en el pasivo de acuerdo con las normas del Plan
Unico de Cuentas de la Superintendencia Financiera de Colombia.

3.2 Depdsitos a la vista en bancos del exterior.
3.3 Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultaneas activas.

3.3.1 Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultaneas activas de que trata el
Titulo 3 del Libro 36 de la Parte 2 del presente decreto o demas normas que lo modifiquen o
sustituyan, sobre inversiones admisibles. En ninglin momento se pueden realizar estas
operaciones con las filiales o subsidiarias de la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion,
su matriz o las filiales o subsidiarias de esta.

Las inversiones que reciban la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion en desarrollo de
estas operaciones computaran por el valor entregado a la contraparte para efectos del
cumplimiento de todos los limites de que trata este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del
presente decreto. Los sefialados valores no podran ser transferidos de forma temporal o definitiva
a un tercero durante el plazo de la operacion y sélo podran ser transferidos para cumplir la
operacion.

3.3.2 Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultaneas activas celebradas a través
de sistemas de negociacion de valores de la Bolsa Mercantil de Colombia sobre Certificados de
Depésito de Mercancias (CDM).

3.4 Operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de cobertura y con fines de
inversion. Para el efecto se tendra en cuenta la definicion prevista por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

3.4.1 Instrumentos financieros derivados con fines de cobertura.

Estas operaciones deberan cumplir con los requisitos de documentacién y de efectividad de la
cobertura que sefiale la Superintendencia Financiera de Colombia para los instrumentos
financieros derivados, sin importar que las posiciones primarias objeto de cobertura formen parte
del 'Libro de Tesoreria'.

Los limites de tales operaciones de cobertura los podra establecer la entidad aseguradora o



sociedad de capitalizacion. La entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion podra cerrar una
posicién de un instrumento financiero derivado con fines de cobertura, siempre que los contratos
se realicen sobre el mismo activo objeto de cobertura y su vencimiento sea igual o se encuentre
dentro de los treinta (30) dias calendario anteriores a la fecha de cumplimiento de la posicion que
se cierra.

La entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion establecera las condiciones que deben reunir
las contrapartes para poder negociar instrumentos financieros derivados con fines de cobertura,
indicando para el efecto criterios de seleccion de las mismas, tales como su solvencia, volumen y
tipo de instrumentos a negociar con cada una de ellas, experiencia exigida y sistemas de control
de riesgos y seguimiento de los mismos, entre otros. También se podran negociar instrumentos
financieros derivados con fines de cobertura cuya compensacion y liquidacion se realice a través
de las cAmaras de riesgo central de contraparte tanto locales, autorizadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, como extranjeras sefialadas por la citada Superintendencia, evento en el
cual los requisitos previstos en este parrafo no serén exigibles.

En ninguin momento se pueden negociar instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura en el mercado mostrador con entidades vinculadas a la respectiva entidad aseguradora
0 sociedad de capitalizacion, teniendo en cuenta para el efecto, el término de vinculado descrito
enel articulo 2.31.3.1.12 del presente decreto.

La suma de las posiciones de cobertura de moneda extranjera, medida en términos netos,
mediante tales instrumentos, no podra exceder el valor de mercado de las inversiones de las
reservas denominadas en moneda extranjera. Para el efecto, se entiende por términos netos:

a) Tratandose de contratos de futuros y forward, la diferencia, que en ningln caso podréa ser
negativa, entre el valor nominal, en moneda extranjera, de las divisas vendidas producto de la
negociacion de instrumentos financieros derivados con fines de cobertura y el valor nominal, en
moneda extranjera, de las divisas compradas con el objeto de cerrar la posicion en un
instrumento financiero derivado con fines de cobertura.

b) En el caso de los contratos de opciones, la diferencia, que en ningun caso podra ser negativa,
entre la suma de las divisas que se tiene derecho a vender y la suma de las divisas respecto de las
cuales se tiene la obligacion de comprar.

La entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion, con los recursos que respaldan las reservas
técnicas podra adquirir instrumentos financieros derivados de crédito, siempre que su finalidad
sea exclusivamente de cobertura y cumplan con lo dispuesto por normatividad que expida la
Junta Directiva del Banco de la Republica y las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

3.4.2 Instrumentos financieros derivados con fines de inversion. <Enunciado modificado por el
articulo 5 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el siguiente: > Con los recursos que
respaldan las reservas técnicas se podran negociar instrumentos financieros derivados con fines
de inversién cuyos activos subyacentes correspondan a las inversiones descritas en los numerales
1y 2 del presente articulo, asi como las divisas, indices de renta fija o de renta variable, siempre
que cumplan las siguientes condiciones:

Notas de Vigencia



- Enunciado modificado por el articulo 5 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

3.4.2 Con los recursos que respaldan las reservas técnicas se podran negociar instrumentos
financieros derivados con fines de inversion cuyos activos subyacentes correspondan a las
inversiones descritas en los numerales 1y 2 del presente articulo y cumplan las siguientes

condiciones:

a) Su compensacion y liquidacion se realice a través de las camaras de riesgo central de
contraparte que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

b) Los instrumentos derivados cuenten con informacién de precios en los sistemas definidos por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

c) La entidad aseguradora o compafiia de capitalizacién mantenga durante la vigencia del
contrato en depdsitos a la vista en establecimientos de crédito no vinculados a la dicha entidad,
un valor equivalente a la diferencia entre el precio fijado en el contrato y las garantias que se
hayan constituido en el correspondiente administrador de garantias. Para el efecto se entendera
por vinculado la persona que se encuentre en los supuestos del articulo 2.31.3.1.12 del presente
decreto.

d) El requisito descrito en el literal anterior no sera exigible para los siguientes casos: i) Compra
de opciones de compra o de venta (Call o Put); y ii) estrategias que combinen la compra de
opciones de compra o de venta y de otro(s) instrumento(s) financiero(s) derivado(s) basico(s),
siempre que todos los instrumentos que involucre la estrategia tengan el mismo subyacente y
vencimiento.

Sin perjuicio de lo anterior, la entidad aseguradora 0 compariia de capitalizacion con los recursos
de las reservas técnicas podré vender opciones de compra o de venta (Call o Put), solamente con
el fin de cerrar una operacion de compra de opciones con idéntico subyacente y vencimiento,
relacionadas en el anterior ordinal ).

e) En todo caso, con los recursos de las reservas técnicas no se podran tomar posiciones netas
vendedoras, en este tipo de instrumentos.

3.4.3 La entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion debera remitir a la Superintendencia,
Financiera de Colombia, dentro de los ultimos diez (10) dias de cada mes los estudios sobre los
planes de cobertura y los instrumentos financieros derivados con fines de inversion a negociar
durante el siguiente mes, debiendo informar y justificar cualquier modificacion a los mismos a
mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de su celebracion.

3.4.4 No obstante lo descrito en los subnumerales anteriores, la Superintendencia Financiera de
Colombia podra establecer, mediante instrucciones de caracter general, requisitos adicionales a
los ya sefialados.



3.5 Productos estructurados de capital protegido, es decir, aquellos en los que se garantice el cien
por ciento (100%) del capital invertido, de emisores nacionales o del exterior, en los cuales el
emisor asuma la obligacién de cumplir con las condiciones contractuales del producto, en la
moneda en que este se encuentre denominado y el pago del rendimiento acordado si a ello
hubiere lugar. Los productos estructurados deben cumplir con alguna de las siguientes
caracteristicas: a) productos estructurados no separables en los que la proteccién del capital
consiste en la obligacion directa de su pago por parte de su emisor, b) productos estructurados
separables en los que el componente no derivado que protege el capital corresponde a un titulo de
deuda considerado como inversion admisible y ¢) productos estructurados separables en los que
el capital se protege con la capacidad de endeudamiento del emisor del componente no derivado.

En todo caso, las entidades aseguradoras o sociedades de capitalizacion podran adquirir a
emisores extranjeros productos estructurados que involucren instrumentos financieros derivados
de crédito, siempre que dicho derivado genere una cobertura de riesgo de crédito para las
inversiones que respaldan las reservas técnicas y, asi mismo, cumplan las instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el efecto, sera aplicable la definicion de producto estructurado establecida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

3.6 Operaciones de transferencia temporal de valores de que trata el Titulo 3 del Libro 36 de la
Parte 2 del presente decreto o demas normas que lo modifiquen o sustituyan, siempre que las
entidades aseguradoras o sociedades de capitalizacion actien como originadores en las mismas.
En todo caso, en desarrollo de dichas operaciones, las entidades aseguradoras o sociedades de
capitalizacion s6lo podran recibir valores previstos en su régimen de inversiones admisibles.
Dichos valores no podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino s6lo para cumplir
la respectiva operacion. Asi mismo, en los casos en que las entidades aseguradoras o sociedades
de capitalizacion reciban recursos dinerarios, estos deberan permanecer en depdsitos a la vista en
establecimientos de crédito. En ningun caso, tales depositos podran constituirse en la matriz de la
entidad aseguradora o sociedad de capitalizacién o en las filiales o subsidiarias de aquella.

Las inversiones que entreguen la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacién a la
contraparte en desarrollo de estas operaciones computaran para efectos del cumplimiento de
todos los limites de que trata este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto.

3.7 Los préstamos con garantia en las pdlizas de seguro de vida o titulos de capitalizacion hasta
por su valor de rescate. No seran computables como inversion de las reservas técnicas los
préstamos con garantia en las pélizas de seguros relacionados con la seguridad social.

3.8 Saldos disponibles en caja.
3.9 Transferencia de riesgo por concepto de contratos de reaseguro.

3.10 Bienes raices productivos localizados en territorio colombiano. Los bienes seran admisibles
siempre que no sean utilizados para el desarrollo del objeto social de la entidad aseguradora o la
compaiiia de capitalizacion y siempre que las entidades vinculadas a la entidad aseguradora o la
compaiiia de capitalizacion, de acuerdo con la definicion de vinculado prevista en el articulo
2.31.3.1.12 del presente decreto, no tengan condicion alguna de titular de derechos reales sobre
el activo objeto de la inversion. Al momento de llevar a cabo la inversion, la entidad aseguradora
o0 la compafiia de capitalizacién no podran tener condicion alguna de titular de derechos reales
sobre el activo objeto de la inversion. La Superintendencia Financiera de Colombia establecera



las caracteristicas, reglas y procedimientos a que deben sujetarse estas inversiones para ser
admisibles, incluida la metodologia de valoracion de estos activos la cual debera tener en cuenta,
como minimo, el avallo catastral del inmueble y un factor de ajuste por la iliquidez asociada al
activo.

3.11 <Subnumeral adicionado por el articulo 6 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Las primas por recaudar asociadas a pélizas con reserva de prima no devengada,
siempre que no exista mora en el pago de la prima de la péliza. En este caso la prima por
recaudar asociada a una poliza, s6lo podra respaldar el saldo de reserva de prima no devengada
retenida de la misma, calculada segln lo establecido en el articulo 2.31.4.2.2 del presente
decreto. Se excluyen las primas por recaudar de las pélizas de seguros en los que no aplica la
terminacion automatica del contrato por mora en el pago de la prima.

Notas de Vigencia

- Subnumeral adicionado por el articulo 6 del Decreto 2103 de 2016, ‘por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

PARAGRAFO 1. Condiciones aplicables a las inversiones previstas en el presente articulo.

1. <Numeral modificado por el articulo 5 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> No seran admisibles para los recursos que respaldan las reservas técnicas de las
entidades aseguradoras o sociedades de capitalizacidon aquellas inversiones descritas en este
articulo, en las cuales el emisor establezca que las podra cancelar con la entrega de titulos de
emisores que entren en incumplimiento de pago de su deuda. Tratdndose de productos
estructurados, esta prohibicidn aplica respecto de la inversion con la que se protege el capital.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 5 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

1. No seran admisibles para los recursos que respaldan las reservas técnicas de las entidades
aseguradoras o sociedades de capitalizacion aquellas inversiones descritas en este articulo, en
las cuales el emisor establezca que las podra cancelar con la entrega de titulos de emisores
que entren en incumplimiento de pago de su deuda. Tratandose de productos estructurados,
esta prohibicion aplica respecto de la inversion con la que se protege el capital. Tampoco
seran admisibles aquellas inversiones descritas en los numerales 2.2, 2.3, 2.5, 2.6.1y 2.7
cuando tengan como subyacente o inviertan en bienes inmuebles ubicados en el exterior.

2. Cuando los instrumentos descritos en los subnumerales 1.7, 1.8, 1.9, 1.10.3 y 1.10.4 cuenten
con inversiones en titulos o valores de emisores del exterior, las mismas deben corresponder a las
inversiones descritas en el numeral 2 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto.



3. Para determinar la bursatilidad a la que se refieren los subnumerales 1.10.1 y 1.10.2 se tendran
en cuenta las categorias que para tal efecto defina la Superintendencia Financiera de Colombia.

4. <Numeral modificado por el articulo 6 del Decreto 1351 de 2019. El nuevo texto es el
siguiente:> La entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion con los recursos que respaldan
las reservas técnicas no podra realizar operaciones repo y simultaneas en el mercado mostrador
(OTC). Para efectuar estas operaciones debera participar en sistemas transaccionales, siempre
que éstos sean administrados por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Las operaciones de transferencia temporal de valores podran realizarse en el mercado mostrador
y en sistemas transaccionales administrados por entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 6 del Decreto 1351 de 2019, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con las operaciones de transferencia temporal de
valores en el mercado mostrador, la actividad del custodio como agente de transferencia
temporal de valores, la divulgacién de informacion en el mercado de valores a través de
medios electronicos, y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial No.
51.026 de 26 de julio 2019.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

4. La entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion con los recursos que respaldan las
reservas técnicas no podra realizar operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal
de valores en el mercado mostrador (OTC). Para efectuar estas operaciones debera participar
en sistemas transaccionales, siempre que estos sean administrados por entidades vigiladas por
la Superintendencia Financiera de Colombia.

5. Los titulos derivados de procesos de titularizacion de que trata los numerales 1.3, 1.4y 1.10.5
del presente articulo deben haber sido emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

6. Los bonos obligatoria u opcionalmente convertibles en acciones se consideraran como titulos
de deuda, en tanto no se hayan convertido en acciones.

7. Las inversiones descritas en los subnumerales 2.5y 2.6.1 seran admisibles siempre y cuando
se cumplan las siguientes condiciones:

a) La calificacion de la deuda soberana del pais donde esté constituida la administradora del
fondo y la bolsa o el mercado en el que se transan las cuotas o participaciones, en el evento en
que se transen, deberé corresponder a grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora
reconocida internacionalmente.

b) La sociedad administradora del fondo y el fondo deben estar registrados y fiscalizados o
supervisados por los organismos reguladores/supervisores pertinentes de los paises en los cuales
se encuentren constituidos.



c) La sociedad administradora del fondo o su matriz debe acreditar un minimo de diez mil
millones de dolares (US$10.000 millones) en activos administrados por cuenta de terceros y un
minimo de cinco (5) afios de experiencia en la gestion de los activos administrados.

d) En el caso de los fondos mutuos se debera verificar al momento de la inversion que el fondo
mutuo cuente por lo menos con diez (10) aportantes o adherentes no vinculados a la sociedad
administradora del fondo mutuo y un monto minimo de cincuenta millones de ddlares (US$ 50
millones) en activos, excluido el valor de los aportes efectuados por la entidad aseguradora o
sociedad de capitalizacion y sus entidades vinculadas.

e) En el prospecto o reglamento del fondo se debe especificar claramente el o los objetivos del
mismo, sus politicas de inversién y administracion de riesgos, asi como los mecanismos de
custodia de titulos.

f) En el fondo mutuo de inversion ningun participe o adherente puede tener una concentracién
superior al diez por ciento (10%) del valor del referido fondo. Esta condicion puede acreditarse a
través del reglamento o prospecto del fondo mutuo de inversion o por medio de carta o
certificacion expedida por el administrador del mismo.

g) Tratandose de participaciones en fondos representativos de indices de commodities, de
acciones, de renta fija, incluidos los ETFs, los indices deben corresponder a aquellos elaborados
por bolsas de valores o entidades del exterior con una experiencia no inferior a diez (10) afios en
esta materia, que sean internacionalmente reconocidas a juicio de la Superintendencia Financiera
de Colombia, y fiscalizadas o supervisadas por los organismo reguladores/supervisores
pertinentes de los paises en los cuales se encuentre constituidas. Las bolsas y entidades
reconocidas de que trata este literal seran divulgadas a traves de la pagina web de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

h) El valor de rescate de la cuota o unidad debe ser difundido mediante sistema publicos de
informacion financiera de caracter internacional.

PARAGRAFO 20. <Paragrafo adicionado por el articulo 6 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo
texto es el siguiente:> Las inversiones descritas en los subnumerales 2.5, 2.6.1, 2.8, 2.9y 2.10
seran admisibles siempre y cuando cumplan las siguientes condiciones:

1. La calificacion de la deuda soberana del pais donde esté constituida la administradora del
fondo y la bolsa o el mercado en el que se transan las cuotas o participaciones, en el evento en
que se transen, debera corresponder a Grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora
reconocida internacionalmente.

2. La sociedad administradora del fondo y el fondo deben estar registrados y fiscalizados o
supervisados por los organismos reguladores/supervisores pertinentes de los paises en los cuales
se encuentren constituidos.

3. La sociedad administradora del fondo o su matriz debe acreditar un minimo de diez mil
millones de dolares (USD $10.000 millones) en activos administrados por cuenta de terceros y
un minimo de cinco (5) afios de experiencia en la gestion de los activos administrados.

4. Se debera verificar al momento de la inversion que el fondo cuente por lo menos con un monto
minimo de cincuenta millones de ddlares (USD $50 millones) en activos, excluido el valor de los
aportes efectuados por la entidad aseguradora o la sociedad de capitalizacion y sus entidades



vinculadas.

5. En el prospecto o reglamento del fondo se debe especificar claramente el o los objetivos del
mismo, sus politicas de inversién y administracion de riesgos, los periodos de inversion y/o
desinversion si aplica, la estrategia de inversion del fondo, metodologias de medicién de riesgos,
metodologias de valoracion empleadas, asi como los mecanismos de custodia de titulos.

6. Cuando algun participe o adherente del fondo tenga una concentracién superior al diez por
ciento (10%) del valor del mismo, la sociedad administradora de dicho fondo debera informar
sobre la identidad de estos sujetos y la cuantia de dichas participaciones.

7. Tratandose de participaciones en fondos representativos de indices de commodities, de
acciones, de renta fija, incluidos los ETFs, los indices deben corresponder a aquellos elaborados
por bolsas de valores o entidades del exterior con una experiencia no inferior a diez (10) afios en
esta materia, que sean internacionalmente reconocidas a juicio de la Superintendencia Financiera
de Colombia, y fiscalizadas o supervisadas por los organismos reguladores/supervisores
pertinentes de los paises en los cuales se encuentren constituidas. Las bolsas y entidades
reconocidas de que trata este literal seran divulgadas a traves de la pagina web de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

8. El valor de rescate de la cuota o unidad debe ser difundido mediante sistemas publicos de
informacion financiera de caracter internacional.

9. La sociedad administradora del fondo debera contar con procedimientos y/o politicas para
administrar los potenciales conflictos de interés y los mecanismos de resolucion de los mismos.

10. La sociedad administradora del fondo debera contar con politicas que permitan identificar de
manera clara los costos, comisiones y gastos que genera la administracion del fondo.

11. Para el caso de las inversiones descritas en los subnumerales 2.8, 2.9 y 2.10, ademas de las
condiciones descritas en el presente paragrafo deberan cumplir con las siguientes:

a) Las funciones de asesoria de inversion realizadas por la sociedad administradora del fondo
deben estar claramente definidas, especificamente delegadas y materializadas a través de un
contrato especifico de acuerdo con los estandares del mercado.

b) La sociedad administradora del fondo debera elaborar informes relacionados con el estado de
estas inversiones, el cual debera ser remitido a los inversionistas y la Superintendencia
Financiera de Colombia por lo menos semestralmente por parte de la entidad aseguradora o la
sociedad de capitalizacion.

c) Se debera verificar al momento de la inversién que el fondo cuente por lo menos con un
monto minimo de cien millones de délares (USD $100 millones) en activos.

d) El fondo debera contar con estados financieros auditados anualmente por sociedades auditoras
independientes de reconocida experiencia.

Las entidades aseguradoras y sociedades de capitalizacion deberan contar con los soportes que le
permitan verificar a la Superintendencia Financiera de Colombia, cuando esta lo requiera, que las
condiciones descritas en el presente numeral se cumplen.

La Superintendencia Financiera de Colombia, a través de instrucciones de caracter general, podra



solicitar criterios o condiciones adicionales que deberan ser acreditados por las inversiones
descritas en el presente paragrafo.

Notas de Vigencia

- Paragrafo adicionado por el articulo 6 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.3. REQUISITOS DE CALIFICACION PARA LAS INVERSIONES
ADMISIBLES.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> La
inversion en los activos sefialados en el articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto estara sujeta a los
siguientes requisitos de calificacion:

1. <Numeral modificado por el articulo 6 del Decreto 1385 de 2015. El nuevo texto es el
siguiente:> Las inversiones descritas en los subnumerales 1.1.2,1.2,1.3,1.4,1.6,1.7,1.8, 1.9,
1.10.3,1.10.4, 1.10.5 y 1.10.6 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, de emisores
nacionales, solo pueden realizarse cuando estén calificadas por sociedades calificadoras de
riesgos autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia y cuenten con una
calificacion de grado de inversion, exceptuando aquellos emitidos por Fogafin o Fogacoop.

En el caso de emisiones de titulos de los que trata el primer inciso del presente numeral, emitidos
en el exterior, seran admisibles cuando cuenten con una calificacidén que no sea inferior a grado
de inversién otorgada por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente. Cuando la
calificacion de la deuda publica externa de Colombia esté por debajo de grado de inversion, las
emisiones seran admisibles cuando cuenten con una calificacion no inferior a la calificacion de
mayor riesgo asignada a la deuda publica externa de Colombia. También se consideraran
admisibles en los casos en los que estas emisiones cuenten con una calificacién que no sea
inferior a grado de inversion, otorgada por una sociedad calificadora de riesgos autorizadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

En el evento en que para la emision haya calificaciones emitidas por mas de una sociedad
calificadora, dentro de la misma escala bien sea internacional o nacional, para la admisibilidad de
dicha emisidn se debera tener en cuenta la calificacién de menor nivel de riesgo.

La inversion en Certificados de Deposito a Término (CDT) o en Certificados de Depdsito de
Ahorro a Téermino (CDAT) requiere la previa calificacion de grado de inversion de la capacidad
de pago a corto y largo plazo de la entidad financiera emisora de los titulos.



Asimismo, la inversion en depositos a la vista en establecimientos de crédito descrita en el
subnumeral 3.1 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto requiere de la previa calificacion de
grado de inversion de la capacidad de pago a corto plazo de la entidad financiera receptora de
depositos.

<Inciso modificado por el articulo 7 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el siguiente:>
El requisito de calificacion de las inversiones descritas en los subnumerales 1.7, 1.8, 1.9, 1.10.3 y
1.10.4 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, es exigible respecto de los titulos de deuda en
que puede invertir el fondo de inversidn colectiva, segun su reglamento. El requisito de
calificacion es exigible respecto del noventa por ciento (90%) de los titulos de renta fija en que
pueda invertir el fondo de inversion colectiva. El requisito de calificacion de las inversiones
descritas en el subnumerall1.10.6 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, es exigible respecto
de su emisor.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por el articulo 7 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican los

Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de las

reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacién', publicado
en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 1385 de 2015:

<INCISO> El requisito de calificacion de las inversiones descritas en los subnumerales 1.7,
1.8,1.9,1.10.3 Y 1.10.4 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, es exigible respecto de
los titulos de deuda en que puede invertir la cartera colectiva, segun su reglamento. El
requisito de calificacion es exigible respecto del noventa por ciento (90%) de los titulos de
renta fija en que pueda invertir la cartera colectiva. El requisito de calificacion de las
inversiones descritas en el subnumeral 1.10.6 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, es
exigible respecto de su emisor.

No obstante lo anterior, los titulos descritos en el subnumeral 1.2 del articulo 2.31.3.1.2 del
presente decreto, emitidos por entidades vigiladas por la entonces Superintendencia Bancaria de
Colombia con anterioridad al 10 de enero del afio 2000 que no cuenten con una calificacion de
grado de inversion podran mantenerse hasta su enajenacién o redencion en el respectivo
portafolio.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 6 del Decreto 1385 de 2015, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el régimen de inversién de los fondos de
pensiones obligatorias y cesantia, entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 49.551 de 22 de junio de 2015.

Jurisprudencia Vigencia



Consejo de Estado

- Demanda de nulidad contra el Decreto 1385 de 2015. Consejo de Estado, Seccién Primera,
Expediente No. 11001-03-24-000-2016-00049-00. Niega suspension provisional mediante
Auto de 24/07/2019, Consejero Ponente Dr. Roberto Augusto Serrato Valdes.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

1. Las inversiones descritas en los subnumerales 1.1.2,1.2,1.3,1.4,1.6,1.7,1.8, 1.9, 1.10.3,
1.10.4,1.10.5y 1.10.6 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, de emisores nacionales,
s6lo pueden realizarse cuando estén calificadas por sociedades calificadoras de riesgos
autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia y cuenten con una calificacion
de grado de inversion, exceptuando aquellos emitidos por Fogafin o Fogacoop.

En el caso de emisiones de titulos de los que trata el primer inciso del presente numeral,
emitidos en el exterior, seran admisibles cuando cuenten con una calificacion no inferior a la
de mayor riesgo asignada a la deuda publica externa de Colombia por una sociedad
calificadora reconocida internacionalmente. En el evento en que para la emision haya mas de
una calificacion se debe tener en cuenta la calificacién de menor riesgo.

La inversion en Certificados de Depo6sito a Término (CDT) o en Certificados de Depdsito de
Ahorro a Término (CDAT) requiere la previa calificacion de grado de inversién de la
capacidad de pago a corto y largo plazo de la entidad financiera emisora de los titulos. Asi
mismo, la inversion en depdsitos a la vista en establecimientos de crédito descrita en el
subnumeral 3.1 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto requiere de la previa calificacion
de grado de inversion de la capacidad de pago a corto plazo de la entidad financiera receptora
de depositos.

El requisito de calificacion de las inversiones descritas en los subnumerales 1.7, 1.8, 1.9,
1.10.3y 1.10.4 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, es exigible respecto de los titulos
de deuda en que puede invertir la cartera colectiva, segun su reglamento. El requisito de
calificacion es exigible respecto del noventa por ciento (90%) de los titulos de renta fija en
que pueda invertir la cartera colectiva.

El requisito de calificacion de las inversiones descritas en el subnumeral 1.10.6 del articulo
2.31.3.1.2 del presente decreto, es exigible respecto de su emisor.

No obstante lo anterior, los titulos descritos en el subnumeral 1.2 del articulo 2.31.3.1.2 del
presente decreto, emitidos por entidades vigiladas por la entonces Superintendencia Bancaria
de Colombia con anterioridad al 10 de enero del afio 2000 que no cuenten con una
calificacion de grado de inversidn podran mantenerse hasta su enajenacion o redencion en el
respectivo portafolio.

2. Las inversiones descritas en los subnumerales 2.1, 2.2, 2.3, 2.4, 2.5 salvo fondos
representativos de indices de renta fija, 2.6.1 en cuanto a los fondos balanceados y 3.2 del
articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto seran admisibles cuando cuenten con una calificacion de
grado de inversion otorgada por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente. En el
evento en que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de méas de una sociedad



calificadora, se debe tener en cuenta la calificacién de mayor riesgo, si fueron expedidas dentro
de los ultimos tres (3) meses, 0 la mas reciente cuando exista un lapso superior a dicho periodo
entre una y otra calificacion.

La calificacion requerida respecto de la inversion en depdsitos a término incluidos dentro del
subnumeral 2.2 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, se verificara frente a la calificacion
asignada para la capacidad de pago de corto y largo plazo de la entidad financiera que emita el
titulo. Asi mismo, la inversion descrita en el subnumeral 3.2 del articulo 2.31.3.1.2 del presente
decreto, requiere de la previa calificacion de la capacidad de pago de corto plazo de la entidad
financiera receptora de depositos. En el caso de los titulos descritos en el subnumeral 2.1 del
articulo 2.31.3.1.2 la calificacion se verificara frente a la calificacion de riesgo de la deuda
soberana del pais y tratandose de los titulos descritos en el subnumeral 2.4 del articulo 2.31.3.1.2
frente a la asignada al organismo multilateral y su deuda.

El requisito de calificacion de la inversion descrita en los subnumerales 2.5, salvo fondos
representativos de indices de renta fija, y 2.6.1 en cuanto a los fondos balanceados del articulo
2.31.3.1.2 del presente decreto es exigible respecto del noventa por ciento (90%) de los titulos de
renta fija en que puede invertir el fondo. Esta condicion puede acreditarse a través del reglamento
o0 prospecto del fondo mutuo de inversion o por medio de carta o certificacion expedida por el
administrador del mismo.

3. Respecto de la inversion prevista en el subnumeral 3.5 del articulo 2.31.3.1.2 del presente
decreto se debera contar con una calificacion de grado de inversion, otorgada por una sociedad
calificadora de riesgos autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia o por una
sociedad calificadora reconocida internacionalmente segun el caso, y para su verificacion se
aplicaran las siguientes condiciones:

a, Tratandose de productos estructurados no separables la calificacion se verificara frente a la
asignada al emisor del producto estructurado.

b, En el caso de productos estructurados separables la calificacion se verificara frente a la
asignada al componente no derivado.

¢, En el evento en que el pago del 100% del capital del producto estructurado, cuando este sea
separable, se proteja con la capacidad de endeudamiento del emisor del componente no derivado
la calificacion se verificara frente a la asignada a dicho emisor.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.4. LIMITES GLOBALES PARA COMPANIAS DE SEGUROS DE
VIDA.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>



Los siguientes son los limites maximos que deberan cumplir permanentemente las compafiias de
seguros de vida, con respecto al valor del portafolio que respalda las reservas técnicas para la
inversion en los titulos o instrumentos listados en el articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto:

1. Hasta en un veinte por ciento (20%) para las inversiones en los instrumentos descritos en el
subnumeral 1.1.2.

2. Hasta en un cincuenta por ciento (50%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 1.2.
3. Hasta en un quince por ciento (15%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 1.3.

4. Hasta en un quince por ciento (15%) para los instrumentos descritos en los subnumerales 1.4 y
1.10.5.

5. Hasta un setenta por ciento (70%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 1.6.
6. Hasta en un diez por ciento (10%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 1.9.

7. Hasta en un cuarenta por ciento (40%) para el computo total de las inversiones en los
instrumentos descritos en los subnumerales 1.10 y 2.6. No obstante, la inversion en los titulos
descritos en el subnumeral 1.10.2 no podréa exceder del cinco por ciento (5%) y la inversion en
los titulos descritos en el subnumeral 1.10.6 no podré exceder del dos por ciento (2%).

8. <Numeral modificado por el articulo 8 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta un diez por ciento (10%) para la suma de los instrumentos descritos en los
subnumerales 1.11y 2.7, exceptuando a los fondos de capital privado inmobiliarios. Asi mismo,
para el computo de este limite no se tendra en cuenta el porcentaje de las inversiones cuyo limite
se describe en el numeral 18 del presente articulo.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 8 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:
8. Hasta en un cinco por ciento (5%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 1.11.

En el evento en que las inversiones descritas en el subnumeral 1.11 cuenten con inversiones
de emisores del exterior o participaciones en fondos de capital privado constituidos en el
exterior, estas no computaran para efectos de este limite sino para el establecido a las
inversiones del subnumeral 2.7. Ademas, los citados fondos de capital privado constituidos
en el exterior deberan cumplir con los requisitos previstos en el subnumeral 2.7 antes
mencionado.

9. <Numeral modificado por el articulo 8 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta en un cuarenta por ciento (40%) para los instrumentos descritos en el numeral
2 'y el subnumeral 3.2. Los titulos o valores de emisores del exterior que hagan parte de los



instrumentos descritos en los subnumerales 1.7, 1.8, 1.9, 1.10.3,1.10.4 y 1.11 computaran para
efectos del limite establecido en el presente numeral.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 8 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

9. Hasta en un cuarenta por ciento (40%) para los instrumentos descritos en el numeral 2 y el
subnumeral 3.2. Los titulos o valores de emisores del exterior que hagan parte de los
instrumentos descritos en los subnumerales 1.7, 1.8, 1.9, 1.10.3 y 1.10.4, asi como los bienes
inmuebles ubicados en el exterior que hagan parte del instrumento descrito en el subnumeral
1.9, computaran para efectos del limite establecido en el presente numeral.

10. <Numeral modificado por el articulo 8 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta un veinticinco por ciento (25%) para la suma de los instrumentos descritos en
los subnumerales 1.9, 1.11, 2.7, 2.8, 2.9, 2.10 y 3.10, considerados como activos alternativos.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 8 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion',
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:
10. Hasta en un cinco por ciento (5%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 2.7.

En el evento en que las inversiones descritas en el subnumeral 2.7 cuenten con inversiones de
emisores nacionales estas no computaran para efectos de este limite sino para el establecido a
las inversiones del numeral 1.11.

11. Hasta en un cinco por ciento (5%) en las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.3.1. y
hasta en un tres por ciento (3%) para las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.3.2.

12. Hasta en dos por ciento (2%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 3.4.2. Asi
mismo, los activos subyacentes objeto de estas operaciones computaran para el calculo de todos
los limites previstos en este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto.

Para el efecto, los limites se calcularan con base en el precio fijado en el contrato y en el caso de
las opciones compradas computaran por el valor del derecho contabilizado, de conformidad con
las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.



13. Hasta en un cinco por ciento (5%) para las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.5.
14. Hasta en un quince por ciento (15%) para las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.6.
15. Hasta en un tres por ciento (3%) para las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.8.

16. La suma de las inversiones en moneda extranjera que puede tener sin cobertura cambiaria el
portafolio que respalda las reservas técnicas no podra exceder del treinta y cinco por ciento
(35%) del valor del portafolio. Dentro de esta suma deberan tenerse en cuenta las inversiones en
moneda extranjera que tengan los instrumentos descritos en los subnumerales 1.7, 1.8, 1.9,
1.10.3,1.10.4 y 1.11 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto.

17. <Numeral modificado por el articulo 8 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta un tres por ciento (3%) para las operaciones sefialadas en subnumeral 3.10.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 8 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior
Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

17. Hasta en un dos por ciento (2%) para las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.10.

18. <Numeral adicionado por el articulo 5 del Decreto 816 de 2014. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta en un cinco por ciento (5%) para los instrumentos descritos en el subnumeral
1.11 siempre y cuando dichos instrumentos destinen al menos dos terceras partes (2/3) de los
aportes de sus inversionistas a proyectos de infraestructura bajo el esquema de Asociaciones
Publico Privadas (APP) descrito en la Ley 1508 de 2012. Este porcentaje no se computara con el
porcentaje descrito en el numeral 8 del presente articulo.

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 5 del Decreto 816 de 2014, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con los limites individuales de crédito, los regimenes
de inversién de los recursos de los fondos de cesantias, de los fondos de pensiones
obligatorias, y del portafolio que respalda las reservas técnicas de las compafiias de seguros
de vida y se modifica parcialmente la definicién de fondos de capital privado’, publicado en
el Diario Oficial No. 49.136 de 28 de abril de 2014.

19. <Numeral adicionado por el articulo 9 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta el cinco por ciento (5%) para las operaciones descritas en el subnumeral 3.11.

Notas de Vigencia



- Numeral adicionado por el articulo 9 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

20. <Numeral adicionado por el articulo 9 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta el uno por ciento (1%) para la suma de los instrumentos restringidos descritos
enelarticulo 2.31.3.1.21 del presente decreto

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 9 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:
Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.5. LIMITES GLOBALES PARA COMPANIAS DE SEGUROQOS
GENERALES Y SOCIEDADES DE CAPITALIZACION.,

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Los siguientes son los limites méximos que deberan cumplir permanentemente las compafiias de
seguros generales y sociedades de capitalizacion, con respecto al valor del portafolio que
respalda las reservas técnicas para la inversion en los titulos o instrumentos listados en el articulo
2.31.3.1.2 del presente decreto:

1. Hasta en un veinte por ciento (20%) para las inversiones en los instrumentos descritos en el
subnumeral 1.1.2.

2. Hasta en un cincuenta por ciento (50%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 1.2.
3. Hasta en un diez por ciento (10%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 1.3.

4. Hasta en un diez por ciento (10%) para los instrumentos descritos en los subnumerales 1.4y
1.10.5. No obstante, la inversion en titularizaciones de cartera distinta a la hipotecaria no podra
exceder del dos por ciento (2%).

5. Hasta un setenta por ciento (70%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 1.6.

6. <Numeral modificado por el articulo 10 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Las compafiias de seguros generales y sociedades de capitalizacion no podran invertir
en los instrumentos descritos en los subnumerales 1.8, 1.10.4, 1.10.6 y 3.5.



Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 10 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

6. Las compafiias de seguros generales y sociedades de capitalizacion no podran invertir en
los instrumentos descritos en los subnumerales 1.8, 1.9, 1.10.4, 1.10.6, 3.5 y 3.10.

7. Hasta en un treinta por ciento (30%) para el computo total de las inversiones en los
instrumentos descritos en los subnumerales 1.10 y 2.6.

8. <Numeral modificado por el articulo 10 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta un cinco por ciento (5%) para la suma de los instrumentos descritos en los
subnumerales 1.11y 2.7, exceptuando a los fondos de capital privado inmobiliarios.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 10 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion',
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

8. Hasta en un cinco por ciento (5%) para los instrumentos descritos en los subnumerales
111y 2.7.

En el evento en que las inversiones descritas en el subnumeral 1.11 cuenten con inversiones
de emisores del exterior o participaciones en fondos de capital privado constituidos en el
exterior, estas no computaran para efectos de este limite sino para el establecido a las
inversiones del subnumeral 2.7. Ademas, los citados fondos de capital privado constituidos
en el exterior deberan cumplir con los requisitos previstos en el subnumeral 2.7 antes
mencionado.

9. <Numeral modificado por el articulo 10 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta en un cuarenta por ciento (40%) para los instrumentos descritos en el numeral
2y el subnumeral 3.2. Los titulos o valores de emisores del exterior que hagan parte de los
instrumentos descritos en los subnumerales 1.7, 1.9 y 1.10.3, computaran para efectos del limite
establecido en el presente numeral.

Notas de Vigencia



- Numeral modificado por el articulo 10 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

9. Hasta en un cuarenta por ciento (40%) para los instrumentos descritos en el numeral 2 y el
subnumeral 3.2. Los titulos o valores de emisores del exterior que hagan parte de los
instrumentos descritos en los subnumerales 1.7 y 1.10.3, computaran para efectos del limite
establecido en el presente numeral.

10. Hasta en un cinco por ciento (5%) en las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.3.1. y
hasta en un tres por ciento (3%) para las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.3.2.

11. Hasta en uno por ciento (1%) para los instrumentos descritos en el subnumeral 3.4.2. Asi
mismo, los activos subyacentes objeto de estas operaciones computaran para el calculo de todos
los limites previstos en este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto.

12. Hasta en un quince por ciento (15%) para las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.6.
13. Hasta en un tres por ciento (3%) para las operaciones sefialadas en el subnumeral 3.8.

14. <Numeral modificado por el articulo 10 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> La suma de las inversiones en moneda extranjera que puede tener sin cobertura
cambiaria el portafolio que respalda las reservas técnicas no podra exceder del treinta y cinco por
ciento (35%) del valor del portafolio. Dentro de esta suma deberan tenerse en cuenta las
inversiones en moneda extranjera que tengan los instrumentos descritos en los subnumerales 1.7,
1.9,1.10.3y 1.11 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 10 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

14. La suma de las inversiones en moneda extranjera que puede tener sin cobertura cambiaria
el portafolio que respalda las reservas técnicas no podra exceder del treinta y cinco por ciento
(35%) del valor del portafolio. Dentro de esta suma deberan tenerse en cuenta las inversiones
en moneda extranjera que tengan los instrumentos descritos en los subnumerales 1.7, 1.10.3 y
1.11 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto.

15. <Numeral adicionado por el articulo 11 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta un diez por ciento (10%) para la suma de los instrumentos descritos en los



subnumerales 1.9, 1.11, 2.7, 2.8, 2.10 y 3.10.
Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 11 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion',
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

16. <Numeral adicionado por el articulo 11 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta el uno por ciento (1%) para las operaciones descritas en el numeral 3.10.

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 11 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion',
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

17. <Numeral adicionado por el articulo 11 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Hasta el cinco por ciento (5%) para las operaciones descritas en el numeral 3.11.

Notas de Vigencia

- Numeral adicionado por el articulo 11 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion',
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:
Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.
ARTICULO 2.31.3.1.6. REQUISITOS ADICIONALES A TENER EN CUENTA EN LA

APLICACION DE LOS LIMITES DE INVERSION DE QUE TRATA ESTE TITULO 3
DEL LIBRO 31 DE LA PARTE 2 DEL PRESENTE DECRETO.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>

1. Tratandose de titulos aceptados o garantizados, el limite global se debe imputar al grupo o
clase de titulo al que pertenece la entidad que otorga la aceptacion o la garantia, en la proporcién
garantizada o aceptada, y al grupo o clase de titulo al que pertenece el emisor, en la proporcién
no garantizada o no aceptada.

2. Los productos estructurados de capital protegido se consideran como titulos de deuda con



rendimiento variable y para efectos de los limites globales de inversion previstos en este articulo
computaran de la siguiente manera:

a) Los productos estructurados no separables computaran en la cuantia de su valor de mercado o
precio justo de intercambio en el grupo o clase de titulo que corresponda a aquellos emitidos por
el emisor del producto estructurado.

b) Los productos estructurados separables computaran en su componente no derivado por la
cuantia de su valor de mercado o precio justo de intercambio dentro del grupo o clase de titulo
que corresponda a la inversion admisible con la que se protege el capital. El componente
derivado computara por la cuantia de su valor de mercado o precio justo de intercambio dentro
del grupo o clase de titulo que corresponda a aquellos emitidos por el emisor responsable del
pago de este componente.

c) En el evento en que el pago del 100% del capital del producto estructurado separable se
proteja con la capacidad de endeudamiento del emisor del componente no derivado, computara
en la cuantia de su valor de mercado o precio justo de intercambio en el grupo o clase de titulo
que corresponda a aquellos emitidos por el emisor que garantiza el pago de la inversion
admisible que constituye el componente no derivado. EI componente derivado computara por la
cuantia de su valor de mercado o precio justo de intercambio dentro del grupo o clase de titulo
que corresponda a aquellos emitidos por el emisor responsable del pago de este componente.

3. El activo subyacente de una titularizacion distinta a cartera hipotecaria correspondiente a una
inversion admisible, de acuerdo con lo establecido en este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del
presente decreto, computara para el limite global establecido al activo subyacente.

4. <Numeral modificado por el articulo 7 del Decreto 1385 de 2015. El nuevo texto es el
siguiente:> Para efectos de la aplicacion de los limites de inversion previstos en el Titulo 3 de
este libro 31 de la Parte 2 del presente decreto los fondos de inversion colectiva de que trata la
Parte 3 del presente decreto o las normas que lo modifiquen o sustituyan, computaran como
vehiculo de inversién y no de forma individual por los subyacentes que los componen. Lo
anterior sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 2 del paragrafo del articulo 2.31.3.1.2, los
numerales 9 y 16 del articulo 2.31.3.1.4, los numerales 9 y 14 del articulo 2.31.3.1.5

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 7 del Decreto 1385 de 2015, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el régimen de inversion de los fondos de
pensiones obligatorias y cesantia, entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 49.551 de 22 de junio de 2015.

Jurisprudencia Vigencia
Consejo de Estado

- Demanda de nulidad contra el Decreto 1385 de 2015. Consejo de Estado, Seccién Primera,
Expediente No. 11001-03-24-000-2016-00049-00. Niega suspension provisional mediante
Auto de 24/07/2019, Consejero Ponente Dr. Roberto Augusto Serrato Valdes.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

4. Para efectos de la aplicacion de los limites de inversion previstos en el Titulo 3 de este
Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto las carteras colectivas<> de que trata el Libro 1 de
la Parte 3 del presente decreto o las normas que lo modifiquen o sustituyan, computaran
como vehiculo de inversion y no de forma individual por los subyacentes que las componen.
Lo anterior sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 2 del paragrafo del articulo 2.31.3.1.2,
los numerales 9y 16 del articulo 2.31.3.1.4, los numerales 9 y 14 del articulo 2.31.3.1.5.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.7. INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS DEL RAMO DE
TERREMOTO.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> El
cien por ciento (100%) de las reservas técnicas correspondientes al ramo de terremoto debera
estar invertido en instrumentos emitidos o garantizados por entidades del exterior, de acuerdo
con las alternativas relacionadas en el numeral 2 y el subnumeral 3.2 del articulo 2.31.3.1.2 del
presente decreto. También podran estar invertidas en los instrumentos descritos en el subnumeral
3.5 siempre que el componente con el que se protege el capital corresponda a un titulo y/o valor
emitido por un emisor del exterior.

Las inversiones previstas en el numeral 2.6 no podran exceder en su conjunto el treinta por ciento
(30%) del valor del portafolio que respalda las reservas técnicas del ramo de terremoto.

<Numeral modificado por el articulo 12 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> Las inversiones previstas en los numerales 2.7, 2.8, y 2.10 del articulo 2.31.3.1.2 del
Decreto 2555 del 2010 no podran exceder el diez por ciento (10%) del valor del portafolio que
respalda las reservas técnicas del ramo de terremoto.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 12 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacién Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

<INCISO 3> Las inversiones previstas en el numeral 2.7 no podran exceder el cinco por
ciento (5%) del valor del portafolio que respalda las reservas técnicas del ramo de terremoto.



La inversion en uno o varios instrumentos de una misma entidad, emisor o fondo, incluidas sus
filiales y subsidiarias, su matriz y las filiales y subsidiarias de esta, no podra exceder el treinta
por ciento (30%) del valor del portafolio que respalda las reservas técnicas de ramo de terremoto.

La suma de las exposiciones del conjunto de personas naturales o juridicas que presenten
relaciones de vinculacion con la entidad aseguradora, no podra exceder el diez por ciento (10%)
del valor del portafolio.

Los limites previstos en los articulos 2.31.3.1.5, 2.31.3.1.9 y 2.31.3.1.12 del presente decreto no
seran aplicables a las reservas técnicas de terremoto. Lo anterior sin perjuicio del cumplimiento
de las demas disposiciones de este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.8. INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS DE LOS
SEGUROS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> La
inversion de las reservas técnicas correspondientes a las pélizas de seguros contratadas en
moneda extranjera de acuerdo con la ley, asi como aquellas que aun cuando sean pactadas en
moneda nacional ofrezcan sumas aseguradas referidas al comportamiento de la Tasa
Representativa del Mercado, deberan constituirse en titulos denominados en moneda extranjera,
estos Ultimos de acuerdo con las alternativas contempladas en el numeral 2 el subnumeral 3.2 del
articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto. También podran estar invertidas en los instrumentos
descritos en el numeral 1 del articulo 2.31.3.1.2 siempre que estos estén denominados en moneda
extranjera 'y en el subnumeral 3.5 del mismo articulo siempre que el componente con el que se
protege el capital corresponda a un titulo y/o valor denominado en moneda extranjera.

Las entidades de seguros de vida y generales y las sociedades de capitalizacion que ofrezcan este
tipo de seguros deberan cumplir los limites sefialados en los articulos 2.31.3.1.4 y 2.31.3.1.5 del
presente decreto, segun corresponda, con excepcion de los numerales 9 y 16 del articulo
2.31.3.1.4 y los numerales 9 y 14 del articulo 2.31.3.1.5.

Lo anterior sin perjuicio del cumplimiento de las demas disposiciones del Titulo 3 de este Libro
31 de la Parte 2 del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.9. LIMITES DE CONCENTRACION POR EMISOR.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> La
exposicién a una misma entidad o emisor no podra exceder del 10% del valor del portafolio. Se
entiende por exposicion la suma de las inversiones en uno o varios instrumentos de una misma
entidad o emisor, incluyendo los depdsitos a la vista realizados en ella, las exposiciones netas de
la contraparte resultantes de las operaciones descritas en los subnumerales 3.3 y 3.6 del articulo
2.31.3.1.2 del presente decreto y las exposiciones crediticias en operaciones con instrumentos
financieros derivados, en las que dicha entidad es la contraparte, salvo que su compensacion y
liquidacion se realice a través de camaras de riesgo central de contraparte.

Se entiende como exposicion neta en las operaciones descritas en los subnumerales 3.3 y 3.6 del
articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, el monto que resulte de restar la posicion deudora de la
posicion acreedora de la contraparte en cada operacion, siempre que este monto sea positivo.
Para el calculo de dichas posiciones deberan tenerse en cuenta el precio justo de intercambio de
los valores cuya propiedad se transfiera y/o la suma de dinero entregada como parte de la
operacion, asi como los intereses o rendimientos causados asociados a la misma.

Asi mismo, para determinar la exposicién crediticia en operaciones con instrumentos financieros
derivados seran aplicables las definiciones que para el efecto determine la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los limites individuales establecidos en este articulo no son aplicables a los emisores de los
titulos descritos en los subnumerales 1.1.1 y 1.5 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, ni a
los titulos de deuda emitidos por Fogafin y Fogacoop.

Respecto a la inversion en titulos derivados de procesos de titularizacion, los limites de
concentracion por emisor se aplicaran sobre el valor total de cada universalidad o patrimonio
autonomo. Cuando la titularizacion prevea algun tipo de garantia sobre los titulos emitidos, para
efectos del céalculo de los limites de concentracidn, la proporcién garantizada computaréa para el
limite del garante y el porcentaje no garantizado so6lo computara para el limite de cada
universalidad o patrimonio auténomo.

Para efectos del calculo de los limites de concentracion en el caso de titulos aceptados o
garantizados, la proporcion garantizada computara para el limite del garante o aceptante y la no
garantizada o aceptada para el limite del emisor.

Los limites individuales de inversién por emisor para el caso de inversiones en productos
estructurados, de los que trata el subnumeral 3.5 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto
computaran de la siguiente manera:

a) Los productos estructurados no separables computaran en la cuantia de su valor de mercado o
precio justo de intercambio como un titulo de deuda emitido por el emisor del producto
estructurado.

b) Los productos estructurados separables computaran, en su componente no derivado, por la



cuantia de su valor de mercado o precio justo de intercambio en la misma forma que corresponda
a la inversion admisible con la que se protege el capital. El componente derivado computara por
la exposicion crediticia del emisor responsable del pago de este componente.

c) Los productos estructurados separables, donde el pago del 100% del capital se proteja con la
capacidad de endeudamiento del emisor del componente no derivado del producto, computaran
en la cuantia de su valor de mercado o precio justo de intercambio como un titulo de deuda
emitido por el emisor que garantiza el pago de la inversion admisible que constituye el
componente no derivado. EI componente derivado computara por la exposicion crediticia del
emisor responsable del pago de este componente.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.10. LIMITES MAXIMOS DE INVERSION POR EMISION.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Con los recursos que respaldan las reservas técnicas no podra adquirirse mas del treinta por
ciento (30%) de cualquier emision de titulos. Quedan exceptuadas de este limite las inversiones
en Certificados de Deposito a Término (CDT) y de Ahorro a Término (CDAT) emitidos por
establecimientos de crédito y las inversiones en los instrumentos descritos en los subnumerales
1.1.1y 1.5 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, asi como los titulos de deuda emitidos o
garantizados por Fogafin y Fogacoop.

<Inciso modificado por el articulo 13 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el siguiente:>
Tratandose de la inversion en fondos de inversion colectiva cerradas, la entidad aseguradora o
sociedad de capitalizacion no podra mantener una participacion que exceda el cincuenta por
ciento (50%) del patrimonio del fondo de inversion colectiva. En todo caso, cuando dicha
inversion exceda el treinta por ciento (30%) del patrimonio del fondo de inversion colectiva la
Junta Directiva de la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion deberd aprobar dicha
inversion. Este limite sera aplicable en el mismo porcentaje y bajo las mismas condiciones
cuando la inversion se realice en Fondos de Capital Privado.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por el articulo 13 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican los
Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de las
reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacién', publicado
en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

<INCISO 2> Tratandose de la inversion en carteras colectivas<l> cerradas, la entidad
aseguradora o sociedad de capitalizacién no podrd mantener una participacion que exceda el
treinta por ciento (30%) del patrimonio de la cartera colectiva. Dicho porcentaje se
incrementara al cuarenta por ciento (40%) en el caso de los Fondos de Capital Privado.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.11. LIMITE DE CONCENTRACION DE PROPIEDAD
ACCIONARIA.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Las entidades aseguradora o sociedad de capitalizacion, sélo podran invertir los recursos que
respaldan las reservas técnicas en acciones o bonos obligatoriamente convertibles en acciones
(BOCEAS) de una sociedad hasta el diez por ciento (10%) de las acciones y hasta el diez por
ciento (10%) de los Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones (BOCEAS) en
circulacion, teniendo en cuenta, en todo caso, el limite maximo por emisor que trata el articulo
2.31.3.1.9 del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.12. LIMITES DE INVERSION EN VINCULADOS.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> La
suma de las inversiones descritas en el articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto que se realicen en
titulos cuyo emisor, aceptante, garante u originador de la emision de una titularizacion sean
entidades vinculadas a la entidad aseguradora o a la sociedad de capitalizacion, no puede exceder
del diez por ciento (10%) del valor del portafolio.

Para los efectos del calculo del limite sefialado en el inciso anterior:

a) Debera tenerse en cuenta la exposicion neta de la contraparte, incluyendo las exposiciones
crediticias en operaciones con instrumentos financieros derivados, descritas en el articulo



2.31.3.1.9 del presente decreto.

b) <Literal modificado por el articulo 8 del Decreto 1385 de 2015. El nuevo texto es el
siguiente:> Se tendran en cuenta las inversiones que, en los activos no inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores, RNVE, a que se refiere el articulo 3.1.14.1.2 del presente
decreto y demas normas que lo modifiquen o sustituyan, realicen los fondos de capital privado de
que trata el numeral 1.11 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto en activos, participaciones,
o titulos emitidos o garantizados por entidades vinculadas a la entidad aseguradora o sociedad de
capitalizacion, en el porcentaje de participacion que le corresponde.

No se tendran en cuenta las inversiones que realicen los fondos de capital privado definidas en el
inciso 50 del subnumeral 1.11 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto.

Tampoco se tendrén en cuenta las inversiones que realicen los fondos de capital privado en
activos, participaciones, o titulos emitidos o garantizados por entidades vinculadas a la entidad
aseguradora o sociedad de capitalizacion, tnicamente cuando el fondo destine al menos dos
terceras (2/3) partes de los aportes de sus inversionistas a proyectos de infraestructura, bajo el
esquema de Asociaciones Publico Privadas (APP) descrito en la Ley 1508 de 2012, y se dé
cumplimiento a las obligaciones de la Junta Directiva de la entidad aseguradora o sociedad de
capitalizacion contenidas en el inciso 5 (i, ii) del subnumeral 1.11 del articulo 2.31.3.1.2 del
presente decreto y de la Sociedad Administradora del Fondo de Capital Privado contenidas en el
inciso 60 del subnumeral 1.11 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto.

Notas de Vigencia

- Literal modificado por el articulo 8 del Decreto 1385 de 2015, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con el régimen de inversién de los fondos de
pensiones obligatorias y cesantia, entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 49.551 de 22 de junio de 2015.

Jurisprudencia Vigencia

Consejo de Estado

- Demanda de nulidad contra el Decreto 1385 de 2015. Consejo de Estado, Seccién Primera,
Expediente No. 11001-03-24-000-2016-00049-00. Niega suspension provisional mediante
Auto de 24/07/2019, Consejero Ponente Dr. Roberto Augusto Serrato Valdés.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

b) Se tendran en cuenta las inversiones que, en los activos no inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores, RNVE, a que se refiere el articulo 3.1.14.1.2 del presente
decreto y demés normas que lo modifiquen o sustituyan, realicen los fondos de capital
privado de que trata el numeral 1.11 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto en activos,
participaciones, o titulos emitidos o garantizados por entidades vinculadas a la entidad
aseguradora o sociedad de capitalizacion, en el porcentaje de participacion que le
corresponde.

Cuando el emisor, aceptante, garante u originador de una titularizacion sea un vinculado de la
entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion, el limite por emision previsto en el articulo



2.31.3.1.10 del presente decreto se debe calcular sobre la emision efectivamente colocada. No
obstante, cuando se trate de inversiones adquiridas en el mercado primario, dicho limite se debe
establecer sobre la emision efectivamente colocada en entidades o personas no vinculadas al
emisor.

Para efectos de la aplicacion de este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto, se
entiende por entidad vinculada o *“vinculado” a una entidad aseguradora o sociedad de
capitalizacion:

1. El o los accionistas o beneficiarios reales del cinco por ciento (5%) o mas de la participacion
en la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion o quien tenga la capacidad de designar un
miembro de junta.

2. Las personas juridicas en las cuales la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion sea
beneficiaria real del cinco por ciento (5%) o mas de la participacion en las mismas o aquellas en
las cuales tenga la capacidad de designar un miembro de junta.

3. Las personas juridicas en las cuales la o las personas a que se refiere el numeral 1 del presente
articulo sean accionistas o beneficiarios reales, individual o conjuntamente, del cinco por ciento
(5%) o mas de la participacion en las mismas o aquellas en las cuales tengan la capacidad de
elegir un miembro de junta.

PARAGRAFO 1o. Se entiende por beneficiario real cualquier persona o grupo de personas que,
directa o indirectamente, por si misma o a través de interpuesta persona, por virtud de contrato,
convenio o de cualquier otra manera, tenga respecto de una accion o de cualquier participacion
en una sociedad, la facultad o el poder de votar en la eleccidn de directivas o representantes o, de
dirigir, orientar y controlar dicho voto, asi como la facultad o el poder de enajenar y ordenar la
enajenacion o gravamen de la accién o de la participacion.

Para los efectos de la presente definicion, conforman un mismo beneficiario real los conyuges o
comparieros permanentes y los parientes dentro del segundo grado de consanguinidad, segundo
de afinidad y Unico civil, salvo que se demuestre que actlian con intereses econdémicos
independientes, circunstancia que podra ser declarada mediante la gravedad de juramento ante la
Superintendencia Financiera de Colombia con fines exclusivamente probatorios.

Una persona o grupo de personas se considera beneficiario real de una accion o participacion si
tiene derecho para hacerse a su propiedad con ocasion del ejercicio de un derecho proveniente de
una garantia o de un pacto de recompra o de un negocio fiduciario o cualquier otro pacto que
produzca efectos similares, salvo que los mismos no confieran derechos politicos.

Para los exclusivos efectos de esta disposicion, se entiende que conforman un “grupo de
personas” quienes actuen con unidad de propdsito.

PARAGRAFO 20. No se considera que existe relacion de vinculacion cuando la participacion en
cualquiera de los casos sefialados sea inferior al diez por ciento (10%) y los involucrados
declaren bajo la gravedad de juramento ante la Superintendencia Financiera de Colombia, que
acttan con intereses econdmicos independientes de los demas accionistas o beneficiarios reales o
de la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion.

PARAGRAFO 3o. Para efectos de los porcentajes a los que alude el presente articulo se
excluiran las acciones o participaciones sin derecho a voto.



PARAGRAFO 40. No computaran para efectos del limite de que trata el presente articulo, los
titulos derivados de titularizaciones cuyo originador sea una o varias personas que se encuentren
en los supuestos de vinculacion antes mencionados, siempre y cuando se trate de titularizacion de
cartera y se cumplan las siguientes condiciones:

a) La o las personas vinculadas a la entidad aseguradora o compafiia de capitalizacion no hayan
originado el cincuenta por ciento (50%) o mas de la cartera subyacente.

Para determinar este porcentaje se tomara como referencia el monto de la cartera subyacente a la
fecha de emision de los titulos derivados del proceso de titularizacion.

b) La o las entidades vinculadas a la entidad aseguradora o compafiia de capitalizacion no
asuman obligaciones contractuales que impliquen o puedan implicar la suscripcion residual de
los titulos no colocados de la correspondiente emision.

c) La oferta pablica se realice en su totalidad mediante la construccion del libro de ofertas en los
términos del Titulo 2 del Libro 2 de la Parte 6 del presente decreto y las normas que lo
modifiquen o sustituyan.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.13. REQUISITOS PARA EL CALCULO DE LOS LIMITES DE
INVERSION.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Para efectos de calcular los limites y el valor del portafolio de acuerdo con lo previsto en este
Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del presente decreto, se deberan tener en cuenta los siguientes
requisitos:

1. Para calcular el valor total del portafolio se debera considerar la suma total de las inversiones
admisibles descritas en el articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto que respaldan las reservas
técnicas y que cumplan con los requisitos de este Titulo 3 del Libro 31 de la Parte 2 del presente
decreto, de acuerdo con las normas de valoracién de portafolio que para el efecto expida o haya
expedido la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. <Numeral modificado por el articulo 14 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el
siguiente:> El calculo de los limites de inversion de las reservas técnicas se efectuard tomando
como base todas las reservas técnicas de seguros y capitalizacion acreditadas en el estado de
situacion financiera del mes inmediatamente anterior, netas del activo que contabiliza las
contingencias a cargo del reasegurador.

Notas de Vigencia



- Numeral modificado por el articulo 14 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

2. El calculo de los limites de inversion de las reservas técnicas se efectuara tomando como
base todas las reservas técnicas de seguros y capitalizacion acreditadas en el balance del mes
inmediatamente anterior. En dicho calculo no se deben incluir las reservas de siniestros a
cargo de reaseguradores.

3. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo
modifiquen o sustituyan, las inversiones de las reservas técnicas se deberan mantener libres de
embargos, gravdmenes, medidas preventivas o de cualquier naturaleza que impida su libre cesion
o transferencia. Cualquier afectacion de las mencionadas impedira que la inversion sea
computada como inversion de las reservas técnicas.

PARAGRAFO. Cuando se presenten eventos catastroficos, podran computar como inversiones
de las reservas técnicas los valores que se transfieran en desarrollo de operaciones de reporto o
repo y de operaciones simultaneas, hasta un porcentaje equivalente al diez por ciento (10%) de la
reserva para siniestros pendientes por parte de reaseguradores, constituida para tal fin y por un
plazo no superior a un (1) mes. En la realizacion de estas operaciones no se podran utilizar
valores que respalden reservas de la seguridad social.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.14 DEFECTOS DE INVERSION O EXCESOS EN LIMITES DE
INVERSION. <Articulo modificado por el articulo 15 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto
es el siguiente:> Cuando se presenten defectos de inversion o excesos en los limites previstos en
este titulo, como consecuencia de la valorizacién o desvalorizacion de las inversiones que
conforman los portafolios que respaldan las reservas técnicas de las entidades aseguradoras o
sociedades de capitalizacion, o de las inversiones provenientes del pago de dividendos en
acciones, estos deberan ser inmediatamente reportados a la Superintendencia Financiera de
Colombia y tendran un plazo de un (1) mes para su ajuste, contado a partir de la fecha en que se
produzca el exceso o defecto respectivo. La Superintendencia Financiera de Colombia podra
prorrogar el plazo de ajuste definido en el presente inciso, previo andlisis de las razones,
evidencias y evaluaciones de riesgo e impacto suministradas por la entidad aseguradora o la
sociedad de capitalizacién en su solicitud de prorroga, con las cuales justifique el no poderse



ajustar a los limites legales dentro del plazo antes mencionado.

Cuando una inversion o jurisdiccion pierda la calificacion de Grado de inversion, que torne en
inadmisible dicha inversion con posterioridad a su adquisicion, la entidad aseguradora o la
sociedad de capitalizacion debera remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia dentro
de los diez (10) dias habiles siguientes a la ocurrencia del hecho, un plan de ajuste o de desmonte
con los respectivos andlisis de riesgo e impacto.

Asi mismo, cuando las inversiones, la celebracion de operaciones repo, simultaneas y de
transferencia temporal de valores y la realizacion de operaciones con instrumentos financieros
derivados sean efectuadas excediendo los limites de que trata el presente titulo, la entidad
aseguradora o la sociedad de capitalizacion debera adoptar de manera inmediata las acciones
conducentes al cumplimiento de los limites, sin perjuicio de las sanciones a que haya lugar.

En todo caso, no se podran realizar nuevas inversiones en la clase de activos que se encuentran
excedidos, mientras no se ajusten a los limites vigentes.

PARAGRAFO. Cuando en el caso de las inversiones descritas en los subnumerales 1.11y 2.7
del articulo 2.31.3.1.2 se presenten llamados de capital o distribuciones de capital que generen
excesos en los limites previstos en el presente decreto, se procedera como lo establece el inciso
primero del presente articulo. En estos casos no se aplicara lo establecido en el inciso 40 del
presente articulo.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 15 del Decreto 2103 de 2016, ‘por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversién de
las reservas tecnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:
ARTICULO 2.31.3.1.14. DEFECTOS DE INVERSION.

Los defectos de inversion que se produzcan exclusivamente como resultado de cambios en la
valoracion del portafolio a precios de mercado, deberan ser inmediatamente reportados a la
Superintendencia Financiera de Colombia y tendran un plazo de un mes para su ajuste,
contado a partir de la fecha en que se produzca el defecto respectivo.

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.15. OTRAS INVERSIONES.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Son de libre inversion de las entidades aseguradoras y sociedades de capitalizacion, su



patrimonio y demas fondos que no correspondan a las reservas técnicas.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.16. REGISTRO CONTABLE DE LAS INVERSIONES DE LAS
RESERVAS TECNICAS.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> La
inversion de las reservas técnicas se registrara en cuentas contables separadas por grupos de
ramos de conformidad con las instrucciones contables que para el efecto imparta la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.17. INVERSION DE LAS CUOTAS O COMPONENTES DE
AHORRO.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> El
valor acumulado de los recursos integrados por las cuotas de ahorro y sus rendimientos en los
seguros de vida, el componente de ahorro en los seguros de pensiones voluntarias y el
componente de ahorro en los seguros de rentas temporales ajustables anualmente, podran
manejarse mediante patrimonios auténomos administrados por las compafiias de seguros, caso en
el cual se sujetaran al régimen de inversiones de los fondos de pensiones voluntarias, previa la
autorizacion y el cumplimiento de los requisitos que fije la Superintendencia Financiera.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.



ARTICULO 2.31.3.1.18. INVERSIONES NO AUTORIZADAS.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion deben abstenerse de realizar
inversiones con recursos de las reservas técnicas en titulos cuyo emisor, aceptante, garante u
originador de una titularizacion sea la entidad aseguradora o la sociedad de capitalizacion, las
filiales o subsidiarias de las mismas, su matriz o las filiales o subsidiarias de esta.

Salvo para el caso en el cual la entidad aseguradora o la sociedad de capitalizacion actlen como
originadoras, lo previsto en este articulo no aplicara cuando se trate de titularizacion de cartera 'y
se cumplan las condiciones establecidas en los literales a), b) y c) del paragrafo cuarto del
articulo 2.31.3.1.12 bajo el entendido que la mencion que alli se realiza a entidades vinculadas se
predica de las filiales o subsidiarias de la entidad aseguradora o la sociedad de capitalizaciéon, su
matriz o las filiales o subsidiarias de esta.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.19. INVERSIONES EN TITULOS INSCRITOS EN EL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y MECANISMOS DE TRANSACCION.
<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>

<Inciso modificado por el articulo 16 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el siguiente:>
Todas las inversiones del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, en los instrumentos descritos
en los subnumerales 1.1, 1.2, 1.3, 1.4, 1.6, 1.8 respecto de fondos de inversion colectiva abiertas
con pacto de permanencia o cerradas, 1.10.1, 1.10.2, 1.10.4 respecto de fondos de inversion
colectiva abiertas con pacto de permanencia o cerradas, 1.10.5, 1.11 y 3.5 de emisores nacionales
y los emitidos en Colombia por emisores del exterior deben realizarse sobre titulos inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores, salvo gque se trate de emisiones de emisores nacionales
colocadas exclusivamente en el exterior que hayan dado cumplimiento a las normas de la
Superintendencia Financiera de Colombia o acciones de empresas donde el Estado colombiano
tenga participacion.

Notas de Vigencia

- Inciso modificado por el articulo 16 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican los
Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de las
reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacién', publicado
en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:

<INCISO 1> Todas las inversiones del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, en los
instrumentos descritos en los subnumerales 1.1, 1.2, 1.3, 1.4, 1.6, 1.8 respecto de carteras
colectivas<l> cerradas, 1.10.1, 1.10.2, 1.10.4 respecto de carteras colectivas<l> cerradas y
escalonadas, 1.10.5, 1.11 y 3.5 de emisores nacionales y los emitidos en Colombia por
emisores del exterior deben realizarse sobre titulos inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores, salvo que se trate de emisiones de emisores nacionales colocadas
exclusivamente en el exterior que hayan dado cumplimiento a las normas de la
Superintendencia Financiera de Colombia o acciones de empresas donde el Estado
colombiano tenga participacion.

Adicionalmente, toda transaccion de acciones, independiente del monto, debe realizarse a través
de una bolsa de valores, salvo cuando se trate de:

a) Procesos de privatizacion.
b) Adquisiciones en el mercado primario.

c) Entrega de acciones para la constitucion de aportes en carteras colectivas bursatiles<¢> de que
trata el Libro 1 de la Parte 3 del presente decreto o demés normas que lo modifiquen o
sustituyan, asi como las que reciba con ocasion de la redencidn de las participaciones en dichas
carteras.

d) El pago de dividendos en acciones.
e) Las recibidas en dacién en pago.

Las negociaciones de las inversiones del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto descritas en los
subnumerales 1.1, 1.2, 1.3, 1.4, 1.5, 1.6, 1.10.5 y 3.5 de emisores nacionales y los emitidos en
Colombia por emisores del exterior deberan realzarse a través de sistemas de negociacion de
valores o sistemas de cotizacion de valores extranjeros aprobados por la Superintendencia
Financiera de Colombia, o en el mercado mostrador registradas en un sistema de registro de
operaciones sobre valores debidamente autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, siempre y cuando las mismas sean compensadas y liquidadas mediante un sistema de
liquidacion y compensacion de valores, autorizado por dicha Superintendencia.

Toda transaccion de las inversiones a las que se refiere el subnumeral 2.6.2 debe realizarse a
través de las bolsas de valores que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia, la que
tendra en cuenta para el efecto consideraciones tales como el riesgo pais, las caracteristicas de los
sistemas institucionales de regulacion, fiscalizacion y control sobre el emisor y sus titulos en el
respectivo pais, la liquidez del mercado secundario, los requisitos minimos que las bolsas de
valores exigen a los emisores y a sus respectivos titulos para que estos puedan ser cotizados en
las mismas y los sistemas de regulacion, fiscalizacién y control sobre la bolsa de valores por
parte de la autoridad reguladora pertinente.

La relacion de las bolsas de valores autorizadas debera ser publicada por la Superintendencia
Financiera de Colombia en su pagina web.

Las inversiones admisibles del numeral 2 del articulo 2.31.3.1.2. del presente decreto podran



negociarse a través de Sistemas de Cotizacion de Valores Extranjeros, previamente autorizados
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.20. CUSTODIA.

<Titulo sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:>
Los titulos o valores representativos de las inversiones que respaldan las reservas técnicas de las
entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion susceptibles de ser custodiados deben
mantenerse en todo momento en los depdsitos centralizados de valores debidamente autorizados
para funcionar por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para efectos de los depdsitos se tendran en cuenta los términos establecidos en los reglamentos
de operaciones de los citados depositos centralizados de valores, contados a partir de la fecha de
la adquisicion o de la transferencia de propiedad del titulo o valor.

Las inversiones en titulos de emisores del exterior o nacionales que se adquieran y permanezcan
en el extranjero y que por su naturaleza sean susceptibles de ser custodiados también podrén
mantenerse en depdsito y custodia en bancos extranjeros, instituciones constituidas en el exterior
que presten servicios de custodia o en instituciones de deposito y custodia de valores constituidas
en el exterior que tengan como giro exclusivo el servicio de custodia, siempre y cuando cumplan
las siguientes condiciones:

a) Tener una experiencia minima de cinco (5) afios en servicios de custodia;

b) Tratandose de bancos extranjeros o instituciones constituidas en el exterior que presten
servicios de custodia, estos deben estar calificados como grado de inversion;

c) La entidad de custodia se encuentre regulada y supervisada en el Estado en el cual se encuentre
constituida, y

d) En los contratos de custodia se haya establecido:

i) La obligacion del custodio de remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia, cuando
esta la solicite, en la forma prevista en el contrato de custodia o en el celebrado con el
depositante directo, las posiciones mantenidas en las cuentas de custodia del portafolio y los
movimientos de las mismas o, la obligacién para que el custodio le permita a la Superintendencia
Financiera de Colombia el acceso directo a través de medios informaticos a las cuentas de
custodia.

i1) Que el custodio no puede prestar los activos del portafolio ni usar los mismos para liquidar
deudas que tenga con la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion.



Para el efecto, la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion debera remitir a la
Superintendencia Financiera de Colombia dentro de los quince (15) dias siguientes a su
suscripcion, una copia del respectivo contrato y de sus modificaciones, con traduccién oficial al
espaniol, si fuere el caso.

Notas de Vigencia

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacién Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver el texto original del Titulo 3 al final del Titulo 3.

ARTICULO 2.31.3.1.21 INVERSIONES RESTRINGIDAS. <Articulo modificado por el
articulo 17 del Decreto 2103 de 2016. El nuevo texto es el siguiente:> Las siguientes inversiones
serén consideradas como restringidas:

1. Las participaciones en fondos de inversion colectiva de que tratan los subnumerales 1.7 y 1.8
del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, que no cumplan con el requisito de calificacion
descrito en el inciso quinto del numeral 1 del articulo 2.31.3.1.3 del presente decreto, siempre
que los titulos de deuda en que puedan invertir los fondos de inversion colectiva se encuentren
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE).

2. Las participaciones en fondos de que tratan los subnumerales 2.5y 2.6.1 en cuanto a fondos
balanceados del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto, que no cumplan con el requisito de
calificacion descrito en el ultimo inciso del numeral 2 del articulo 2.31.3.1.3 del presente
decreto.

3. Las participaciones en fondos de inversion colectiva apalancados de que trata el Capitulo 5 del
Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 3 del presente decreto.

4. Las mencionadas en el subnumeral 2.9 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto.

5. Los valores emitidos en el Segundo Mercado que no cuenten con una calificacion emitida por
una sociedad calificadora de riesgos autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 17 del Decreto 2103 de 2016, 'por el cual se modifican
los Decretos 2555 de 2010 y 1068 de 2015 en lo relacionado con el régimen de inversion de
las reservas técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion’,
publicado en el Diario Oficial No. 50.095 de 22 de diciembre de 2016.

- Titulo 3 sustituido por el articulo 1 del Decreto 2953 de 2010, publicado en el Diario
Oficial No. 47.793 de 6 de agosto de 2010.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 2953 de 2010:
ARTICULO 2.31.3.1.21. TRANSICION.

Si como consecuencia de la entrada en vigencia del presente régimen de inversion se
presentan excesos en alguno de los limites, la entidad aseguradora o compafiia de
capitalizacién debera ajustarse a lo alli dispuesto dentro de los doce (12) meses siguientes a
la fecha de su entrada en vigencia.

No obstante, dentro de los veinte (20) dias habiles siguientes a la fecha de entrada en
vigencia del presente régimen de inversion, la entidad aseguradora o compafiia de
capitalizacién podra convenir con la Superintendencia Financiera de Colombia, un plan de
ajuste o de desmonte con los respectivos andlisis de riesgo e impacto, cuando de acuerdo con
las condiciones particulares de determinada clase de inversion se requiera. Dicho plan podra
considerar la posibilidad de mantener las inversiones hasta su redencion o vencimiento.

En todo caso, no podran realizarse nuevas inversiones en la clase de activos que se
encuentran excedidos mientras no se ajusten a los limites vigentes.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:
TITULOS.

INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS
Y SOCIEDADES DE CAPITALIZACION.

ARTICULO 2.31.3.1.1 CRITERIOS DE INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS.

Las decisiones sobre inversiones que efectlen las entidades aseguradoras y sociedades de
capitalizacién para respaldar las reservas técnicas que sea necesario constituir, deben estar
basadas en criterios objetivos de alta seguridad, rentabilidad y liquidez, teniendo en cuenta la
naturaleza de tales reservas. En consecuencia, para realizar las mencionadas inversiones se
deberan seguir los criterios que aplicaria un administrador de inversiones prudente, buscando
una adecuada mezcla entre el retorno, la seguridad y la liquidez de la inversién, de tal forma
que se preserve el capital invertido, se diversifique el portafolio por tipo de inversion, emisor,
plazo y calidad crediticia, evaluando en todo momento los diferentes riesgos y su correlacion.

ARTICULO 2.31.3.1.2 INVERSIONES ADMISIBLES DE LAS RESERVAS TECNICAS.

De acuerdo con los criterios establecidos en el articulo anterior, las reservas técnicas de las
entidades aseguradoras y sociedades de capitalizacién deben estar permanentemente
invertidas exclusivamente en los activos que se sefialan a continuacién y con las condiciones
establecidas en el presente Titulo. Las inversiones que no cumplan con estos requisitos no
seran computadas como inversion de las reservas técnicas.

1. Instrumentos de entidades nacionales:
1.1 Titulos de deuda publica interna y externa.

1.1.1 Emitidos o garantizados por la Nacion.



1.1.2 Emitidos sin garantia de la Nacion.
1.2 Titulos emitidos o garantizados por el Banco de la Republica.

1.3 Titulos emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-
FOGAFIN.

1.4 Titulos emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas,
Fogacoop.

1.5 Titulos de renta fija emitidos, aceptados, garantizados o avalados por entidades vigiladas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, incluyendo bonos, obligatoria u
opcionalmente convertibles en acciones.

1.6 Bonos y titulos hipotecarios emitidos en desarrollo de la Ley 546 de 1999 y otros titulos
de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion de cartera hipotecaria.

1.7 Titulos de renta fija, incluyendo bonos, obligatoria u opcionalmente convertibles en
acciones, emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

1.8 Derechos o participaciones en carteras colectivas que inviertan exclusivamente en valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores

-RNVE y distintos a los contemplados en el numeral 1.9 del presente articulo y de aquellos
destinados a realizar inversiones en activos del exterior.

1.9 Derechos o participaciones en carteras colectivas que inviertan mas del diez por ciento
(10%) del valor del portafolio en emisores que presentan relacion de vinculacion con la
entidad inversionista.

1.10 Titulos derivados de procesos de titularizacion cuyos activos subyacentes sean distintos
a cartera hipotecaria.

1.11 Titulos de renta variable.

1.12 Derechos o participaciones en carteras colectivas, destinadas a realizar inversiones en
fondos del exterior de renta fija o de acciones que cumplan con la condicion establecida en el
numeral 2 del presente articulo.

1.13 Los préstamos con garantia en las pélizas de seguro de vida o titulos de capitalizacién
hasta por su valor de rescate. No serdn computables como inversion de las reservas técnicas
los préstamos con garantia en las polizas de seguros de pensiones.

1.14 Depésitos en cuentas corrientes y cuentas de ahorro. Para este propdsito se deduciran los
descubiertos en cuenta corriente registrados en el pasivo de acuerdo con las normas del Plan
Unico de Cuentas de la Superintendencia Financiera de Colombia.

1.15 Saldos disponibles en caja.

1.16 Derechos o participaciones en fondos de capital privado administrados por sociedades
fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa y sociedades administradoras de inversion.
Estas inversiones se podran realizar en fondos de capital privado que no cuenten con



calificacion o que teniéndola, esta sea inferior a la sefialada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para los fondos de inversién nacionales

1.17 Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultaneas activas.

1.17.1 Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultaneas activas sobre
inversiones admisibles de las reservas técnicas. En ningin momento se pueden realizar estas
operaciones con las filiales o subsidiarias de la entidad aseguradora o sociedad de
capitalizacion, segun sea el caso, su matriz o las filiales o subsidiarias de esta.

Los valores gue se reciban en desarrollo de estas operaciones computaran para efectos del
cumplimiento de todos los limites de que trata el presente Titulo, por un monto equivalente al
cincuenta por ciento (50%) de su valor, salvo cuando estos se hayan recibido por virtud de
operaciones con la Nacion o el Banco de la Republica, en cuyo caso tales valores no
computaran. Dichos valores no podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino
solo para cumplir la respectiva operacion.

1.17.2 Operaciones de reporto o repo activas y operaciones simultaneas activas celebradas a
través de los sistemas de negociacién de las bolsas de bienes y productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commaodities a un plazo maximo de ciento cincuenta (150) dias,
sobre certificados de deposito de mercancias agropecuarias.

1.18 Operaciones de transferencia temporal de valores, siempre que actlen como
“originadores” en las mismas. En todo caso, en desarrollo de dichas operaciones, las
entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion s6lo podran recibir valores
previstos en el régimen de inversiones admisibles de las reservas técnicas. Dichos valores no
podran ser transferidos de forma temporal o definitiva, sino solo para cumplir la respectiva
operacion. Asi mismo, en los casos en que la entidad reciba recursos dinerarios, dichos
recursos deberan permanecer congelados en dep6sitos a la vista en establecimientos de
crédito no vinculados a la respectiva entidad.

En todo caso, los valores que entreguen las entidades aseguradoras y las sociedades de,
capitalizacién en desarrollo de estas operaciones que hagan parte de las reservas técnicas
seguiran computando como parte de las mismas. Asi mismo, computaran como inversiones
en instrumentos del emisor del valor para efectos del cumplimiento de todos los limites de
que trata el presente decreto.

Para efecto del calculo de dichos limites, los valores que se reciban en desarrollo de las
operaciones referidas en este numeral computaran por un monto equivalente al cincuenta por
ciento (50%) de su valor, salvo cuando estos se hayan recibido por virtud de operaciones con
la Nacidn o el Banco de la Republica, en cuyo caso tales valores no computaran.

En todo caso, los dineros y valores gue se reciban como consecuencia de la realizacion de la
operacion de transferencia temporal de valores no computardn como parte de las reservas
técnicas de las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion.

2. Instrumentos emitidos o garantizados por entidades del exterior.

2.1 Titulos de renta fija emitidos o garantizados por gobiernos extranjeros o bancos centrales
extranjeros, de paises cuya deuda soberana presente grado de inversion.



2.2 Titulos de renta fija emitidos o avalados por organismos multilaterales de crédito.

2.3 Titulos de renta fija emitidos por entidades no bancarias del exterior, cuyos emisores se
encuentren localizados en paises cuya deuda soberana presente grado de inversion.

2.4 Titulos de renta fija emitidos, garantizados o aceptados por bancos comerciales o de
inversion, cuyos emisores se encuentren localizados en paises cuya deuda soberana presente
grado de inversion.

2.5 Derechos o participaciones en fondos de inversién internacionales, que inviertan
exclusivamente en titulos de renta fija y cuya deuda soberana del pais de origen del
administrador del fondo presente grado de inversion.

2.6 Derechos o participaciones en fondos de inversion internacionales que inviertan en titulos
de renta fija y en titulos de renta variable, con garantia del capital y cuya deuda soberana del
pais de origen del administrador del fondo presente grado de inversion.

2.7 Derechos o participaciones en fondos de inversion internacionales que inviertan en
acciones de entidades con una capitalizacion de mercado no menor a dos billones de délares
de los Estados Unidos de América (US$2 billones) y cuya deuda soberana del pais de origen
del administrador del fondo presente grado de inversion.

2.8 Derechos o participaciones en fondos de inversion indice, cuya deuda soberana del pais
de origen del administrador del fondo presente grado de inversion.

2.9 Derechos o participaciones en fondos internacionales de mercado monetario llamados
“Money Market”, cuya deuda soberana del pais de origen del administrador del fondo
presente grado de inversion.

2.10 Depositos a la vista o titulos de renta fija emitidos por filiales del exterior de
establecimientos de crédito colombianos, localizados en paises cuya deuda soberana presente
grado de inversion.

2.11 Depositos a la vista en entidades bancarias del exterior localizadas en paises cuya deuda
soberana presente grado de inversion.

3. Instrumentos financieros derivados con sujecion a los limites de riesgo que establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia.

En todo caso, la suma de las posiciones de cobertura de moneda extranjera mediante tales
instrumentos no podra exceder el valor de mercado de las reservas técnicas denominadas en
moneda extranjera.

4. La adquisicion de productos estructurados, siempre y cuando el emisor de estos garantice
en la fecha de vencimiento, como minimo, la totalidad del capital invertido en los mismos, en
la moneda en la que se encuentre denominado el respectivo producto estructurado, en los
términos que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia. Asi mismo, el
componente no derivado del producto estructurado debe corresponder a uno de los titulos o
valores de deuda descritos en el presente articulo y cumplir con los requisitos de calificacion
previstos.

PARAGRAFO. Tal como lo establece el literal a) del numeral 1, del articulo 1o del Decreto



094 de 2000, no computaran como inversién de la reserva técnica, los titulos derivados de
procesos de titularizacion en donde el originador principal del proceso tenga relacion de
vinculacion con la entidad inversionista.

ARTICULO 2.31.3.1.3 INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS DEL RAMO DE
TERREMOTO.

El cien por ciento (100%) de las reservas técnicas correspondientes al ramo de terremoto
deberan estar invertidas en instrumentos emitidos o garantizado por entidades del exterior, de
acuerdo con las alternativas relacionadas en el numeral 2 del articulo 2.31.3.1.2 del presente
decreto.

En todo caso las inversiones previstas en los numerales 2.6, 2.7 y 2.8 del articulo anterior no
podréan exceder en su conjunto el diez por ciento (10%) del valor del portafolio que respalda
las reservas de terremoto.

Asi mismo, la inversion en uno o varios instrumentos de una misma entidad, emisor o fondo,
no podra exceder del diez por ciento (10%) del valor del portafolio que respalda las reservas
de terremoto.

Los limites sefialados en el presente articulo no computaran para establecer los limites
previstos en el numeral 1 del articulo 2.31.3.1.7 y en el numeral 1 del articulo 2.31.3.1.8 del
presente decreto.

ARTICULO 2.31.3.1.4 INVERSION DE LAS RESERVAS TECNICAS DE LOS
SEGUROS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA.

La inversion de las reservas técnicas correspondientes a las pélizas de seguros contratadas en
moneda extranjera de acuerdo con la ley, asi como aquellas que ain cuando sean pactadas en
moneda nacional ofrezcan sumas aseguradas referidas al comportamiento de la Tasa
Representativa del Mercado, deberan constituirse en titulos expresados en moneda extranjera
o emitidos por entidades del exterior, estos Gltimos de acuerdo con las alternativas
contempladas en el numeral 2 del articulo 2.29.3.1.2 del presente decreto.

Las inversiones previstas en este articulo deben efectuarse observando los limites sefialados
en los articulos 2.31.3.1.7 y 2.31.3.1.8 de este decreto.

ARTICULO 2.31.3.1.5 CALIFICACION DE LAS INVERSIONES.

Tal como lo establece el literal b) del numeral 1 del articulo 1o del Decreto 094 de 2000, los
titulos que no correspondan a titulos emitidos o garantizados por la Nacion, por el Banco de
la Republica o por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN,
determinados en el articulo 2.31.3.1.2 de este decreto, deberdn contar con una calificacion
otorgada por una sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para operar en el pais o si es del exterior, aceptada por tal
Superintendencia.

La Superintendencia Financiera de Colombia debera velar por la suficiencia de dicha
calificacion y sefialar mediante normas de caracter general, la calificaciébn minima que
deberan poseer dichos titulos. Igualmente para el computo como inversién de las reservas
técnicas de los titulos de renta variable, la Superintendencia Financiera de Colombia podra



tener en cuenta, simultanea o alternativamente, la calificacién y el Indice de Bursatilidad
Accionaria (1.B.A.). Lo anterior sin perjuicio de los requisitos sefialados de manera adicional
para cada tipo de inversion, en el presente Titulo.

ARTICULO 2.31.3.1.6 RELACION DE VINCULACION.

Para efectos de la aplicacion del presente Titulo, se entiende por entidad vinculada o
vinculado a una entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion:

1. El o los accionistas o beneficiarios reales del cinco por ciento (5%) o méas de la
participacion en la entidad aseguradora o sociedad de capitalizacion.

2. Las personas juridicas en las cuales:

2.1 La compafiia de seguros o sociedad capitalizadora sea beneficiaria real del cinco por
ciento (5%) o mas de la participacion en la persona juridica o,

2.2 La o las personas a que se refiere el numeral 1 del presente articulo, sean accionistas o
beneficiarios reales, individual o conjuntamente, del cinco por ciento (5%) o mas de la
participacion en la persona juridica.

PARAGRAFO 1. Para efectos de este Titulo se entiende por beneficiario real cualquier
persona o grupo de personas que directa o indirectamente, por si misma o a través de
interpuesta persona, por virtud de contrato, convenio o de cualquier otra manera, tenga
respecto de una accion o de cualquier participacion en una sociedad, la facultad o el poder de
votar en la eleccidn de directivas o representantes o de dirigir, orientar y controlar dicho voto,
asi como la facultad o el poder de enajenar y ordenar la enajenacion o gravamen de la accién
0 de la participacion.

Para los efectos de la presente definicion, conforman un mismo beneficiario real los
cdnyuges o comparieros permanentes y los parientes dentro del segundo grado de
consanguinidad, segundo de afinidad y Unico civil, salvo que se demuestre que acttian con
intereses econdmicos independientes, circunstancia que podra ser declarada bajo la gravedad
de juramento ante la Superintendencia Financiera de Colombia, con fines exclusivamente
probatorios.

Igualmente constituyen un mismo beneficiario real las sociedades matrices y sus
subordinadas.

Una persona o grupo de personas se considera beneficiaria real de una accion o participacion,
si tiene derecho para hacerse a su propiedad con ocasion del ejercicio de un derecho
proveniente de una garantia o de un pacto de recompra o de un negocio fiduciario o cualquier
otro pacto que produzca efectos similares, salvo que los mismos no confieran derechos
politicos.

Para los exclusivos efectos de esta disposicion se entiende que conforman un “grupo de
personas” quienes actlien con unidad de proposito.

PARAGRAFO 2. No se considera que existe relacion de vinculacion cuando la participacion
en cualesquiera de los casos sefialados sea inferior al diez por ciento (10%) y los
involucrados declaren bajo la gravedad de juramento ante la Superintendencia Financiera de
Colombia, que acttan con intereses econdmicos independientes de los demas accionistas o



beneficiarios reales o de la compafiia de seguros o sociedad de capitalizacion.

PARAGRAFO 3. Para efectos de los porcentajes a los que alude el presente articulo, sélo se
tendran en cuenta las acciones o participaciones con derecho a voto.

PARAGRAFO 4. A las sociedades titularizadoras constituidas en desarrollo de lo previsto en
el articulo 14 de la Ley 546 de 1999, no se les aplicara lo dispuesto en el presente articulo y
por lo tanto en relacién con ellas no se configurara la relacion de vinculacién establecida en
el presente Titulo.

ARTICULO 2.31.3.1.7 LIMITES GLOBALES.

Los siguientes son los limites maximos que se deberan cumplir permanentemente, con
respecto al valor del portafolio que respalda las reservas técnicas para la inversion en los
titulos o instrumentos que se enumeran a continuacion:

1. Hasta el treinta por ciento (30%) del valor del portafolio en cada una de las alternativas
sefialadas en los numerales 1.3, 1.4, 1.6, 1.7, 1.11, 1.18 y 2 del articulo 2.31.3.1.2 de este
Titulo.

2. Hasta el cinco por ciento (5%) del valor del portafolio, en cada una de las alternativas
sefialadas en los numerales 1.9, 1.10 y 1.12 del articulo 2.31.3.1.2 de este Titulo.

3. Hasta el tres por ciento (3%) del valor del portafolio en la alternativa sefialada en el
numeral 1.15 del articulo 2.31.3.1.2 de este Titulo

4. Hasta el cinco por ciento (5%) del valor del portafolio en la alternativa sefialada en el
numeral 1.16. del articulo 2.31.3.1.2 de este Titulo.

5. Hasta el diez por ciento (10%) del valor del portafolio en la alternativa sefialada en el
numeral 1.17.

6. En el caso de los productos estructurados de capital protegido, los mismos se consideraran
como titulos o valores de deuda con rendimiento variable y para efectos del limite global se
debe imputar al grupo o clase de titulo al que pertenece el emisor del producto, en la cuantia
del valor de mercado o precio justo de intercambio.

PARAGRAFO. Las inversiones contempladas en los numerales 1.12, 2.7, y 2,8 del articulo
2.31.3.1.2 de este Titulo, en conjunto no podran exceder el diez por ciento (10%) del valor
del portafolio.

ARTICULO 2.31.3.1.8 LIMITES INDIVIDUALES.

Atendiendo lo establecido en el literal d) del articulo 10 del Decreto 094 de 2000, sin
perjuicio de los limites menores previstos en el articulo 2.31.3.1.7 de este decreto y con
excepcion de las inversiones previstas en los numerales 1.1.1, 1.2, 1.3 y 1.4 del articulo
2.31.3.1.2, se deberan tener en cuenta los siguientes limites individuales:

1. La suma de las inversiones en uno o varios instrumentos de una misma entidad, emisor o
fondo, las exposiciones netas resultantes de las operaciones descritas en los numerales 1.17.1
y 1.18, y los depdsitos en cuentas corrientes y cuentas de ahorros no podra exceder del diez
por ciento (10%) del valor del portafolio.



2. La suma de las inversiones, las exposiciones netas resultantes de las operaciones descritas
en los numerales 1.17.1y 1.18, y los depositos efectuados en el conjunto de personas
naturales o juridicas que presenten relaciones de vinculacion entre si, no podrén exceder del
quince por ciento (15%) del valor del portafolio.

3. La suma de las inversiones, las exposiciones netas resultantes de las operaciones descritas
en los numerales 1.17.1y 1.18, y depositos efectuados en el conjunto de personas naturales o
juridicas que presenten relaciones de vinculacion con la entidad aseguradora o sociedad de
capitalizacion, no podran exceder del diez por ciento (10%) del valor del portafolio. Para
efectos del calculo del limite de que trata el presente numeral se consideran como inversiones
en una entidad vinculada los recursos entregados en desarrollo de las operaciones de que trata
el numeral 1.17.1 del articulo 2.31.3.1.2 del presente decreto.

4. Los limites individuales a que se refiere el presente articulo, se aplicaran a los originadores
de los procesos de titularizacion correspondientes, en la medida en que conserven una
obligacion con respecto al titulo. En caso de existencia de mecanismos externos de seguridad,
estos se computaran dentro del limite que corresponda a los otorgantes.

5. En el caso de titulos avalados, aceptados o garantizados por entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el limite se imputara a la entidad mejor calificada
entre el emisor y el avalista, en los términos del articulo 2.31.3.1.5 del presente decreto. En el
caso de las emisiones garantizadas por la Nacién, el Banco de la Republica o Fogafin, el
limite se imputara a estas ultimas.

6. Las exposiciones crediticias en operaciones con instrumentos financieros derivados. Para
determinar dicha exposicion seran aplicables las definiciones contenidas en el articulo
2.35.1.1.1 del presente decreto.

PARAGRAFO. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposicion neta en
operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia
temporal de valores, el monto que resulte de restar la posicion deudora de la posicién
acreedora que ostenta la entidad en cada operacion, siempre que este monto sea positivo. Para
el célculo de dichas posiciones deberan tenerse en cuenta el precio justo de intercambio de
los valores cuya propiedad se transfiera y/o la suma de dinero entregada como parte de la
operacion, asi como los intereses o rendimientos causados asociados a la misma.

ARTICULO 2.31.3.1.9 REQUISITOS PARA EL CALCULO DE LOS LIMITES DE
INVERSION.

Para efectos de calcular los limites y valores de los portafolios de acuerdo con lo previsto en
el presente Titulo, se deberan tener en cuenta los siguientes requisitos.

1. Para calcular el valor total del portafolio se debera considerar la suma total de las
inversiones que respaldan las reservas técnicas y que cumplan con los requisitos del presente
Titulo, de acuerdo con las normas de valoracion de portafolio que para el efecto expida o hay
a expedido la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. El calculo de inversion de las reservas se efectuara tomando como base todas las reservas
técnicas de seguros y capitalizacion, registradas de acuerdo con los criterios contables
contenidos en el Plan Unico de Cuentas, establecido para el efecto por la Superintendencia
Financiera de Colombia y acreditadas en el balance del trimestre inmediatamente anterior. En



dicho calculo no se deben incluir las reservas de siniestros a cargo de reaseguradores.

3. Sin perjuicio de la posibilidad de otorgar garantias para respaldar las operaciones de
reporto o repo, simultaneas o de transferencia temporal de valores, operaciones con
instrumentos financieros derivados y productos estructurados, las inversiones de las reservas
técnicas se deberan mantener libres de embargos, gravamenes, medidas preventivas o de
cualquier naturaleza que impida su libre cesion o transferencia. Cualquier afectacion de las
mencionadas impedira que la inversion sea computada como inversion de las reservas
técnicas.

Las entidades aseguradoras y las sociedades de capitalizacion podran realizar operaciones
con instrumentos financieros derivados y productos estructurados de conformidad con lo
previsto en el Titulo 1 del Libro 35 de la Parte 2 del presente decreto.

PARAGRAFO. Cuando se presenten eventos catastroficos, podran computar como
inversiones de las reservas tecnicas los valores que se transfieran en desarrollo de
operaciones de reporto o repo y de operaciones simultaneas, hasta un porcentaje equivalente
al diez por ciento (10%) de la reserva para siniestros pendientes parte reaseguradores,
constituida para tal fin y por un plazo no superior a un (1) mes. En la realizacion de estas
operaciones no se podran utilizar valores que respalden reservas de la seguridad social.

ARTICULO 2.31.3.1.10 NUEVAS INVERSIONES.

La inversion del cien por ciento (100%) de las reservas técnicas que se originen a partir del
10 de enero de 2002, derivadas de la celebracion de contratos de seguro en los ramos de
seguros de pensiones Ley 100 de 1993, previsionales de invalidez y sobrevivencia, riesgos
profesionales y enfermedades de alto costo, asi como las derivadas de aquellos contratos que
produzcan efectos de conmutacidn pensional, deberan cumplir con los limites y demas
requisitos previstos en el presente decreto.

La inversion de las reservas técnicas derivadas de contratos de seguros en los ramos de
seguros de pensiones Ley 100 de 1993, previsionales de invalidez y sobrevivencia, riesgos
profesionales y enfermedades de alto costo, asi como las derivadas de aquellos contratos que
produzcan efectos de conmutacidn pensional, que se originen con anterioridad al 10 de enero
de 2002, deberan cumplir con los limites y demas requisitos previstos en el presente decreto,
en los porcentajes y plazos de ajuste sefialados en el articulo 20 del Decreto 094 de 2000.

ARTICULO 2.31.3.1.11 DEFECTOS DE INVERSION.

Los defectos de inversion que se produzcan exclusivamente como resultado de cambios en la
valoracion del portafolio a precios de mercado, deberan ser inmediatamente reportados a la
Superintendencia Financiera de Colombia y tendran un plazo de un mes para su ajuste,
contado a partir de la fecha en que se produzca el defecto respectivo.

TITULOIV.
RESERVAS TECNICAS DE LAS ENTIDADES ASEGURADORAS.

Notas de Vigencia



- Titulo 1V modificado por el articulo 1 del Decreto 2973 de 2013, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en relacion con el régimen de las reservas técnicas
de las entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial
No. 49.010 de 20 de diciembre de 2013.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:
TITULO 4.

OTRAS NORMAS APLICABLES A LAS RESERVAS TECNICAS DE LAS ENTIDADES
ASEGURADORAS.

Ver Legislacion Anterior al final del articulo 2.31.4.6.2 .

CAPITULOL.

DISPOSICIONES GENERALES.

ARTICULO 2.31.4.1.1. OBLIGATORIEDAD Y CAMPO DE APLICACION. <Articulo
modificado por el articulo 1 del Decreto 2973 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:> Las
entidades aseguradoras tienen la obligacion de calcular, constituir y ajustar en forma mensual sus
reservas técnicas, de conformidad con las reglas establecidas en este decreto y en las normas que
lo modifigquen y/o complementen, salvo para las reservas que presenten una periodicidad
diferente de acuerdo a lo dispuesto en el presente titulo.

Las normas contenidas en este Titulo no aplican para el amparo de riesgos politicos o
extraordinarios del seguro de crédito a la exportacion garantizado por la Nacion.

Notas de Vigencia

- Titulo 1V modificado por el articulo 1 del Decreto 2973 de 2013, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en relacion con el régimen de las reservas técnicas
de las entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial
No. 49.010 de 20 de diciembre de 2013. Tener en cuenta el Régimen de Transicién dispuesto
en el articulo 5.

Legislacion Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver Legislacion Anterior del Titulo 4 al final del articulo 2.31.4.6.2

ARTICULO 2.31.4.1.2. RESERVAS TECNICAS. <Articulo modificado por el articulo 1 del
Decreto 2973 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:> Para los efectos de este Libro, las
reservas técnicas de las entidades aseguradoras son las siguientes:

a) Reserva de Riesgos en Curso: es aquella que se constituye para el cumplimiento de las
obligaciones futuras derivadas de los compromisos asumidos en las poélizas vigentes a la fecha de
calculo. La reserva de riesgos en curso esta compuesta por la reserva de prima no devengada y la



reserva por insuficiencia de primas;

La reserva de prima no devengada representa la porcién de las primas emitidas de las pdlizas
vigentes y de las primas emitidas de las pdlizas con inicio de vigencia futura, descontados los
gastos de expedicion, correspondiente al tiempo no corrido del riesgo.

La reserva por insuficiencia de primas complementara la reserva de prima no devengada, en la
medida en que la prima no resulte suficiente para cubrir el riesgo en curso y los gastos no
causados;

b) Reserva Matematica: es aquella que se constituye para atender el pago de las obligaciones
asumidas en los seguros de vida individual y en los amparos cuya prima se ha calculado en forma
nivelada o seguros cuyo beneficio se paga en forma de renta.

c¢) Reserva de Insuficiencia de Activos: es aquella que se constituye para compensar la
insuficiencia que puede surgir al cubrir los flujos de pasivos esperados que conforman la reserva
matematica con los flujos de activos de la entidad aseguradora;

d) Reserva de Siniestros Pendientes: es aquella que se constituye para atender el pago de los
siniestros ocurridos una vez avisados o para garantizar la cobertura de los no avisados, a la fecha
de célculo. La reserva de siniestros pendientes esta compuesta por la reserva de siniestros
avisados y la reserva de siniestros ocurridos no avisados.

La reserva de siniestros avisados corresponde al monto de recursos que debe destinar la entidad
aseguradora para atender los pagos de los siniestros ocurridos una vez estos hayan sido avisados,
asi como los gastos asociados a estos, a la fecha de calculo de esta reserva.

La reserva de siniestros ocurridos no avisados representa una estimacién del monto de recursos
que debe destinar la entidad aseguradora para atender los futuros pagos de siniestros que ya han
ocurrido, a la fecha de célculo de esta reserva, pero que todavia no han sido avisados a la entidad
aseguradora o para los cuales no se cuenta con suficiente informacion;

e) Reserva de Desviacion de Siniestralidad: es aquella que se constituye para cubrir riesgos cuya
experiencia de siniestralidad puede causar amplias desviaciones con respecto a lo esperado;

f) Reserva de Riesgos Catastroficos: es aquella que se constituye para cubrir los riesgos
derivados de eventos catastroficos, caracterizados por su baja frecuencia y alta severidad.

PARAGRAFO. La formulacion de las reservas técnicas y de las tarifas, incorporada en la nota
técnica, debe guardar relacion directa con las condiciones generales de la péliza de seguro. Los
estados financieros mensuales deberan estar acompafiados de un soporte técnico en que el
actuario de la compahnia certifique la suficiencia de las reservas reportadas, de acuerdo a las
instrucciones que para el efecto determine la Superintendencia Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia

- Titulo IV modificado por el articulo 1 del Decreto 2973 de 2013, 'por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en relacion con el régimen de las reservas técnicas
de las entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial
No. 49.010 de 20 de diciembre de 2013. Tener en cuenta el Régimen de Transicién dispuesto
en el articulo 5.



Legislacién Anterior
Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver Legislacion Anterior del Titulo 4 al final del articulo 2.31.4.6.2

ARTICULO 2.31.4.1.3. CONTABILIZACION DE LAS RESERVAS TECNICAS. <Atrticulo
modificado por el articulo 1 del Decreto 2973 de 2013. El nuevo texto es el siguiente:> Las
anteriores reservas, con excepcioén de la reserva de riesgos catastroficos, se contabilizaran en el
pasivo de la entidad por su valor bruto, es decir, sin descontar la parte a cargo del reasegurador.
Las entidades aseguradoras deberan cuantificar y contabilizar en el activo las contingencias a
cargo del reasegurador derivadas de los contratos suscritos de reaseguro proporcional, en caso de
todas las reservas técnicas, y de reaseguro no proporcional, este Ultimo s6lo aplicado a la reserva
de siniestros avisados y ocurridos no avisados.

Este activo estara sujeto a deterioro, segun los criterios que defina la Superintendencia Financiera
de Colombia. En todo caso, un activo por reaseguro tendré deterioro, si como consecuencia de
cualquier hecho ocurrido, circunstancia o situacion adversa surgida después de su
reconocimiento inicial, la entidad aseguradora evidencie que ha aumentado la probabilidad de
incumplimiento de las obligaciones derivadas de los contratos de reaseguro suscritos.

PARAGRAFO. El reconocimiento en el activo de las contingencias a carga del reasegurador,
derivadas de contratos no proporcionales en el caso de la reserva de siniestros ocurridos no
avisados, deberé calcularse con base en metodologias que tengan en cuenta el comportamiento de
los siniestros 0 métodos validados técnicamente con suficiente desarrollo tanto teérico como
practico para esta estimacion, sobre la base de siniestros ocurridos no avisados pagados por el
reasegurador.

Notas de Vigencia

- Titulo 1V modificado por el articulo 1 del Decreto 2973 de 2013, ‘por medio del cual se
modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en relacion con el régimen de las reservas técnicas
de las entidades aseguradoras y se dictan otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial
No. 49.010 de 20 de diciembre de 2013. Tener en cuenta el Régimen de Transicién dispuesto
en el articulo 5.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

Ver Legislacion Anterior del Titulo 4 al final del articulo 2.31.4.6.2
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