CAPITULO 2.
FUNCION DE CONCILIACION DEL DEFENSOR DEL CONSUMIDOR FINANCIERO.

Notas de Vigencia

- Capitulo Il adicionado al Titulo 2 por el articulo 2 del Decreto 3993 de 2010, publicado en
el Diario Oficial No. 47.875 de 27 de octubre de 2010.

ARTICULO 2.34.2.2.1 COMPETENCIA. <Atrticulo adicionado por el articulo 2 del Decreto
3993 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> El Defensor del Consumidor Financiero debera
conocer, a solicitud de cualquiera de las partes, de los tramites de conciliacion de las
controversias que se susciten entre los consumidores financieros y la entidad vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia a la cual el Defensor preste sus servicios, sobre los
asuntos susceptibles de conciliacion que surjan en desarrollo de la actividad de la entidad
financiera. Lo anterior se entiende sin perjuicio de la competencia que sobre tales temas puedan
tener los conciliadores inscritos en los Centros de Conciliacidn autorizados por el Ministerio del
Interior y de Justicia, los delegados regionales y seccionales de la Defensoria del Pueblo, los
agentes del Ministerio Publico en materia civil y las notarias.

PARAGRAFO 1o. El Defensor del Consumidor Financiero sélo podré actuar como conciliador
en el territorio nacional.

PARAGRAFO 20. El Defensor del Consumidor Financiero no podréa conocer como conciliador
de aquellos casos en los que se discutan controversias de naturaleza contencioso administrativas
y laborales.

Notas de Vigencia

- Capitulo Il adicionado al Titulo 2 por el articulo 2 del Decreto 3993 de 2010, publicado en
el Diario Oficial No. 47.875 de 27 de octubre de 2010.

ARTICULO 2.34.2.2.2 NATURALEZA. <Articulo adicionado por el articulo 2 del Decreto
3993 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> El Defensor del Consumidor Financiero actuara
como conciliador extrajudicial en derecho en los términos establecidos en la Ley 640 de 2001. El
tramite que ante él se surta agotara, cuando proceda, el requisito de procedibilidad, de acuerdo
con lo previsto en los articulos 35 y 38 de la Ley 640 de 2001.

Notas de Vigencia

- Capitulo 1l adicionado al Titulo 2 por el articulo 2 del Decreto 3993 de 2010, publicado en
el Diario Oficial No. 47.875 de 27 de octubre de 2010.

ARTICULO 2.34.2.2.3 FORMACION. <Atrticulo adicionado por el articulo 2 del Decreto
3993 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> El defensor del Consumidor Financiero debera ser
abogado titulado con formacion en conciliacion extrajudicial en derecho o Mecanismos
Alternativos de Solucion de Conflictos de acuerdo a lo establecido en el Decreto 3756 de 2007 o
la norma que lo modifique o sustituya, impartida por una entidad avalada por el Ministerio del
Interior y de Justicia.



Notas de Vigencia

- Capitulo Il adicionado al Titulo 2 por el articulo 2 del Decreto 3993 de 2010, publicado en
el Diario Oficial No. 47.875 de 27 de octubre de 2010.

ARTICULO 2.34.2.2.4 GRATUIDAD. <Articulo adicionado por el articulo 2 del Decreto
3993 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> Las conciliaciones extrajudiciales en derecho que
se adelanten ante el Defensor del Consumidor Financiero serdn gratuitas para los consumidores
financieros.

PARAGRAFO. Los gastos que conlleve cumplimiento de la funcién de conciliacion, se cargara
al presupuesto asignado por la entidad vigilada para la Defensoria del Consumidor Financiero.

Notas de Vigencia

- Capitulo Il adicionado al Titulo 2 por el articulo 2 del Decreto 3993 de 2010, publicado en
el Diario Oficial No. 47.875 de 27 de octubre de 2010.

ARTICULO 2.34.2.2.5 REGISTRO DEL ACTA DE CONCILIACION. <Articulo adicionado
por el articulo 2 del Decreto 3993 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> El Defensor del
Consumidor Financiero no esta obligado a registrar el acta de conciliacion. Con todo, debera dar
aplicacion a lo dispuesto en los Capitulos 3 y 4 del Decreto 30 de 2002.

Notas de Vigencia

- Capitulo Il adicionado al Titulo 2 por el articulo 2 del Decreto 3993 de 2010, publicado en
el Diario Oficial No. 47.875 de 27 de octubre de 2010.

ARTICULO 2.34.2.2.6 REPORTE DE INFORMACION. <Atrticulo adicionado por el
articulo 2 del Decreto 3993 de 2010. El nuevo texto es el siguiente:> EIl Defensor del
Consumidor Financiero debera registrar todos los casos de conciliacion que adelante en el
Sistema de Informacion de la Conciliacion —SIC- dentro de los tres dias siguientes, para efectos
de la formulacién de politica publica que sobre los Mecanismos Alternativos de Solucién de
Conflictos compete al Ministerio del Interior y de Justicia.

Notas de Vigencia

- Capitulo Il adicionado al Titulo 2 por el articulo 2 del Decreto 3993 de 2010, publicado en
el Diario Oficial No. 47.875 de 27 de octubre de 2010.

LIBRO 35.

NORMAS COMUNES A LAS ENTIDADES SUJETAS A LA INSPECCION Y VIGILANCIA
DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA.

TITULO 1.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y PRODUCTOS ESTRUCTURADOS.

CAPITULO 1.



DEFINICIONES Y NORMAS DE CARACTER GENERAL.
ARTICULO 2.35.1.1.1 DEFINICIONES.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.1.1 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> Las
siguientes expresiones tendran el significado que para ellas se establece, asi:

1. Instrumento financiero derivado. Es una operacién cuya principal caracteristica consiste en que
su precio justo de intercambio depende de uno o0 mas subyacentes y su cumplimiento o
liquidacidn se realiza en un momento posterior. Dicha liquidacion puede ser en efectivo, en
instrumentos financieros o en productos o bienes transables, segun se establezca en el contrato o
en el correspondiente reglamento del sistema de negociacion de valores, del sistema de registro
de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion y liquidacion. Estos instrumentos
tendran la calidad de valor siempre que se cumplan los paragrafos 30 y 4o del articulo 20 de la
Ley 964 de 2005. Las Operaciones a Plazo de Cumplimiento Financiero (OPCF) y las
Operaciones a Plazo de Cumplimiento Efectivo (OPCE) son instrumentos financieros derivados.

2. Producto estructurado. Estd compuesto por uno 0 mas instrumentos financieros no derivados y
uno o mas instrumentos financieros derivados, los cuales pueden ser transferibles por separado o
no y tener contrapartes diferentes o no, por cada uno de los instrumentos financieros que lo
componen. Cuando al menos uno de sus componentes tenga la calidad de valor, el producto
estructurado también tendra la calidad de valor.

3. Costo de reposicion. Es el precio justo de intercambio de un instrumento financiero derivado
cuando este es positivo, en caso contrario su valor es cero (0).

En el evento de haberse pactado con una determinada contraparte la posibilidad de compensar
posiciones en instrumentos financieros derivados, el costo de reposicion del portafolio de tales
instrumentos negociados con esa contraparte sera la suma de los precios justos de intercambio de
los mismos, siempre que esta sea positiva, siendo su valor cero (0) en caso contrario.

4. Exposicion potencial futura. <Numeral modificado por el articulo 7 del Decreto 4765 de 2011.
El nuevo texto es el siguiente:> Corresponde a la pérdida que podria tener una entidad en un
instrumento financiero derivado durante el plazo remanente de este por un eventual
incumplimiento de su contraparte, bajo el supuesto de que el precio justo de intercambio sea
positivo en la fecha de vencimiento del respectivo instrumento.

Cuando se haya pactado con una determinada contraparte la posibilidad de compensar posiciones
en instrumentos financieros derivados, la exposicion potencial futura de dicho portafolio
correspondera a un valor que recoja las exposiciones potenciales futuras de cada uno de los
instrumentos financieros derivados que lo componen.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 7 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

Legislacion Anterior



Texto original del Decreto 2555 de 2010:

4. Exposicion potencial futura. Corresponde a la pérdida que podria tener una entidad en un
instrumento financiero derivado durante el plazo remanente de este por un eventual
incumplimiento de su contraparte, bajo el supuesto de que el precio justo de intercambio
evolucione favorablemente para la entidad y el mismo sea positivo en la fecha de
vencimiento del respectivo instrumento.

Cuando se haya pactado con una determinada contraparte la posibilidad de compensar
posiciones en instrumentos financieros derivados, la exposicion potencial futura de dicho
portafolio correspondera al valor absoluto de la sumatoria de las exposiciones potenciales
futuras de cada uno de los instrumentos financieros derivados que lo componen, teniendo en
cuenta para ello que las exposiciones de los instrumentos comprados y las exposiciones de
los instrumentos vendidos son de signo contrario.

5. <Numeral modificado por el articulo 12 del Decreto 1477 de 2018. El nuevo texto es el
siguiente:> Exposicion crediticia de un instrumento financiero derivado. Mide la maxima
pérdida potencial por un instrumento financiero derivado en caso de incumplimiento de la
contraparte, incorporando para el efecto en su célculo las garantias y/o demas mitigantes de
riesgo de crédito si cuenta con ellos. Corresponde a la suma del costo de reposicion y la
exposicion potencial futura.

Notas de Vigencia

- Numeral modificado por el articulo 12 del Decreto 1477 de 2018, 'por el cual se modifica el
Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con los requerimientos de patrimonio
adecuado de los establecimientos de crédito y se dictan otras disposiciones’, publicado en el
Diario Oficial No. 50.677 de 6 de agosto de 2018. Tener en cuenta el régimen de transicion
previsto en el articulo 13.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 1771 de 2012:

5. Exposicion crediticia de un instrumento financiero derivado. Mide la méxima pérdida
potencial por un instrumento financiero derivado en caso de incumplimiento de la
contraparte, sin tener en cuenta las garantias otorgadas.

Corresponde a la suma del costo de reposicién y la exposicion potencial futura.

6. Exposicidn crediticia de un producto estructurado. Independientemente de cada uno de los
casos a los cuales aplique, la exposicion crediticia de un producto estructurado no podra ser
nunca inferior a cero (0). Para su determinacion se contemplan los siguientes eventos:

a) Para una entidad sometida a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia que emite un producto estructurado, la exposicion crediticia por este es siempre igual a
cero (0);

b) Para el caso de una entidad sometida a inspeccién y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia que realice una inversion en un producto estructurado, cuyos



componentes de instrumentos financieros derivados y no derivados provienen de un mismo
emisor y no tienen existencia juridica en forma separada, la exposicion crediticia en la fecha de
vencimiento del producto corresponderd al capital pactado al vencimiento méas los rendimientos
que contractualmente deberia recibir en dicha fecha. En cualquier fecha anterior al vencimiento,
la exposicion crediticia por el producto estructurado seré igual al valor justo de intercambio del
instrumento financiero no derivado mas la exposicion crediticia de los instrumentos financieros
derivados que lo conforman;

c¢) Cuando una entidad sometida a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia no sea emisora del producto estructurado, sino que adquiera los distintos componentes
de instrumentos derivados y no derivados para generar un producto estructurado para la venta, la
exposicion crediticia de esa entidad por concepto del mismo es cero (0) una vez lo haya vendido,
siempre y cuando la entidad establezca expresamente en el prospecto del producto estructurado
que ella obra como un vendedor pero no tiene la calidad de emisor del respectivo producto
estructurado y no es responsable del pago del mismo, y deje alli también explicito quiénes son
los proveedores de los instrumentos financieros que conforman el producto.

En caso contrario, es decir, cuando la entidad sometida a inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia sea responsable del pago del producto estructurado,
esta no tendra exposicion crediticia frente al adquirente del producto estructurado, pero si frente
a los proveedores de los instrumentos financieros componentes del producto, de la siguiente
manera:

i) Una exposicion crediticia con el vendedor de los instrumentos financieros derivados igual a la
exposicion crediticia de estos; y

ii) Una exposicion crediticia con el vendedor del instrumento financiero no derivado igual al
precio justo de intercambio del mismo;

d) Cuando una entidad sometida a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia realice inversiones en un producto estructurado, cuyos componentes provengan de
distintas contrapartes y tengan existencia juridica separada, y dicha entidad haya adquirido el
producto estructurado a otra que obra como vendedor no responsable de su pago, la entidad
inversionista no tiene exposicion crediticia frente a la entidad que obra como vendedor del
producto estructurado, pero si frente a los proveedores de los instrumentos financieros
componentes del mismo, de la siguiente manera:

i) Una exposicion crediticia con el vendedor de los instrumentos financieros derivados igual a la
exposicion crediticia de estos; y

i) Una exposicion crediticia con el vendedor del instrumento financiero no derivado igual al
precio justo de intercambio del mismo.

En caso contrario, es decir, cuando una entidad sometida a inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia realice inversiones en un producto estructurado, cuyos
componentes provengan de distintas contrapartes y tengan existencia juridica separada, y dicha
entidad haya adquirido el producto estructurado a otra que ademas de ser vendedora sea
responsable de su pago, la entidad inversionista sélo tiene exposicion crediticia frente a la
entidad vendedora, por un monto igual al valor justo de intercambio del instrumento financiero
no derivado mas la exposicion crediticia de los instrumentos financieros derivados que
conforman el producto.



ARTICULO 2.35.1.1.2 AUTORIZACION PARA REALIZAR OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y PRODUCTOS ESTRUCTURADOS.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.1.2 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> Las
entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia
estan autorizadas para realizar operaciones sobre instrumentos financieros derivados y productos
estructurados en los términos que se sefialan en el presente decreto, con observancia de las
instrucciones que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia en desarrollo de la
mismay de sus propias atribuciones, y con sujecion a las restricciones y prohibiciones que les
sean aplicables de acuerdo con sus regimenes normativos especiales.

PARAGRAFO 1. Cuando los instrumentos financieros derivados y productos estructurados de
que trata el presente Titulo correspondan a operaciones que formen parte del mercado cambiario,
deberan sujetarse a las disposiciones del régimen cambiario.

PARAGRAFO 2. S6lo las sociedades comisionistas de bolsa podran, con sujecion a sus
regimenes normativos propios, realizar operaciones con instrumentos financieros derivados y
productos estructurados en nombre propio pero por cuenta ajena a través del contrato de
comision. En este caso, los clientes de la sociedad comisionista de bolsa podran liquidar las
operaciones a través de un miembro o contraparte liquidador distinto de dicha sociedad
comisionista, evento en el cual no existira responsabilidad por parte de esta cuando se presente
falta de provision de recursos, de activos o de bienes por parte del cliente.

ARTICULO 2.35.1.1.3 AUTORIZACION PARA OTORGAR GARANTIAS.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.1.3 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> Las
entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia
que realicen operaciones con instrumentos financieros derivados y productos estructurados
podran otorgar garantias para la realizacion de dichas operaciones.

En desarrollo de lo anterior, se podran otorgar garantias para la realizacién de operaciones con
instrumentos financieros derivados y productos estructurados con los recursos de los fondos
administrados por las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantias, de
fondos de pensiones de jubilacion o invalidez, aquellos correspondientes a las carteras
colectivas<> administradas por sociedades fiduciarias, por sociedades comisionistas de bolsas de
valores o por sociedades administradoras de fondos de inversion y los correspondientes a las
reservas técnicas de las compafiias de seguros o de sociedades de capitalizacién, de conformidad
con el régimen aplicable a cada entidad, cartera colectiva, fondo o patrimonio administrado.

Las garantias se podran otorgar en valores, titulos valores, dinero o en productos y bienes
transables, con sujecion a lo dispuesto en el régimen de inversiones de la respectiva entidad
sometida a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ARTICULO 2.35.1.1.4 DISPOSICIONES HOMOGENEAS.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.1.4 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> La



Superintendencia Financiera de Colombia establecera para las entidades sometidas a su
inspeccion y vigilancia el régimen de valoracion y de contabilizacion de los instrumentos
financieros derivados y de los productos estructurados; igualmente, impartira las instrucciones
necesarias para la administracion y revelacion de los riesgos de estas operaciones y productos.

PARAGRAFO 1. La Superintendencia Financiera de Colombia definira la metodologia de
calculo del costo de reposicion y de la exposicion potencial futura, necesarios para el calculo de
la exposicion crediticia de los instrumentos financieros derivados.

PARAGRAFO 2. Cuando exista conflicto para el cumplimiento simultaneo de los limites
establecidos para las operaciones con instrumentos financieros derivados y productos
estructurados por parte de las entidades sometidas a inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia, esta entidad impartira las instrucciones para su
resolucion.

ARTICULO 2.35.1.1.5 NECESIDAD DE REALIZAR UNA OFERTA PUBLICA DE
ADQUISICION.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.1.5 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> No
podran efectuarse operaciones con instrumentos financieros derivados que impliquen la
transferencia de propiedad de un nimero de acciones para cuya adquisicion deba efectuarse
oferta publica, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6.15.2.1.1 del presente decreto o
demas normas que lo modifiquen o sustituyan.

ARTICULO 2.35.1.1.6 OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS QUE TENGAN COMO SUBYACENTE ACCIONES INSCRITAS EN BOLSAS
DE VALORES.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.1.6 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> Las
operaciones con instrumentos financieros derivados que tengan como subyacente acciones
inscritas en bolsas de valores de Colombia s6lo se podran realizar en estas. Lo anterior sin
perjuicio de lo previsto en el articulo 6.15.1.1.2 o demas normas gque lo modifiquen o sustituyan.

ARTICULO 2.35.1.1.7 COMPENSACION DE OBLIGACIONES GENERADAS POR LA
REALIZACION DE OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Y PRODUCTOS ESTRUCTURADOS.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.1.7 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> Las
entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia
podran compensar obligaciones generadas por la realizacion de operaciones con instrumentos
financieros derivados y productos estructurados con una misma contraparte y ejecutar las
garantias que hayan sido constituidas para el cumplimiento de dichas operaciones, bajo las
condiciones que se hayan acordado o establecido.

Los contratos y los sistemas de compensacion y liquidacién de operaciones estableceran en sus
clausulas y reglamentos, respectivamente, los criterios y condiciones para la realizacion de esta
compensacion, asi como para la ejecucion de las garantias.



PARAGRAFO. Solamente los instrumentos financieros derivados y productos estructurados que
se compensen y liquiden en sistemas de compensacion y liquidacién de operaciones tendran los
privilegios generados por el principio de finalidad y proteccion de las garantias contenidos en los
articulos 10 y 11 de la Ley 964 de 2005 o deméas normas que los modifiquen o sustituyan.

CAPITULO 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y PRODUCTOS ESTRUCTURADOS
TRANSADOS EN SISTEMAS DE NEGOCIACION DE VALORES.

ARTICULO 2.35.1.2.1 COMPENSACION Y LIQUIDACION DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.2.1 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> Los
administradores de sistemas de negociacion de valores donde se transen instrumentos financieros
derivados podran establecer en sus reglamentos que dichas operaciones deberan compensarse y
liquidarse en una cdmara de riesgo central de contraparte que se interponga como contraparte de
dichas operaciones.

ARTICULO 2.35.1.2.2 TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS Y PRODUCTOS ESTRUCTURADOS.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.2.2 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> De
conformidad con lo previsto en la presente resolucion y en las instrucciones que para el efecto
establezca la Superintendencia Financiera de Colombia, los sistemas de negociacion de valores
deberan establecer en sus respectivos reglamentos los términos y condiciones de las operaciones
que se realicen por su conducto con instrumentos financieros derivados y productos
estructurados.

CAPITULOIII.

OPERACIONES EN LAS CUALES SE INTERPONGA COMO CONTRAPARTE UNA
CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE.

Notas de Vigencia

- Denominacidn del Capitulo 3 modificada por el articulo 1 del Decreto 1265 de 2015, 'por el
cual se modifica el Decreto nimero 2555 de 2010 en lo relacionado con las operaciones que
se compensen y liquiden en una Camara de Riesgo Central de Contraparte’, publicado en el
Diario Oficial No. 49.538 de 9 de junio de 2015.

- Denominacion del Capitulo 3. modificado por el articulo 6 del Decreto 32 de 2015, 'por el
cual se modifica el Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con la composicion accionaria 'y
los miembros de junta directiva de una Camara de Riesgo Central de Contraparte y se dictan
otras disposiciones', publicado en el Diario Oficial No. 49.394 de 14 de enero de 2015.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 32 de 2015:
CAPITULO 3.

OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADQOS, PRODUCTOS
ESTRUCTURADOS Y OTROS VALORES EN LAS CUALES SE INTERPONGA COMO
CONTRAPARTE UNA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE.

Texto original del Decreto 2555 de 2010:
CAPITULO 3.

OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y PRODUCTOS
ESTRUCTURADOS EN LAS CUALES SE INTERPONGA COMO CONTRAPARTE
UNA CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE CONTRAPARTE.

ARTICULO 2.35.1.3.1 TRATAMIENTO DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS PARA EFECTOS DEL CUMPLIMIENTO DE CONTROLES DE LEY.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.3.1 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.>
Tratandose de las entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia que deban cumplir la relacién minima de solvencia establecida en el
Capitulo 1 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del presente decreto, en el Titulo 1 Libro 2 de la
Parte 10 del presente decreto, en el Decreto 2801 de 2005, en el Titulo 1 del Libro 7 de la Parte 2
del presente decreto, en el Titulo 3 del Libro 21 de la Parte 2 del presente decreto y en el Titulo 1
del Libro 9 de la Parte 2 del presente decreto, siempre gque los instrumentos financieros derivados
transados por estas sean aceptados por una camara de riesgo central de contraparte para
interponerse como contraparte, la exposicion crediticia de la entidad con dicha cdmara seréa igual
a cero (0) para efectos del computo de los cupos individuales y consolidados de crédito, de los
niveles de concentracion de riesgos y de la relacion de solvencia.

Lo anterior sin perjuicio de las exposiciones por riesgos de contraparte que se generen por razon
de las obligaciones que se establezcan entre miembros y contrapartes liquidadores y no
liquidadores de instrumentos financieros derivados y/o productos estructurados y entre estos y
terceras personas.

ARTICULO 2.35.1.3.2. OPERACIONES DE LAS ENTIDADES VIGILADAS MATRICES.
<Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 1265 de 2015. El nuevo texto es el siguiente:>
Las entidades vigiladas matrices podran actuar como miembros liquidadores de operaciones que
se compensen, liquiden o garanticen en una camara de riesgo central de contraparte, que hayan
sido transados por sus entidades filiales o subsidiarias, o por los fondos, fondos de inversion
colectiva, patrimonios autébnomos, encargos fiduciarios o portafolios de terceros administrados
por estas, siempre que dichas operaciones estén establecidas en el reglamento de la respectiva
camara de riesgo central de contraparte autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Notas de Vigencia



- Articulo modificado por el articulo 2 del Decreto 1265 de 2015, 'por el cual se modifica el
Decreto numero 2555 de 2010 en lo relacionado con las operaciones que se compensen y
liquiden en una Camara de Riesgo Central de Contraparte’, publicado en el Diario Oficial No.
49.538 de 9 de junio de 2015.

- Articulo modificado por el articulo 7 del Decreto 32 de 2015, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010 en lo relacionado con la composicidn accionaria y los miembros de
junta directiva de una Camara de Riesgo Central de Contraparte y se dictan otras
disposiciones', publicado en el Diario Oficial No. 49.394 de 14 de enero de 2015.

Legislacion Anterior

Texto modificado por el Decreto 32 de 2015:

ARTICULO 2.35.1.3.2 OPERACIONES DE LOS ESTABLECIMIENTOS BANCARIOS
MATRICES. Los establecimientos bancarios matrices podran servir como miembros o
contrapartes liquidadores de valores que se compensen, liquiden o garanticen en una Camara
de Riesgo Central de Contraparte, que hayan sido transados por sus entidades filiales o
subsidiarias, o por los fondos, fondos de inversion colectiva o patrimonios autbnomos
administrados por estas.

Texto original del Decreto 2555 de 2010:

ARTICULO 2.35.1.3.2. <Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.3.2 Adicionado por
el D. 1796/08 Art. 70.> Los establecimientos bancarios matrices podran servir como
miembros o contrapartes liquidadores de los instrumentos financieros derivados y productos
estructurados que se compensen, liquiden o garanticen en una camara de riesgo central de
contraparte, que hayan sido transados por sus entidades filiales o subsidiarias, o por los
fondos, carteras colectivas<?> o patrimonios auténomos administrados por estas.

ARTICULO 2.35.1.3.3. OPERACIONES DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE
FONDOS DE INVERSION COLECTIVA, PATRIMONIOS AUTONOMOS, ENCARGOS
FIDUCIARIOS O PORTAFOLIOS DE TERCEROS EN CAMARAS DE RIESGO CENTRAL
DE CONTRAPARTE. <Articulo adicionado por el articulo 9 del Decreto 2219 de 2017. El
nuevo texto es el siguiente:> Las sociedades administradoras de fondos de inversién colectiva,
patrimonios autdbnomos, encargos fiduciarios o portafolios de terceros podran actuar como
miembros liquidadores de operaciones que se compensen, liquiden o garanticen en una cadmara
de riesgo central de contraparte, realizadas por cuenta de los fondos de inversion colectiva,
patrimonios autbnomos, encargos fiduciarios o portafolios de terceros administrados por estas,
siempre que dichas operaciones se establezcan en el reglamento de la respectiva camara de
riesgos central de contraparte autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia

- Articulo adicionado por el articulo 9 del Decreto 2219 de 2017, 'por el cual se modifica el
Decreto 2555 de 2010, en lo relacionado con algunas disposiciones aplicables a las
operaciones que se compensan y liquidan a traves de una camara de riesgo central de
contraparte y con la creacién de un protocolo para situaciones de crisis o contingencia en el
mercado de valores', publicado en el Diario Oficial No. 50.459 de 27 de diciembre de 2017.



CAPITULO 4.
DE LOS REGLAMENTOS.

Notas de Vigencia

- Denominacién del Capitulo 4 modificada por el articulo 1 del Decreto 4765 de 2011,
publicado en el Diario Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

Legislacion Anterior

Texto original del Decreto 2555 de 2010:
CAPITULO 4.

DISPOSICIONES FINALES.

ARTICULO 2.35.1.4.1 AJUSTE DE REGLAMENTOS.

<Fuente original compilada: R. 400/95 Art. 2.7.4.1 Adicionado por el D. 1796/08 Art. 70.> Los
reglamentos de los sistemas de negociacion de valores, de registro de operaciones sobre valores,
de compensacion y liquidacion de operaciones y de las cdmaras de riesgo central de contraparte,
a traveés de los cuales se transen, registren o compensen y liquiden instrumentos financieros
derivados y productos estructurados, deberan ajustarse a las disposiciones del presente Tituloy a
las instrucciones que imparta la Superintendencia Financiera de Colombia al respecto. Estos
reglamentos deben contener condiciones de registro, transaccion, liquidacién, informacion y
garantias aplicables, de acuerdo con la naturaleza de los instrumentos financieros derivados y de
los productos estructurados que sean aceptados por tales sistemas.

CAPITULOG.

TERMINACION ANTICIPADA Y COMPENSACION Y LIQUIDACION EN
OPERACIONES CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y CON
PRODUCTOS ESTRUCTURADOS QUE NO SE COMPENSEN Y LIQUIDEN EN
SISTEMAS DE COMPENSACION Y LIQUIDACION. CLOSE-OUT NETTING.

Notas de Vigencia

- Capitulo 5 adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

ARTICULO 2.35.1.5.1 REGLAS PARA EL REGISTRO DE OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS Y PRODUCTOS ESTRUCTURADOS A
QUE SE REFIERE EL NUMERAL I11) DEL ARTICULO 74 DE LA LEY 1328 DE 2009.
<Atrticulo adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011> Cuando las operaciones con
instrumentos financieros derivados y con productos estructurados realizadas con una contraparte
que sea una entidad sometida a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia, no se compensen y liquiden en sistemas de compensacion y liquidacion, deberan
registrarse de la siguiente manera:

1. Cuando se realicen operaciones entre entidades sometidas a la inspeccién y vigilancia de la



Superintendencia Financiera de Colombia y agentes del exterior o residentes con instrumentos
financieros derivados sobre divisas, se debera: i) realizar el registro de la operacion en un sistema
de registro de operaciones sobre divisas conforme lo establecido en la Resolucion Externa 4 de
2009 de la Junta Directiva del Banco de la Republica o en la norma que la modifique o
complemente y ii) conservar la informacion sefialada en el articulo 2.35.1.5.2 del presente
decreto.

2. Cuando se realicen operaciones entre entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia y agentes del exterior o residentes con productos
estructurados sobre divisas, el registro se entendera efectuado con: i) el registro efectuado en
desarrollo de los articulos 36 y 37 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica o en la norma que la modifique o complemente y ii) la conservacion de la
informacion sefialada en el articulo 2.35.1.5.2 del presente decreto.

3. Cuando las operaciones con instrumentos financieros derivados o con productos estructurados
no correspondan a las enunciadas en los numerales anteriores, el registro se surtira con: i) el
primer envio de los formatos correspondientes a la valoracion de instrumentos financieros
derivados a la Superintendencia Financiera de Colombia, sin perjuicio de las obligaciones
periddicas de envio de informacién de cada operacidn, asi como de la informacion adicional que
sobre el particular establezca la misma entidad y ii) la conservacion de la informacién sefialada
en el articulo 2.35.1.5.2 del presente decreto por parte de la respectiva entidad vigilada.

La forma de realizar el registro previsto en el presente numeral operara durante los seis (6) meses
siguientes a la entrada en vigencia del presente articulo. Cumplido dicho plazo, las operaciones
sefialadas en el anterior inciso que deseen contar con la proteccidn otorgada por el articulo 74 de
la Ley 1328 de 2009, deberan registrarse conforme a lo establecido por el articulo 2.35.1.6.1 del
presente decreto.

El registro realizado en los términos de los numerales anteriores tendra por efecto que cuando
ocurra un proceso de insolvencia o de naturaleza concursal, una toma de posesion para
liquidacién o un acuerdo global de reestructuracion, se podran terminar anticipadamente y
compensarse y liquidarse las operaciones a que se refiere el primer inciso del presente articulo,
de tal forma que solamente quede vigente el monto correspondiente al saldo neto de las mismas.

PARAGRAFO 1o. La forma de reportar la informacion seré establecida en los instructivos que
emitan el Banco de la Republica y la Superintendencia Financiera de Colombia. En todo caso,
quien reporte la informacion, ademas de conservar la documentacion soporte de la misma, debera
presentarla cuando le sea requerida por las autoridades o por el representante del respectivo
procedimiento de insolvencia, de naturaleza concursal, de toma de posesién para liquidacion o
del acuerdo global de reestructuracion. La veracidad de la informacion registrada sera de
exclusiva responsabilidad de quien la reporte.

PARAGRAFO 20. Siempre que el registro de operaciones con instrumentos financieros
derivados o con productos estructurados realizados por una entidad sometida a inspecciéon y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, se efectle en un sistema de registro
administrado por una entidad sometida a inspeccion y vigilancia de la misma entidad, este se
cumplird, para efectos del presente articulo, de conformidad con lo establecido en el reglamento
aprobado por dicha Superintendencia o por el Banco de la Republica, segln sea el caso.
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- Capitulo 5 adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

ARTICULO 2.35.1.5.2 CONSERVACION DE INFORMACION. <Articulo adicionado por
el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011> Para efectos de que se entienda realizado el registro a
que se refiere el articulo 2.35.1.5.1 del presente decreto, las contrapartes en las operaciones alli
referidas deber&n conservar la siguiente informacion durante la respectiva relacion contractual y
cinco (5) afios mas:

a) El contrato marco suscrito entre las contrapartes que contenga los estandares minimos
establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, contrato marco ISDA o el
prospecto de inversion y los anexos de estos, de acuerdo con la operacion de que se trate.

b) Documentos tales como suplementos, confirmaciones, protocolos, documentos de apoyo
crediticio o garantias, puentes y cualquier otro documento mediante el cual las partes
instrumenten la operacién y sus correspondientes garantias.

¢) La informacion adicional que en ejercicio de sus atribuciones establezca la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Notas de Vigencia

- Capitulo 5 adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

ARTICULO 2.35.1.5.3 EFECTIVIDAD DE LAS GARANTIAS OTORGADAS EN
DINERO. <Articulo adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011> Cuando se presente
un proceso de insolvencia o de naturaleza concursal, una toma de posesion para liquidacion o un
acuerdo global de reestructuracion de deudas, y se encuentren vigentes operaciones con
instrumentos financieros derivados o con productos estructurados que no se compensen y
liquiden en sistemas de compensacion y liquidacion, las garantias constituidas en depdsitos en
dinero se podran hacer efectivas sin intervencion judicial, siempre que:

1. Hayan sido otorgadas por la parte incursa en alguno de los eventos antes mencionados para
respaldar el cumplimiento de las operaciones con instrumentos financieros derivados o con
productos estructurados.

2. Las operaciones con instrumentos financieros derivados o con productos estructurados se
hayan registrado de conformidad con el articulo 2.35.1.5.1 y 2.35.1.6.1 del presente decreto,
segun sea el caso.

3. Las partes hayan regulado en el contrato marco que contenga los estandares minimos
establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, contrato marco ISDA o en el
prospecto de inversion y/o los anexos de estos, dependiendo del tipo de operacion de que se trate,
que cuando el depositario sea la misma parte garantizada, esta podra disponer del dinero
depositado hasta por el saldo neto a su favor, sin intervencion judicial. Cuando el depositario no
sea la misma parte garantizada, este debera tener la calidad de establecimiento bancario o de
sociedad fiduciaria, y el procedimiento para hacer efectiva la garantia otorgada se regira por lo
establecido en el respectivo contrato, prospecto o reglamento.



Notas de Vigencia

- Capitulo 5 adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

ARTICULO 2.35.1.5.4 EJECUCION DE LAS GARANTIAS OTORGADAS EN DINERO.
<Atrticulo adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011> A partir de que la autoridad
competente respectiva expida la decision de toma de posesion para liquidacion, el auto admisorio
del proceso de insolvencia respectivo o la decision que haga sus veces en los acuerdos globales
de reestructuracion, el depositario, una vez enterado procedera a:

a) Informarle a dicha autoridad que el dinero depositado en garantia no constituye prenda general
de los acreedores de la contraparte deudora y que esta excluido de la masa de bienes que pueda
conformarse para efectos del proceso de insolvencia o de naturaleza concursal, de la toma de
posesion para liquidacion o del acuerdo global de reestructuracion, segun se trate.

b) Pagarse con la garantia, disponiendo del dinero o transfiriéndoselo a la parte garantizada segun
el caso, sin intervencion judicial, conforme a lo dispuesto en el reglamento, contrato marco que
corresponda o en el prospecto de inversion y/o los anexos de estos, dependiendo del tipo de
operacion de que se trate, hasta concurrencia del saldo neto a favor de la parte garantizada.

c) En caso de que el dinero depositado como garantia no cubra la totalidad del saldo neto de las
obligaciones a favor de la parte garantizada, podra en todo caso ejecutarse la garantia, en los
términos del presente articulo, para obtener un cubrimiento parcial.

d) Una vez realizado el pago del saldo neto adeudado a favor de la parte garantizada, el
remanente dejara de estar cobijado por lo establecido en este capitulo y lo dispuesto en el articulo
74 de la Ley 1328 de 2009. El depositario informara a la autoridad competente sobre lo anterior y
pondréa a su disposicion el monto remanente respectivo y una copia de la documentacion soporte
correspondiente.

Notas de Vigencia

- Capitulo 5 adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

ARTICULO 2.35.1.5.5 EFECTIVIDAD DE LAS GARANTIAS OTORGADAS EN
VALORES. <Articulo adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011> Cuando se
presente un proceso de insolvencia o de naturaleza concursal, una toma de posesion para
liquidacién o un acuerdo global de reestructuracion de deudas, y se encuentren vigentes
operaciones con instrumentos financieros derivados y con productos estructurados que no se
compensen y liquiden en sistemas de compensacion y liquidacion, las garantias constituidas en
valores se podran hacer efectivas, sin intervencion judicial, siempre que:

1. Hayan sido otorgadas por la parte incursa en alguno de los eventos antes mencionados, para
respaldar el cumplimiento de las referidas operaciones con instrumentos financieros derivados o
con productos estructurados.

2. Las operaciones con instrumentos financieros derivados o con productos estructurados se
hayan registrado de conformidad con el articulo 2.35.1.5.1 y 2.35.1.6.1 del presente decreto,




segun sea el caso.

3. Las partes hayan regulado en el contrato marco que contenga los estandares minimos
establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, contrato marco ISDA o en el
prospecto de inversidn y/o los anexos de estos, dependiendo del tipo de operacion de que se trate,
el procedimiento para hacer efectivas las garantias otorgadas para respaldar la operacion. Cuando
el depositario sea un tercero, el procedimiento para hacer efectiva la garantia otorgada se regira
por lo establecido en el respectivo contrato o reglamento segun la operacion de que se trate.

Notas de Vigencia

- Capitulo 5 adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

ARTICULO 2.35.1.5.6 EJECUCION DE LAS GARANTIAS OTORGADAS EN
VALORES. <Articulo adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011> A partir de que la
autoridad competente expida la decisién de toma de posesion para liquidacion, el auto admisorio
del proceso de insolvencia respectivo o la decision que haga sus veces en los acuerdos globales
de reestructuracion, el depdsito centralizado de valores sometido a la inspeccion y vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia, encargado del registro de los valores otorgados en
garantia y que haya aceptado contractualmente gestionar la ejecucién de las garantias, una vez
enterado procedera a:

a) Informarle a la autoridad competente que los valores otorgados en garantia no constituyen
prenda general de los acreedores de la contraparte deudora y que estan excluidos de la masa de
bienes que pueda conformarse para efectos del proceso de insolvencia o de naturaleza concursal,
de la toma de posesion para liquidacion o del acuerdo global de reestructuracion, segun se trate.

b) Hacer efectivas las garantias previamente registradas en su sistema, sin intervencion judicial,
conforme a su reglamento, el contrato marco que corresponda o el prospecto de inversion y/o los
anexos de estos, hasta concurrencia del saldo neto a favor de la parte garantizada.

Los valores otorgados en garantia se liquidaran mediante su venta, al precio de mercado vigente,
en un sistema de negociacion de valores administrado por una sociedad sometida a la inspeccién
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia. En caso de que no sea posible su
venta, se podran transferir en pago los valores dados en garantia, valorados por el deposito al
precio que suministre una entidad sometida a la inspeccion y vigilancia de la misma
Superintendencia, hasta por el saldo neto a favor de la parte garantizada.

c) En caso de que los valores depositados como garantia no cubran la totalidad del saldo neto de
las obligaciones a favor de la parte garantizada, podra en todo caso ejecutarse la garantia en los
términos del presente articulo, para obtener un cubrimiento parcial.

d) Una vez realizado el pago del saldo neto adeudado a favor de la parte garantizada, el
remanente y las garantias que no se hayan hecho efectivas dejaran de estar cobijadas por lo
establecido en este capitulo y lo dispuesto en el articulo 74 de la Ley 1328 de 2009. El deposito
centralizado de valores informara a la autoridad competente sobre lo anterior y pondré a su
disposicion los valores respectivos y una copia de la documentacidn soporte correspondiente.
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- Capitulo 5 adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

ARTICULO 2.35.1.5.7 GARANTIAS EXTRANJERAS. <Atrticulo adicionado por el articulo
2 del Decreto 4765 de 2011> Siempre que se trate de garantias ubicadas en el exterior su
efectividad y ejecucion se sometera a la legislacion y jurisdiccion extranjera respectiva.

Notas de Vigencia

- Capitulo 5 adicionado por el articulo 2 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

CAPITULOG6.
REGISTRO DE OPERACIONES REALIZADAS EN EL MERCADO MOSTRADOR.

Notas de Vigencia

- Capitulo 6 adicionado por el articulo 3 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.

ARTICULO 2.35.1.6.1 REGISTRO DE OPERACIONES. <Atrticulo adicionado por el
articulo 3 del Decreto 4765 de 2011> Siempre que una entidad sometida a inspeccion y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia realice operaciones con instrumentos
financieros derivados y con productos estructurados en el mercado mostrador, tengan o no la
calidad de valor, debera registrarlas en un sistema de registro de operaciones sobre valores
administrado por una entidad sometida a inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, de conformidad con lo establecido en los instructivos de contenido
general expedidos por esta y el respectivo reglamento aprobado por dicha Superintendencia.

PARAGRAFO. Las entidades que administren sistemas de registro de operaciones sobre valores
y deseen efectuar el registro de operaciones con instrumentos financieros derivados y productos
estructurados que no tengan la calidad de valor, deberan ajustar sus reglamentos a lo previsto en
el presente decreto y a los instructivos que para el efecto expida la Superintendencia Financiera

de Colombia.

Notas de Vigencia

- Capitulo 6 adicionado por el articulo 3 del Decreto 4765 de 2011, publicado en el Diario
Oficial No. 48.283 de 14 de diciembre de 2011.
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