RESOLUCION 3099 DE 2015

(agosto 19)

Diario Oficial No. 49.639 de 18 de septiembre de 2015
MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

Por la cual se determinan las formulas para establecer el saldo de una pension de un salario
minimo legal mensual vigente, la suma adicional a cargo de las aseguradoras previsionales y los
parametros técnicos para calcular una mesada pensional en la modalidad de retiro programado.

Resumen de Notas de Vigencia

NOTAS DE VIGENCIA:

- Modificada por la Resolucion 3023 de 2017, 'por la cual se modifica el articulo 1o de la
Resolucidén nimero 3099 de 2015', publicada en el Diario Oficial No. 50.362 de 20 de
septiembre de 2017.

EL MINISTRO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,
CONSIDERANDO:

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 20 del Decreto 142 de 2006 que modificé el
articulo 9o del Decreto 832 de 1996, corresponde a este Ministerio establecer las formulas para
el calculo del saldo de una cuenta individual suficiente para cubrir vitaliciamente una pension
minima, consultando los precios de las pdlizas de Renta Vitalicia vigentes en el mercado, bajo la
denominacion de Saldo de Pension Minima (SPM).

Que de conformidad con el articulo 11 del Decreto 832 de 1996, compete al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico establecer las formulas que deben emplear las aseguradoras
previsionales para calcular la suma adicional de que trata el articulo 8o del Decreto 832 de 1996,
la cual correspondera al valor de la prima Unica que la aseguradora cobraria por una poliza de
Renta Vitalicia de un salario minimo, disminuida en el saldo de la cuenta individual y el valor
del bono y/o titulo pensional.

Que de conformidad con el articulo 12 del Decreto 832 de 1996, compete al Ministerio de
Hacienda y Crédito Pablico establecer las formulas que deben emplear las Administradoras de
Fondo de Pensiones (AFP) para establecer si un afiliado puede contratar un Retiro Programado.

Que este Ministerio agoto el procedimiento de consulta frente a la Superintendencia Financiera
de Colombia, en la forma dispuesta en los articulos 9o del Decreto 142 de 2006 y 11 del Decreto
832 de 1996.

Que de conformidad con el articulo 14 de la Ley 100 de 1993, las pensiones cuyo monto mensual
sea igual al salario minimo legal mensual vigente, seran reajustadas de oficio cada vez y con el
mismo porcentaje en que se incremente dicho salario por el Gobierno, razén por las cual se hace
necesario establecer un parametro de crecimiento del salario minimo en el saldo de pension
minima de que trata el articulo 90 del Decreto 832 de 1996.

Que por lo anterior se hace necesario establecer las formulas para calcular el capital necesario



que debe acreditarse en una cuenta de ahorro individual suficiente para cubrir vitaliciamente una
pensién minima, en las modalidades de renta vitalicia y retiro programado y el valor de la suma
adicional a cargo de la aseguradora previsional, que se requiere para financiar una pension
minima de invalidez y sobrevivientes,

RESUELVE:

ARTICULO 1o. SALDO DE PENSION MINIMA (SPM). <Articulo modificado por el articulo
1 de la Resolucion 3023 de 2017. El nuevo texto es el siguiente:> EI Saldo de Pension Minima,
que se define en el presente articulo, debera ser usado como un referente para determinar si el
afiliado al Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad (RAIS) cuenta con el capital suficiente
para cubrir vitaliciamente la pensién minima de que trata el articulo 35 de la Ley 100 de 1993,
sin perjuicio de lo establecido en el articulo 2.2.5.5.1 del Decreto nimero 1833 de 2016, en
relacion con los precios de mercado.

El Saldo de Pensién Minima para efectos de la presente resolucion se abreviard como SPM y se
calculara de acuerdo con las siguientes formulas:
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PARAGRAFO 1. Para determinar los recursos con los que cuenta el afiliado, debera tenerse en
cuenta el saldo de la cuenta de ahorro individual, el valor del bono y/o titulo pensional a que
hubiese lugar, el cual se calcularé capitalizado y actualizado hasta la fecha del célculo conforme
con la reglamentacion vigente, y las cotizaciones voluntarias de conformidad con la
normatividad vigente.

PARAGRAFO 2. Aplicacion del saldo de pension minima. La Administradora de Fondos de
Pensiones (AFP) del Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad (RAIS), al recibir una
solicitud de pension de vejez, en la que el capital acumulado en la cuenta de ahorro individual



sea inferior al monto que resulte de la aplicacion de la férmula establecida en este articulo,
iniciara el trdmite de Garantia de Pensién Minima si a ella hay lugar o procedera con la
devolucidn de saldos si se cumplen los requisitos establecidos en la ley.

Por otro lado, si el capital acumulado en la cuenta de ahorro individual es mayor o igual al monto
que resulte de la aplicacion de la formula establecida en este articulo, la Administradora debera
verificar que el saldo sea suficiente para obtener una pensién en la modalidad de retiro
programado, empleando para ello la formula de calculo segln su propia nota técnica, depositada
en la Superintendencia Financiera de Colombia a fin de obtener un pronunciamiento de no
objecion, la cual debera contemplar como minimo los pardmetros a los que hace referencia el
articulo 4o de la presente resolucion y que en todo caso sera determinada por la Administradora
de Fondos de Pensiones (AFP) con las bases técnicas que considere respaldan adecuadamente la
estructura financiera de esta modalidad de pension.

En caso de que el capital resulte suficiente para financiar una pension en la modalidad de retiro
programado, la Administradora en virtud de lo establecido en el articulo 79 de la Ley 100 de
1993, debera indicar al afiliado del reconocimiento de la pension y deberéa en virtud del deber de
asesoria, informar sobre todas las modalidades de pension bajo las cuales puede ser reconocida la
prestacion, incluyendo la modalidad de renta vitalicia y retiro las cuales puede ser reconocida la
prestacion, incluyendo la modalidad de renta vitalicia y retiro programado; explicando los
riesgos y beneficios asociados a cada uno de ellos, siguiendo el procedimiento establecido en los
articulos 2.2.6.2.2 y siguientes del Decreto nimero 1833 de 2016 y del Titulo 10 del Libro 6 de
la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

En caso de que el capital resulte ser insuficiente para acceder a la modalidad de retiro
programado, la Administradora de Fondos de Pensiones (AFP) debera iniciar el procedimiento
de cotizacion de las otras modalidades de pension aprobadas por la Superintendencia Financiera
de Colombia, incluyendo la modalidad de renta vitalicia. En aquellos casos en los cuales no se
reciba ninguna oferta por parte de las Compariias Aseguradoras de Vida, la Administradora de
Fondos de Pensiones debera guardar soporte del proceso de cotizacién realizado, el cual debe
respetar los lineamientos de los articulos 2.2.6.2.2 y siguientes del Decreto nimero 1833 de
2016, y debera indicar al afiliado que el capital acreditado en su cuenta resulta insuficiente, razon
por la cual se procedera a dar inicio al estudio de acceso a la garantia de pensién minima.

En el evento, anteriormente sefialado, la Administradora de Fondos de Pensiones (AFP) debera
verificar que el afiliado cumpla con los requisitos de semanas y edad establecidos en el articulo
65 de la Ley 100 de 1993, y de ser asi debera proceder a solicitar ante la Oficina de Bonos
Pensionales del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico el reconocimiento de la garantia de
pensién minima, de conformidad con el articulo 2.2.5.4.4 del Decreto numero 1833 de 2016.
Para ello la Administradora debera adjuntar a la solicitud los soportes correspondientes que
acrediten, la insuficiencia de capital para la modalidad de Retiro Programado y la falta de ofertas
para las otras modalidades de pensidn, soportes que deberan ser definidos por la Oficina de
Bonos Pensionales mediante instructivo dirigido a todas las Administradoras.

Si el afiliado cumple con el requisito de edad, pero no con el requisito de semanas contemplados
en el articulo 65 de la Ley 100 de 1993, de conformidad con lo establecido en el articulo 66 de la
Ley 100 de 1993, se procedera con la devolucion de saldos, previa asesoria al afiliado sobre la
posibilidad de continuar cotizando y acerca de la posibilidad de trasladar su devolucion al
mecanismo de beneficios econémicos periddicos (BEPS). En caso de que el afiliado no cumpla
con el requisito de edad, deberéa indicarsele que aun no procede la devolucién de saldos y la



posibilidad que tiene de continuar cotizando.
Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 1 de la Resolucion 3023 de 2017, 'por la cual se
modifica el articulo 1o de la Resolucion numero 3099 de 2015', publicada en el Diario
Oficial No. 50.362 de 20 de septiembre de 2017. Rige a partir de los treinta (30) dias habiles
siguientes a la fecha de su publicacion (Art. 3).

Concordancias
Resolucion MINHACIENDA 3023 de 2017; Art. 2
Legislacion Anterior

Texto original de la Resolucion 3099 de 2015:

ARTICULO 1. El Saldo de Pension Minima, que se define en el presente articulo, debera ser
usado para determinar si el afiliado al Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad cuenta
con el capital suficiente para cubrir vitaliciamente la pension minima de que trata el articulo
35 de la Ley 100 de 1993, de conformidad con el articulo 90 del Decreto 832 de 1996.

El Saldo de Pension Minima para efectos de la presente resolucion se abreviara como SPM y
se calculara de acuerdo con las siguientes formulas:

Sea:
VAISMM,O(x,y,..)7,f, 0,1, TH, 5] + AF(SMM, x, 7, f, 4, TH" )
M(s) =
(1-9)
Donde:

s: Mes de célculo, s =0, 1, 2, ..., 11. Asignando los nimeros de la siguiente forma:
0 en 1 enero (31 de diciembre afio anterior)

1 en 1 febrero (31 de enero)

11 en 1 diciembre (30 de noviembre)

VA: Valor presente actuarial, en pesos, de una renta vitalicia para el causante o sus
beneficiarios.

AF: Valor presente actuarial, en pesos, del pago por concepto de auxilio funerario.
SMM: Valor en pesos de un salario minimo mensual vigente, al momento del célculo

Para s=0
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R(x,y,2):

.z

Indicador del nimero de mesadas

2 t = 6 (14 mesadas)

M, = t =12 (13 y 14 mesadas)
1 t otro valor

Grupo de edades del causante y sus beneficiarios

Edad en afos, que tendré el causante el 1° de enero siguiente a la fecha
del caleulo, o en la fecha de célculo, si ésta es un 1° de enero. Si cumple
afios despues del 30 de junio, se usaran los afios cumplidos; y si cumple
afios antes del 1° de julio, se usaran los afios cumplidos més uno.

Edad en afios, que tendran los beneficiarios descritos a continuacién, a 1°
de enero siguiente a la fecha del calculo, o en la fecha del calculo, si ésta
es un 1° de enero. Si el beneficiario cumple afios después del 30 de junio,
se usaran los afios cumplidos; y si cumple afios antes del 1 de julio, se
usaran los afios cumplidos mas uno.

Se consideran hasta 2 beneficiarios para efectos de simplificar los calculos,
en todos los casos aquellos que determinen el mayor valor de la renta. Se
entiende por beneficiarics los enunciados en el articulo 74 de la Ley 100 de
1993, modificado por el articulo 13 de la Ley 797 de 2003.



T™#: Tablas de Mortalidad por sexo, asociadas tanto al causante como al grupo
conformado con los beneficiarios. Seran las establecidas por la
Superintendencia Financiera, y/o las que las complementen o modifiquen
para las personas segun su clasificacion.

w(1D): Corresponde al niimero de afios necesarios para la terminacién del grupo
actuarial segln la combinacion de las tablas de mortalidad aplicables y las
caracteristicas de los beneficiarios. Para el caso del causante, w es la edad
en la que finaliza la tabla de mortalidad.

k-148/,,P0 Probabilidad de que el grupo 2(x,y,z) sobreviva k-1 afios y hasta el mes ¢
del afio siguiente.

k-1/0x Probabilidad de que unz persona de edad x afios, fallezca entre las edades
X+k-1y x+k. :
r Tasa de interés real aplicable exclusivamente para el calculo del SPM: para

el periodo comprendido entre la fecha de expedicién de la presente
resolucion y el 31 de Diciembre de 2015 la tasa a utilizar sera 3,81% efectivo
anual real. La tasa que aplicara del 1 de enero de 2016 en adelante debera
ser actualizada y publicada cada seis meses por el Ministerio de Hacienda
y Crédito Pablico de conformidad con la metodologia definida a partir del
anexo 1, el cual hace parte integral de la presente Resolucién.

i Tasa de inflacién, IPC doce meses certificado por el DANE a 31 de
diciembre del afio A.

_ 3. fa-1 + 2. fymz t fauz

f 6

A Incremento real esperado del salario minimo al momento del calculo, en los
términos definidos por el articulo 2 del Decreto 36 de 2015.

T Tasa de factor de seguridad asociado al ajuste de los beneficiarios,
estimada iniciaimente en 0,6%, sera revisada cada 6 meses por el Gobierno
Nacional.

g: Para efectos del calculo se utilizara un factor de gastos del 5%, que sera

revisado cada afio por el Gobierno Nacional.

PARAGRAFO. Para determinar si el afiliado cuenta con el capital suficiente para
pensionarse de acuerdo con la formulacion del SPM, deberé tenerse en cuenta el saldo de la
cuenta de ahorro individual, el valor del bono y/o titulo pensional a que hubiese lugar, el cual
se calculara capitalizado y actualizado hasta la fecha del calculo conforme la reglamentacion
vigente y las cotizaciones voluntarias si asi lo dispone el afiliado.

]
ARTICULO 20. CONTROL DEL SALDO PARA EL ACCESO A LA GARANTIA DE

PENSION MINIMA. El saldo de la cuenta de ahorro individual de que trata el literal a) del
articulo 9o del Decreto 832 de 1996, modificado por el articulo 20 del Decreto 142 de 2006, se
calculara de acuerdo con lo siguiente:

Sea R la tasa efectiva anual unitaria de rentabilidad minima calculada por la Superintendencia
Financiera de Colombia para el portafolio asociado a Retiro Programado en los Fondos de
Pensiones, vigente a la fecha del célculo.



Cada vez que se pague una mesada a los afiliados a quienes se les reconoci6 derecho a Garantia
de Pension Minima de Vejez, la AFP calculara el valor presente, a la tasa R, de todos los pagos a
realizarse en el afio calendario siguiente, incluyendo la mesada adicional, proyectando el valor
del salario minimo legal a partir del proximo mes de enero. Si el saldo de la cuenta individual,
incluido el valor del bono y/o titulo pensional, es inferior a este valor presente, la AFP lo
informara a la Oficina de Bonos Pensionales que establece el procedimiento para la revision de
la informacion y acceso a la garantia.

[]
ARTICULO 30. VALOR DEL SINIESTRO POR MUERTE O INVALIDEZ. La suma de que

habla el articulo 8o del Decreto 832 de 1996 a pagar por la compafiia aseguradora de vida para
financiar una pension de invalidez o sobrevivientes, serd equivalente a la diferencia entre la
prima Unica de una poliza de renta vitalicia de una pension de invalidez o sobrevivencia, no
inferior al salario minimo legal mensual vigente, pagadera a partir de la fecha de causacion de la
pension y el valor del bono o titulo pensional mas el saldo en la cuenta de ahorro individual a la
fecha de causacion de la pension, es decir:

SA =PU - BP - SCI
Donde:
SA: Suma adicional.

PU: Prima Unica que cobraria la aseguradora por una poéliza de renta vitalicia igual a la pension
correspondiente de invalidez o sobrevivencia, con pagos a partir de la fecha de causacion de la
pension.

BP: Valor del bono pensional actualizado y capitalizado hasta la fecha de causacion de la
pension.

SCI: Saldo en la cuenta de ahorro individual, a la fecha de causacion de la pension.
Si la formula anterior conduce a un valor negativo, no habré pago alguno por la aseguradora.

La actualizacion y capitalizacion del bono pensional se efectuard conforme a la reglamentacion
vigente.

PARAGRAFO. En todo caso, la Suma Adicional (SA) aportada por la aseguradora, debera ser
suficiente para completar el capital necesario para comprar una poliza de renta vitalicia, por el
valor de la pension correspondiente de invalidez o sobrevivencia, la cual, en todo caso no podra
ser inferior a un salario minimo.

[ ]
ARTICULO 40. PARAMETROS TECNICOS PARA EL CALCULO DEL RETIRO

PROGRAMADO. Para el célculo de mesada de Retiro Programado descrito en el segundo inciso
del articulo 81 de la Ley 100 de 1993, las Administradoras de Fondo de Pensiones deberan
utilizar como minimo los siguientes parametros técnicos:

a) Tablas de mortalidad de que trata el articulo 1o de la presente resolucion;
b) Tasa de interés técnico de que trata el articulo 1o de la presente resolucion;

¢) Inflacion de acuerdo al parametro f del articulo 1o de la presente resolucién;



d) Crecimiento de los beneficios pensionales, considerando el promedio de los ultimos diez afios
de la diferencia entre el incremento del salario minimo mensual vigente y el IPC 12 meses a 31
de diciembre del afio inmediatamente anterior, certificado por el DANE;

e) Supuesto de afectacion del saldo en la cuenta de ahorro por el ajuste de los beneficiarios;

f) Supuesto de afectacién del saldo en la cuenta de ahorro por el pago de la comision de
administracion del fondo de retiro programado.

[]
ARTICULO 50. APLICACION. Las disposiciones aqui contenidas tendréan efecto para las

solicitudes pensionales que se presenten a partir de la entrada en vigencia de esta resolucion.

[]
ARTICULO 60. VIGENCIA. La presente resolucion rige a partir de la fecha de su

publicacién y deroga en su totalidad la Resolucién 1875 de 1997.
Publiquese y cimplase.

Dada en Bogota, D. C., a 19 de agosto de 2015.

El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

MAURICIO CARDENAS SANTAMARIA.

ANEXO RESOLUCION 3099 DE 2015

(agosto 19)

Diario Oficial No. 49.643 de 22 de septiembre de 2015
MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

Dando alcance a la Resolucion numero 3099 del 19 de agosto de 2015, por la cual se determinan
las formulas para establecer el saldo de una pensién de un salario minimo legal mensual vigente,
la suma adicional a cargo de las aseguradoras previsionales y los pardmetros técnicos para
calcular una mesada pensional en la modalidad de retiro programado, publicada en el Diario
Oficial numero 49.639 del 18 de septiembre de 2015, a continuacion se publica el Anexo que
hace parte integral de la misma, conforme a lo dispuesto en el articulo 1o, literal r) del acto
administrativo en mencion:

ANEXO 1.

METODOLOGIA PARA EL CALCULO DE LA TASA DE INTERES REAL APLICABLE AL
SALDO DE PENSION MINIMA.

Para el calculo de la tasa de interés real aplicable r de que trata el articulo 1o de esta resolucién
deberd utilizarse la siguiente metodologia:

1.Siendo B 1,j,B 2,j,B 3,jy T jlos parametros diarios del Proveedor de Precios de la Curva
Cero Cupon para Titulos TES en UVR (CEC en UVR) para las Administradoras de Fondos de
Pensiones, de los dias de mercado j de los tltimos tres meses, se calcula t para el horizonte i de
la siguiente forma:



i
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i = 755 | Prs+ (Beg + Baf) —7—
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2. A partir del célculo de ti j, se calcula el promedio aritmético de los ultimos tres meses como:
n E
T; = Zi i =1{12,..,15} y n = Namero de dias de mercado
Jj=i &
3. Con esto se construye el vector ET:
ET =Ty, T, T3, ..., Tis]

4. Se calculan los excesos de retorno reales promedio ponderado por volumen de negociacion de
los bonos corporativos con indicador IPC transados en el mercado secundario con calificacion
AAA en los ultimos 3 meses.

5. Se calcula la desviacion estandar para las tasas tysj halladas en (1) asi:

e e |
donde T1s es la tasa promedio para horizontes de 15 afios calculada en (2)

6. Ahora se calcula el vector de tasas de interés de 1 a 30 afios, aumentado por los excesos de
retorno hallados en (3) y la desviacién hallada en (4) de la siguiente forma:

Ty xpe+ ([(14 7)) x(1+ER xre)] —1) xphe VT,
T, x pt + ([(1+T3) x (1 + ER x rc)] — 1)  phc VTD,
VID = (Tis % pt) + ([(1 + Ty<) % (1 + ER % re)] — 1) % phe = |vTD,

(Tye — DEL = pt + ([(14 (Tys — DEr2)) % (1 + ERre)] — 1) % phe VT_I!)l{;

(Tis —DE5) xpt + ([(1+(Tos — F-)E'ris)j X(1+ER=rc)] —1) xphe VT,

donde la ponderacion pt de las tasas T1, la ponderacion pbc del exceso de retorno ER y el
parametro del riesgo de crédito rc son los siguientes:

pt=pbc=rc=05

7. Se calcula una tasa equivalente o Tasa interna de Retorno al vector de tasas VTD resolviendo
para TITspm en la siguiente ecuacion:

30 30
> v T
L1+ VTD )~ Ly (1 + TTTspp)*

8. Finalmente, para los calculos posteriores al 31 de diciembre de 2015 el valor publicado
correspondera al siguiente promedio movil exponencial:

h=Axip_q + (1 = /1) * TITSPM,!;.



que inicia con rh-1 = 0.0381 y la constante = 0,92.
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