ARTICULO 1.1.4.14. PROHIBICION. <Resolucién derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El
nuevo texto es el siguiente:> Ninguna persona designada como miembro del comité académico
podré participar directa ni indirectamente en el ofrecimiento de cursos de preparacion o de
capacitacion para presentar el examen de idoneidad profesional.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacién Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.15. BANCO DE PREGUNTAS. <Resolucién derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 5 del Decreto 4668
de 2007. El nuevo texto es el siguiente:> Las entidades certificadoras deberan administrar un
banco de preguntas que se utilizaran en la aplicacion del examen, asi como sus respectivas
respuestas, y deberan adoptar los requerimientos técnicos y de seguridad necesarios para evitar la
utilizacion indebida del banco de preguntas, asi como los mecanismos necesarios de
actualizacién y de asignacion aleatorio de preguntas para generar los examenes de idoneidad
profesional.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 5 del Decreto 4668 de 2007, publicada en el Diario
Oficial No. 46.827 de 29 de noviembre de 2007.

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 3139 de 2006:

ARTICULO 1.1.4.15. Las entidades certificadoras, por medio del comité académico, deberan
administrar un banco de datos en el cual reposen las preguntas que se utilizaran en la
aplicacion del examen, asi como sus respectivas respuestas.

El comité académico debera adoptar los requerimientos técnicos y de seguridad necesarios
para evitar la utilizacion indebida del banco de preguntas asi como un mecanismo de
asignacién aleatorio de preguntas para generar los examenes de idoneidad profesional.

PARAGRAFO. El Comité Académico permitira el acceso al banco de preguntas, en igualdad
de condiciones, a todas las entidades aplicantes del examen.

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

SECCION I1I.

DEL EXAMEN DE IDONEIDAD PROFESIONAL.

ARTICULO 1.1.4.16. DEFINICION. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El
nuevo texto es el siguiente:> El examen de idoneidad profesional es una prueba académica que
tendr& como objetivo principal la verificacion del grado de desarrollo de competencias y
habilidades de los profesionales a que se refiere el articulo 1.1.4.2 de la presente resolucion.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior
Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.17. FINALIDAD DEL EXAMEN. <Resolucién derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3139
de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> Todas las personas naturales que se encuentren
obligadas a inscribirse en el RNPMV deberan aprobar un examen de idoneidad con el propdsito
de obtener la certificacion correspondiente para inscribirse o para permanecer inscrito en dicho
registro.

PARAGRAFO. Cualquier persona natural podréa presentar examenes de idoneidad profesional,
sin que para el efecto se exija algun tipo de relacion laboral o de servicios con un agente o
intermediario del mercado de valores.



Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.18. VIGENCIA DEL EXAMEN. <Resolucion derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 6 del Decreto 4668
de 2007. El nuevo texto es el siguiente:> El examen de idoneidad profesional tendra una vigencia
de dos (2) afios contados a partir de su fecha de aprobacion. Sin embargo, cuando a juicio de la
Superintendencia Financiera de Colombia exista un cambio en la regulacién; cuando al
profesional inscrito en el registro le sean modificadas o asignadas nuevas funciones que
requieran de un examen adicional o cuando sea designado para desempefiar un cargo distinto que
requiera de inscripcién en el mencionado registro, el profesional debera presentar el examen de
idoneidad que corresponda a su nueva situacion juridica, factica o funcional, segln corresponda.

PARAGRAFO 1o. La Superintendencia Financiera de Colombia podra extender la vigencia del
examen a tres (3) afios siempre que la entidad certificadora implemente un esquema de
actualizacion periddico que fomente los estdndares minimos requeridos para desarrollar dichas
actividades en el mercado de valores.

PARAGRAFO 20. La Superintendencia Financiera de Colombia podré extender la vigencia del
examen de idoneidad y de la certificacion de los profesionales que ella determine, hasta por un
periodo de cuatro (4) afios, siempre que las funciones o responsabilidades asumidas por tales
profesionales asi lo permitan.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 6 del Decreto 4668 de 2007, publicada en el Diario
Oficial No. 46.827 de 29 de noviembre de 2007.

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 3139 de 2006:

ARTICULO 1.1.4.18. La aprobacion del examen, tanto el de inscripcién como el de
permanencia, tendra una vigencia de dos (2) afios contados a partir de la presentacién del
mismo. Sin embargo, cuando a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia exista
un cambio en la regulacién; cuando al profesional inscrito en el registro le sean modificadas
0 asignadas nuevas funciones que requieran de un examen de especializacion adicional,
cuando sea nombrado para desempefiar un cargo distinto que requiera de inscripcion en el
mencionado registro o cuando el profesional permanezca desvinculado laboralmente por un
periodo superior a un (1) afio, debera presentar el examen de idoneidad correspondiente a la
nueva situacion juridica, factica o funcional.

PARAGRAFO. La Superintendencia Financiera de Colombia podré extender la vigencia del
examen a tres (3) afios siempre que la entidad certificadora implemente un esquema de
actualizacion periodico que fomente los estdndares minimos requeridos para desarrollar
dichas actividades en el mercado de valores.

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.19. APROBACION DEL EXAMEN. <Resolucion derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 7 del Decreto 4668
de 2007. El nuevo texto es el siguiente:> El organismo certificador determinaré en sus
reglamentos los niveles minimos aprobatorios del examen, pero en todo caso, el examinado
debera aprobar por lo menos el setenta por ciento (70%) de cada uno de los componentes basico
y especializado del examen.

Las personas que no obtengan el minimo aprobatorio requerido podran presentar el examen de
idoneidad las veces que considere necesario y en todo caso deberd ajustarse al cronograma de
examenes que establezca la entidad que lo aplica.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 7 del Decreto 4668 de 2007, publicada en el Diario
Oficial No. 46.827 de 29 de noviembre de 2007.

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior



Texto modificado por el Decreto 3139 de 2006:

ARTICULO 1.1.4.19. El organismo certificador determinara en sus reglamentos los niveles
minimos aprobatorios del examen, pero en todo caso, el examinado deberé aprobar cuando
menos el setenta por ciento (70%) de cada una de las areas tematicas del examen.

Las personas que no obtengan el minimo aprobatorio requerido podran presentar el examen
de idoneidad las veces que considere necesario y en todo caso debera ajustarse al cronograma
de exdmenes que establezca la entidad que lo aplica.

Texto antertior:
Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al

finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.20. CONFORMACION DEL EXAMEN DE IDONEIDAD. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el
articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> El examen de idoneidad
estard conformado por una parte basica y una parte especializada, cuyo contenido dependera de la
actividad o actividades de intermediacion en el mercado de valores que pretenda desemperiar el
aspirante.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.21. COMPONENTE BASICO DEL EXAMEN. <Resolucién derogada por
el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 8 del
Decreto 4668 de 2007. El nuevo texto es el siguiente:> El componente basico del examen de
idoneidad podréa contener, entre otras, las siguientes areas tematicas:

1. Marco regulatorio del mercado de valores.

2. Marco general de autorregulacion.

3. Anadlisis econémico y financiero.

4. Administracion y control de riesgos financieros.
5. Matematicas financieras, y

6. Contabilidad.

En todo caso, los exdmenes de idoneidad deberan contener las areas tematicas definidas en los



numerales 1y 2 del presente articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, se podran disefiar diferentes categorias de componentes basicos
segun las modalidades de certificacion que se pretendan obtener, de acuerdo con las funciones
que desempefien los profesionales, de conformidad con lo definido en el reglamento de
certificacion.

Notas de Vigencia

- Articulo modificado por el articulo 8 del Decreto 4668 de 2007, publicada en el Diario
Oficial No. 46.827 de 29 de noviembre de 2007.

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior
Texto modificado por el Decreto 3139 de 2006:

ARTICULO 1.1.4.21. El componente basico del examen de idoneidad debera contener por lo
menos las siguientes areas tematicas:

1. Marco regulatorio del mercado de valores (Parte general y especial).
2. Marco general de autorregulacion.

3. Anélisis econémico y financiero.

4. Administracion, y control de riesgos financieros.

5. Matematicas financieras, y

6. Contabilidad basica.

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.22. COMPONENTE ESPECIALIZADO DEL EXAMEN. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el
articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> EI componente
especializado del examen estara determinado por la actividad o actividades de intermediacion en
el mercado de valores que pretenda desempefiar el aspirante. Sin embargo se deberan estructurar
examenes por lo menos en las siguientes areas de especializacion:

1. Negociacién de instrumentos de renta fija.
2. Negociacion de instrumentos de renta variable.
3. Negociacion de instrumentos de derivados con subyacente financiero.

4. Administracion de fondos o carteras colectivas.



5. Administracion de fondos mutuos de inversion.

PARAGRAFO 1o. Tanto las personas con inscripcion vigente como los aspirantes a inscripcion
podran presentar examenes y certificarse en una o varias areas de especializacion.

PARAGRAFO 20. Las personas naturales que al interior de las sociedades comisionistas
estructuren, dirijan y ejecuten operaciones de comision, corretaje o cuenta propia sobre bienes y
productos agropecuarios, agroindustriales y otros commaodities, asi como las personas naturales
que asesoren o promocionen los servicios de registro que ofrecen los miembros de las bolsas de
bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities deberan presentar un
examen de idoneidad acorde a las especificidades del mercado en el cual acttan, para lo cual el
comité académico establecera una modalidad de examen que atienda tales particularidades.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

SECCION IV.

DE LAENTIDAD APLICANTE DEL EXAMEN.

ARTICULO 1.1.4.23. DEFINICION. <Resolucién derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El
nuevo texto es el siguiente:> Se entiende por entidad aplicante las personas juridicas que ejerzan
funciones de autorregulacion; las bolsas de valores; las organizaciones gremiales o profesionales
y las instituciones de educacidn superior debidamente constituidas, que hayan sido autorizadas
previamente por la Superintendencia Financiera de Colombia para proveer el examen en
cualquiera de sus especialidades.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.24. APLICACION DIRECTA DEL EXAMEN. <Resolucion derogada por
el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del
Decreto 3139 de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> La entidad certificadora que opte por



aplicar directamente los exdmenes de idoneidad debera manifestar tal situacién en los
reglamentos de certificacion y no requerira adelantar una autorizacién adicional para el efecto.
En tal caso debera anexar junto con el reglamento de certificacion el reglamento de aplicacion
del examen.

En todo caso, la Superintendencia Financiera de Colombia aprobara cualquier modificacion que
se pretenda efectuar en el reglamento de certificacion asi como en el reglamento de aplicacion
del examen.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior
Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.25. APLICACION DEL EXAMEN POR UN TERCERO. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el
articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> El examen de idoneidad
profesional podra ser aplicado por una institucion diferente a la entidad certificadora, siempre
que sea una de las organizaciones descritas en el articulo 1.1.4.23 de la presente resolucion.

En este evento, requerira de autorizacion previa por la Superintendencia Financiera de Colombia,
sin perjuicio de las eventuales autorizaciones a que haya lugar por parte de otras autoridades
competentes.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.26. REGLAMENTO DE APLICACION DEL EXAMEN. <Resolucién
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el
articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> Todo reglamento de
aplicacion del examen debera contar con la aprobacion previa de la Superintendencia Financiera
de Colombia, y debera contener por lo menos los siguientes aspectos:

1. Los recursos humanos, administrativos, financieros y tecnolégicos que se utilizaran para la
aplicacion del examen de idoneidad.



2. Proceso de Inscripcion y citacion que garantice el cubrimiento nacional.

3. Periodicidad de los exdmenes, la cual, en todo caso debera ser por lo menos trimestral.
4. Esquema de verificacion de la identidad del tomador del examen.

5. Estrategia de seguridad sobre los cuestionarios, preguntas y respuestas.

6. Sistema y proceso de calificacion.

7. Estrategia para divulgar los resultados de las evaluaciones.

8. Politica de tarifas, y

9. Modelo del examen.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.4.27. CURSOS DE PREPARACION. <Resolucién derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3139
de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> En ningun caso se podra condicionar la presentacion del
examen de idoneidad a la aprobacion o asistencia obligatoria del curso preparatorio o cualquier
otro curso relacionado con dicho examen.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

CAPITULOV.
AGENCIA NUMERADORA NACIONAL.
ARTICULO 1.1.5.1. DEFINICION. <Resolucién derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del

Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El
nuevo texto es el siguiente:> La funcion de agencia numeradora nacional consiste en el proceso



de generacién, asignacién y divulgacién de codigos a todas las emisiones de valores que se
encuentren inscritas o que pretendan inscribirse en el RNVE.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior
Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.5.2. EJERCICIO DE LA FUNCION. <Resolucién derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3139
de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> La Superintendencia Financiera de Colombia sera la
Agencia Numeradora Nacional de Valores. No obstante, dicha entidad podra autorizar el
ejercicio de la funcion de Agencia Numeradora Nacional a un deposito centralizado de valores,
cuando se acredite, de manera previa, los requerimientos establecidos en el articulo siguiente.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.5.3. REQUISITOS. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. EI
nuevo texto es el siguiente:> El depdsito centralizado de valores debera acreditar y mantener
durante todo el tiempo en que permanezca en el ejercicio de la funcion de agencia numeradora
nacional los siguientes requisitos:

1. Inscripcion vigente en el RNAMYV.,

2. La adopcion de estandares internacionales en la expedicion de los cddigos de la emision, para
lo cual deberd afiliarse a la Asociacion Internacional de Agencias Numeradoras (Association
National Numbering Agencies “ANNA”).

3. El pago de las cuotas de afiliacion a la Asociacion Internacional de Agencias Numeradoras
“ANNA”, cuando ello sea decretado por el 6rgano competente de dicha Asociacion.

4. La infraestructura tecnoldgica necesaria para asignar los codigos de la emisidn asi como para
su divulgacion, en tiempo real, a la Superintendencia Financiera de Colombia, a las bolsas, a los
otros depositos y a los sistemas de negociacion.



PARAGRAFO. La Superintendencia Financiera de Colombia determinara la formay
procedimientos para el correcto funcionamiento de la funcién de agencia numeradora nacional en
cabeza de un depdsito centralizado de valores.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.5.4. COSTO. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto
2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El nuevo texto
es el siguiente:> La asignacion del cddigo por parte de la Agencia Numeradora Nacional no
debera generar ningun costo adicional para los emisores de valores, los sistemas de negociacion,
las bolsas de valores, las bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities, ni los depdsitos centralizados de valores, siempre y cuando aquella no se encuentre
obligada a pagar una cuota de afiliacion a la Asociacion Internacional de Agencias Numeradoras
(Association National Numbering Agencies “ANNA”).

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior:

Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al
finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.5.5. CANCELACION DE LA DESIGNACION. <Resolucién derogada por
el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el articulo 1 del
Decreto 3139 de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> La Superintendencia Financiera de
Colombia podré reasumir las funciones de agencia numeradora cuando a su juicio considere que
no se esté prestando dicha funcion de conformidad con los requerimientos del mercado o cuando
se deje de cumplir cualquiera de los requisitos establecidos en el articulo 1.1.5.3 de la presente
resolucion. Asi mismo, por las mismas causales podra ordenar que dicha funcién sea asumida
por otro depdsito centralizado de valores.

PARAGRAFO. En el evento en que la Superintendencia Financiera de Colombia reasuma las
funciones de agencia numeradora, de manera previa a la afiliacion a la Association National
Numbering Agencies (ANNA), se debera dar cumplimiento a lo dispuesto en el paragrafo del
articulo 72 de la Ley 964 de 2005.

Notas de Vigencia



- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacién Anterior

Texto antertior:
Ver Legislacion vigente antes de la modificacion introducida por el Decreto 3139 de 2006 al

finalizar el Titulo Primero <Ver>.

ARTICULO 1.1.5.6. CONFIDENCIALIDAD DE LA INFORMACION. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> <Articulo modificado por el
articulo 1 del Decreto 3139 de 2006. El nuevo texto es el siguiente:> La informacion entregada
por el emisor para la asignacion del cddigo respectivo estard sometida a la proteccién y
confidencialidad del deposito.

Notas de Vigencia

- Titulo Primero de la Parte Primera modificado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006,
publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacién Anterior
Texto anterior a la subrogacion del Decreto 3139 de 2006:
TITULO PRIMERO.
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS.
CAPITULO PRIMERO.
DISPOSICIONES GENERALES.

ARTICULO 1.1.1.1. REQUISITOS GENERALES. Sin perjuicio de los requisitos previstos
de manera especial para cada valor, para inscribir un documento en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios es necesario el cumplimiento de los siguientes requisitos:

1. Que la entidad emisora pueda ser calificada por su naturaleza en alguna de las siguientes
categorias:

1.1. Sociedad por acciones;

1.2. Sociedad limitada, cooperativa y entidad sin &nimo de lucro, las cuales s6lo podran
emitir titulos de contenido crediticio;

1.3. Entidad publica facultada legalmente para emitir titulos de deuda publica;

1.4. Auténomo constituido o no mediante el sistema de fondo comun, con el objeto de
movilizar activos, o fondo de valores;

1.5. Gobierno y entidades publica extranjera con garantia de su Gobierno;

1.6. Organismo multilateral de crédito que tenga titulos inscritos en una 0 mas bolsas de



valores reconocidas, a juicio de la Superintendencia de Valores, la cual para el efecto podra
tener en cuenta publicaciones especializadas;

Nota: La Superintendencia de Valores explica la referencia que se hace en distintas normas a
las bolsas de valores internacionalmente reconocidas, “a juicio de la Superintendencia de
Valores”. Con ese propdsito la Superintendencia considera que las bolsas de valores que sean
miembros de la Federacion Internacional de Bolsas de Valores (FIBV) son objeto del
respectivo reconocimiento internacional; no obstante la Superintendencia evaluara los casos
especificos de bolsas que no sean miembros de dicha organizacion. La presente nota se aplica
igualmente para el num. 1.8 de este articulo.

1.7. Asociacién gremial de primer o segundo grado sujeta a la vigilancia del Ministerio de
Agricultura (Dec. 829 de 1984, Articulo 20);

1.8. Entidad extranjera que tenga titulos inscritos en una o mas bolsas de valores
mundialmente reconocidas, a juicio de la Superintendencia de Valores, la cual para el efecto
podra tener en cuenta publicaciones especializadas, o

1.9. Sociedad administradora de inversion, la cual podra inscribir los titulos representativos
de derechos de participacion en los fondos que administra.

1.10. Adicionado. Res. 704 de 1997, Articulo 1o. Sociedades extranjeras con negocios
permanentes en Colombia de que trata el Titulo VIII del Libro Segundo del Codigo de
Comercio, para efectos de inscribir los bonos pensionales que emitan en cumplimiento de lo
previsto en la Ley 100 de 1993 y en los Decretos 1299 de 1994, 1748 de 1995, 1474 de 1997
y demas normas que los adicionen, modifiquen o sustituyan.

Notas:

1.El decreto 1474 de 1997 modificd y derogé algunos articulos del Decreto 1748 de 1995. El
régimen legal aplicable a los bonos pensionales se encuentra previsto en los arts. 115 - 127 de
la ley 100 de 1993. La Corte Constitucional en fallo C-410/94 declar6 exequible el Articulo
117 letra a) parrafos 2 y 4 de la letra B9 y el paragrafo 20, relacionado con el valor de los
bonos pensionales.

2.La Resolucion 1274 de 1997 aclar6 el numeral 1.10 del articulo 1.1.1.1. de la Resolucion
400 de 1995, en el sentido de sefialar que las sociedades extranjeras con negocios
permanentes en Colombia, son aquellas de que trata el titulo V111 del libro segundo del
Caodigo de Comercio y no el titulo V11 de dicha codificacion, como erroneamente se indicé en
la Resolucion 704 de 1997.

3.Decreto Ley 1299 de 1999 fue modificado por el articulo 101 del Decreto 266 de 2000.
Este altimo Decreto modifico el articulo 24 del Decreto 1299 de 1994. El tema regulado por
estas normas corresponde a la negociacion y pago de bonos pensionales.

4.El articulo 100 del Decreto 266 del afio 2000 modifico el inciso 50 del articulo 40 de la Ley
490 de 1998, en relacién con la negociacion y pago de bonos pensionales.

2. Solicitud de inscripcidn a la cual se acomparfien los siguientes documentos:

2.1. Formulario de Inscripcién diligenciado segun el formato establecido por la
Superintendencia de Valores;



2.2. Facsimil del respectivo valor o modelo del mismo.

2.3. Cuando se trate de la inscripcion de valores distintos a las acciones ordinarias, el
reglamento de emision y colocacion y copia del acta de la reunién del érgano competente, de
acuerdo con los estatutos sociales, que los aprobo;

2.4. Cuando el emisor sea una entidad publica, debera remitirse copia de los conceptos y
autorizaciones expedidos con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 37 de
la Ley 51 de 1990 o a las normas que lo modifiquen o sustituyan;

2.5. Certificado de existencia y representacion legal de la entidad emisora, expedido por la
entidad competente, el cual no debera tener una fecha de expedicion superior a tres meses
(Decr. 2150 de 1995, Articulo 43). No obstante, cuando se trate de entidades nacionales de
creacion constitucional o legal s6lo sera necesario acreditar su representacion legal,

2.6. Cuando los titulos estén denominados en moneda diferente al peso colombiano, debera
anexarse copia de los documentos que acrediten el cumplimiento del régimen cambiario y de
inversiones internacionales;

2.7. Cuando el emisor sea una entidad que se encuentre en etapa preoperativa o que tenga
menos de dos afios de haber iniciado operaciones, se deberd acompafiar a la solicitud de
inscripcion el estudio de factibilidad econdmica, financiera y de mercado,

2.8. Modificado Res. 155 del 21/03/2003, Articulo 1. Las garantias especiales constituidas
para respaldar la emision, si las hubiere.

2.8.1. Adicionado. Res. 155 del 21/03/2003, Articulo 1. Cuando la emision se encuentre
respaldada por garantias otorgadas por entidades no domiciliadas en Colombia y el contrato
se someta a una ley o a una jurisdiccion diferente de la colombiana, el garante debera estar
calificado, mientras garantice la emision, por una sociedad calificadora de valores que a
juicio de la Superintendencia de Valores sea de reconocida trayectoria.

Asi mismo, sera responsabilidad del emisor contratar un abogado idéneo, autorizado para
ejercer como tal en el pais o estado a cuyas leyes se sometan las garantias, para que emita un
concepto con destino a la Superintendencia de Valores acerca del perfeccionamiento de los
respectivos contratos de garantia, de conformidad con las normas que les sean aplicables, asi
como de la capacidad del garante y de quien lo representa para suscribir dichos contratos.
Copia del citado concepto debera incorporarse al prospecto de colocacion y su existencia
deberé ser informada por el emisor en el aviso de oferta.

2.9. Modificado Res. 333 06/06/2000. numeral 2.9 del articulo 1.1.1.1. Copia de los estatutos
sociales.

2.10. Adicionado Res. 333 06/06/2000. Tratandose de inscripcion en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, a efecto de realizar procesos de privatizacion, debera remitirse
copia del programa de enajenacién y del acto mediante el cual se aprobo.

2.11. Adicionado Res. 333 06/06/2000. Los demés que con el fin de cumplir los cometidos
establecidos en la ley, resulte absolutamente indispensables a juicio de la Superintendencia
de Valores. Los demas que con el fin de cumplir los cometidos establecidos en la ley, resulte
absolutamente indispensables a juicio de la Superintendencia de Valores.



3. Adicionado. Res. 704 de 1997, Articulo 1o. Tratdndose de la inscripcion de bonos
pensionales a la solicitud de inscripcion se deberan acompariar los documentos que se indican
en los numerales 2.1, 2.2, 2.5, 2.8 y 2.9 del presente articulo.

PARAGRAFO 1o. Adicionado. Res. 704 de 1997, Articulo 20. Cuando los titulos objeto de
la solicitud de inscripcion en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios no vayan a ser
ofrecidos publicamente en el mercado primario, pero se vayan a inscribir en bolsa, sera
necesario que el emisor acomparie a la solicitud de inscripcion en la o las bolsas un prospecto
que debe contener como minimo: las Caracteristicas generales de los titulos; la informacién y
los indicadores financieros del emisor necesarios para el conocimiento cabal del inversionista
del riesgo que asume, ajustados a la proforma que para el efecto elabore la Superintendencia
de Valores y de la entidad que actie como avalista cuando sea del caso; la informacion
detallada sobre la destinacion concreta de los recursos captados a través de la colocacion de
los titulos y la advertencia, en caracteres destacados, de que la inscripcion en el Registro no
implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. Dicho prospecto
debe ser enviado igualmente a la Superintendencia de Valores.

Lo previsto en el presente paragrafo no se aplicara cuando los titulos objeto de inscripcion
sean bonos pensionales.

PARAGRAFO 20. La inscripcion de titulos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios para ser negociados en el mercado secundario, requiere ademas de los
requisitos de inscripcion previstos en el presente articulo, que cumplan con los requisitos
exigidos para que la misma clase de titulos puedan ser ofrecidos en oferta pablica en el
mercado primario (1.1.2.2.).

Nota: La Corte Constitucional en sentencias C-395-96 y C-077/97 declar6 exequibles los
arts. 40 — 45 el decreto 2150 de 1995.

ARTICULO 1.1.1.2. INSCRIPCION DE TITULOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES E INTERMEDIARIOS. Sin perjuicio de los requisitos previstos de manera
general para la inscripcion de titulos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, ésta
sOlo podra efectuarse en los siguientes casos:

1. Cuando los titulos objeto de inscripcidn se pretendan ofrecer pablicamente.

La orden de inscripcion en el Registro de titulos que se van a ofrecer publicamente en el
mercado primario se impartird en forma simultanea con la autorizacion para realizar la oferta
publica.

2. Cuando los titulos se vayan a inscribir para su negociacion en una bolsa de valores.

PARAGRAFO 1o. Adicionado. Res. 352 de 2002, Articulo 30. Si vencido el término
autorizado para efectuar oferta publica en el mercado primario, la misma no se ha formulado
y los valores no se han inscrito en bolsa, quedara cancelada automéaticamente la inscripcion
que se realizo en el Registro para tal fin. Lo anterior, sin perjuicio del régimen general
previsto para la cancelacion de la inscripcion de acciones en el Registro Nacional de Valores
e Intermediarios y en la bolsa de valores.

PARAGRAFO 20. Para efectos de cumplir con el requisito de que trata el numeral 2 de este
articulo, la inscripcion de los titulos en una bolsa de valores deberé realizarse dentro de los



tres meses siguientes a la fecha en que quede ejecutoriada la resolucién que ordend su
inscripcion en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

Igual plazo debera observarse para la realizacion de ofertas publicas en el mercado
secundario, cuando la inscripcién se haya ordenado para tales efectos.

Transcurrido este plazo sin que se haya dado cumplimiento al requisito en mencion, quedara
cancelada la inscripcion de los titulos en el Registro.

ARTICULO 1.1.1.3. CANCELACION DE LA INSCRIPCION DE VALORES. La
Superintendencia de Valores debera cancelar la inscripcion de un valor en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios cuando:

1. Derogado. Res. 72 del 12/02/2001. Articulo 1o0. Modificado. Res. 333 de 2000, Articulo
30, Res. 703 de 1999, Articulo 10 y Res. 1365 de 1996, Articulo 1lo.

2. Las acciones que no se encuentren inscritas en una bolsa de valores y durante los ultimos
dos afios no hayan sido objeto de oferta pablica, a menos que la sociedad emisora tenga por
lo menos quinientos accionistas.

3. Modificado. Res. 458 del 03/08/2001, Articulo 1o. Expire el plazo de maduracion de los
valores de contenido crediticio colocados mediante oferta publica, salvo que por
circunstancias derivadas del cumplimiento de las obligaciones del emisor, el Superintendente
de Valores considere la cancelacién de la inscripcion inconveniente, y

4. Modificado. Res. 458 del 03/08/2001, Articulo 1o. La sociedad emisora de los valores
inscritos en el Registro entre en proceso de liquidacién o, que estando en concordato, el
acuerdo que se adopte prevea la liquidacion de la sociedad.

PARAGRAFO. Lo establecido en este articulo se entiende sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 2.1.2.9 del Estatuto Organico del Mercado Publico de Valores.

ARTICULO 1.1.1.4. Derogado. Res. 72 del 12/02/2001. Articulo 10. Modificado. Res. 1365
de 1996, Articulo 20.

ARTICULO 1.1.1.5. Derogado. Res. 72 del 12/02/2001. Articulo 1o. Modificado. Res. 1365
de 1996, Articulo 3o.

ARTICULO 1.1.1.6. REQUISITOS ESPECIALES DE INSCRIPCION. Ademas de los
requisitos contemplados en el articulo 1.1.1.1 de la presente resolucion, la inscripcién de los
titulos contemplados en este articulo debera estar acompariada de los siguientes requisitos:

1.Titulos representativos de mercancias:

1.1. Copia del estudio técnico practicado para estimar el valor de la mercancia, el cual podra
adelantarse por el almacén general de depdsito o por una firma especializada;

1.2. Copia de la poliza o pélizas de seguros que amparen la mercancia depositada
contraincendio, rayo, hurto, hurto calificado, abuso de confianza y destruccién o deterioro
por causa distinta a vicio propio de la mercancia, y

1.3.Declaracién del almacén general de depdsito de que no se le ha notificado la existencia de
gravamenes o embargos judiciales sobre la mercancia depositada.



2.Certificados de inversion y titulos de participacion en fondos de valores cerrados:

Modificado. Res. 337 06/06/2000. Certificados de inversion y titulos de participacion en
fondos de valores escalonados y cerrados.

3.Documentos emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion:

3.1. Certificado de existencia y representacion legal del agente de manejo de la titularizacién
y de la entidad originadora, con fecha de expedicién no superior a tres meses;

3.2. Copia del reglamento del fondo y de la autorizacion impartida al mismo por parte de la
autoridad de inspeccion y vigilancia, cuando a ello haya lugar, o, del contrato de fiducia
mercantil respectivo;

3.3. Descripcion de los activos que conforman el patrimonio, e indicacion del procedimiento
seguido para su valuacion;

3.4. Copia de los documentos que acrediten las garantias o seguridades que amparan los
bienes movilizados, cuando sea del caso;

3.5. El facsimil del titulo, 0 modelo del mismo, el cual debe precisar claramente:
a) Los derechos que incorpora y sus condiciones financieras;

b) Las reglas generales de circulacion y negociacion;

c) La formay términos de redencién y el procedimiento para su liquidacion;

d) Su valor inicial, y

e) El procedimiento para determinar periédicamente su valor, de acuerdo a lasinstrucciones
que imparta la Superintendencia de Valores.

3.6. El monto total de suscripciones del fondo comun especial, de unidades de participacion a
emitir o titulos de contenido crediticio, segln sea el caso;

3.7. Relacion de los costos a cargo del patrimonio, cuando fuere el caso, y
3.8. Relacidn de los gastos a cargo del patrimonio.
4. Titulos emitidos por entidades publicas:

4.1. Copia de la Resolucién y otros actos administrativos por medio de los cuales el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y demas organismos competentes autorizaron la
respectiva emision;

4.2. Copia de la justificacion técnica, econdmica y social de la emisién, su plan de
financiacion por fuentes de recursos y el cronograma de gastos anuales en moneda local y
extranjera.

4.3. Las condiciones financieras y las garantias de los valores emitidos por las entidades
publicas, deberan sujetarse a lo dispuesto en las Resoluciones Externas No. 1y No. 11 de
1993 de la Junta Directiva del Banco de la Republica, o a las normas que las modifiquen o



sustituyan.

5. 6+ Titulos emitidos por gobiernos extranjeros, o por entidades publicas extranjeras con
garantia de su gobierno o por entidades extranjeras:

5.1. Copias auténticas de los actos administrativos por medio de los cuales los organismos
estatales competentes autorizaron la respectiva emision, acompafiadas de los documentos que
en ellos se exijan;

5.2. Copia de la autorizacion otorgada al representante legal de la entidad para realizar la
emisién vy, si es del caso, para contratar y otorgar garantias, expedida por el correspondiente
organo directivo de la entidad,;

5.3. Compilacion del régimen juridico de dichos valores, cuando la Superintendencia de
Valores lo estime conveniente;

5.4. Certificado de existencia y representacion de la institucion que en Colombia se encargara
de administrar la emision, el cual no debera tener una fecha de expedicidn superior a los tres
(3) meses, y 5.5 Certificacion de que se cumplieron todos los requisitos de emision y
colocacion de los valores, expedido por autoridad competente.

ARTICULO 1.1.1.7. DOCUMENTOS DE INSCRIPCION AUTOMATICA. Tratandose de
los documentos y titulos a que se refiere los articulos 2.1.1.7 y 2.1.1.8 del Estatuto Organico
del Mercado Publico de Valores debera presentarse ante el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, una vez se efectue la oferta publica, copia del acto mediante el cual se crearon
los valores, facsimil o modelo del titulo y deméas documentos que permitan conocer las
caracteristicas de la emision.

Tratandose de los titulos a que se refiere el articulo 2.1.1.9 del Estatuto Organico del
Mercado Publico de Valores, de manera previa a la realizacion de la oferta publica, debera
presentarse ante el Registro Nacional de Valores e Intermediarios los documentos de que
trata el numeral 20, del articulo 1.1.1.1. de la presente resolucion y dos ejemplares del
prospecto de colocacion.

Nota:

1. Losarts. 2.1.1.7.,2.1.1.8. y 2.1.1.9. del estatuto Organico del Mercado de Valores
corresponde a los arts. 18 del decr. 1167 de 1980, 53 de la ley 31 de 1993 y Articulo
2.1.1.3.1. del decr. 1763 de 1993 que modifico el decr. 1730 de 1991 (decr. 663 de 1993,
Articulo 111 num. 3) y la ley 27 de 1990, Articulo 5o.

2.Sobre las obligaciones de informacion por las entidades financieras emisoras, véase: circ.
Ext. 6 de 1992,

ARTICULO 1.1.1.8. Modificado. Res. 804 de 2001, Articulo 24. Modificado Res. 333 de
2000 Avrticulo 20. Adicionado. Res. 706 de 1997. Inscripcion automatica de titulos emitidos a
través de fondos de valores escalonados, cerrados o bursétiles. Se entenderan inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios para todos los efectos legales y autorizada la
oferta publica de los valores que emitan los fondos cerrados administrados por sociedades
fiduciarias, en desarrollo de procesos de titularizacion, cuyo reglamento haya sido autorizado
por la Superintendencia respectiva y su proceso haya sido estructurado sobre:



1. Titulos de deuda publica emitidos o garantizados por la Nacion.

2. Documentos que emita el Banco de la Republica y aquellos sobre los cuales considere la
Junta Directiva del Banco de la Republica necesario operar en el mercado financiero y
monetario.

3. Titulos emitidos por el Banco de la Republica, por disposicion de su Junta Directiva, con
el objeto de regular el mercado monetario o cambiario.

4. Documentos de carécter serial 0 masivo que emitan los establecimientos de crédito
vigilados por la Superintendencia Bancaria, en desarrollo de sus operaciones pasivas
realizadas de manera regular o esporadica, que hayan sido calificados por una sociedad
calificadora de valores, siempre y cuando dicha calificacion corresponda a una de las dos mas
altas categorias de riesgo en la escala correspondiente o, cuando se trate de titulos diferentes
de los bonos, la calificacion del endeudamiento corresponda a una de las dos mas altas
categorias de riesgo en la escala respectiva.

5. Titulos que se encuentren totalmente avalados, tanto capital como intereses, por un
establecimiento de crédito sometido a la vigilancia de la Superintendencia Bancaria, siempre
y cuando, quien otorgue el aval haya obtenido de una sociedad calificadora de valores,
respecto de su endeudamiento, una calificacion que corresponda a una de las dos mas altas
categorias de riesgo en la escala respectiva.

PARAGRAFO 10- De manera previa a la realizacion de la oferta ptblica, debera presentarse
ante el Registro Nacional de Valores e Intermediarios los documentos de que trata el numeral
2° del articulo 1.1.1.1. de la presente resolucion y dos ejemplares del prospecto de
colocacion.

PARAGRAFO 20- Se entendera efectuada la inscripcion en el Registro Nacional de Valores
e Intermediarios y autorizada la oferta pablica, de los titulos que emitan los fondos
escalonados, cerrados o bursatiles, una vez la Superintendencia de Valores haya impartido la
aprobacion de que trata el articulo 2.4.1.6. de la presente resolucion.

ARTICULO 1.1.1.9. INSCRIPCION AUTOMATICA DE BONOS DE DEUDA EMITIDOS
POR EL FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS — FOGAFIN —.
ADICIONADO. RES. 702 DE 1999, ARTICULO 1o. Los bonos de deuda putblica que emita
el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN -, se entenderan inscritos en
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios para todos los efectos legales y no
requeriran de autorizacion para realizar oferta publica.

De manera previa a la realizacion de la oferta el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras — FOGAFIN -, debera presentar ante el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios los documentos de que trata el numeral 20 del articulo 1.1.1.1. de la presente
resolucion y dos ejemplares del prospecto de colocacion.

ARTICULO 1.1.1.10. INSCRIPCION AUTOMATICA DE TITULOS EMITIDOS POR
FONDOS COMUNES ESPECIALES, ADMINISTRADOS POR SOCIEDADES
FIDUCIARIAS, QUE CUMPLAN CON LA NORMATIVIDAD APLICABLE A LOS
FONDOS DE CAPITAL PRIVADO DE QUE TRATA ESTA RESOLUCION.
ADICIONADO RES. 470 DEL 16 DE JUNIO DE 2005, ARTICULO 1o. Se entenderan
inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios para todos los efectos legales y



autorizada la oferta publica, los titulos que emitan los fondos comunes especiales
administrados por sociedades fiduciarias, cuando medie solicitud expresa del administrador y
el reglamento autorizado por la Superintendencia Bancaria cumpla con los requisitos
esenciales previstos en la presente resolucion para los fondos de capital privado.

Para el efecto, el acto administrativo de autorizacion del reglamento que profiera la
Superintendencia Bancaria deberé prever expresamente el cumplimiento de los requisitos
esenciales previstos en la presente resolucion para los fondos de capital privado.

De manera previa a la realizacion de la oferta pablica, debera presentarse ante el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios los documentos de que trata el numeral 2° del articulo
1.1.1.1. de la presente resolucion y dos ejemplares del prospecto de colocacion.

PARAGRAFO 10. Los documentos que incorporen los derechos de los suscriptores, en los
fondos comunes especiales administrados por una sociedad fiduciaria que cumplan con los
requisitos esenciales previstos en la presente resolucion para los fondos de capital privado,
para efectos de la inscripcion en el Registro de Valores e Intermediarios tendran el caracter y
prerrogativas propias de los titulos valores, a excepcién de la accion cambiaria de regreso.

PARAGRAFO 20. El facsimil del titulo, o modelo del mismo debe precisar claramente:
a) El nombre de la sociedad fiduciaria y el nombre o identificacion del fondo que administra.
b) Fecha de vencimiento del titulo;

¢) La indicacidn clara y destacada que se trata de un derecho de participacion en el fondo
comun especial;

d) ElI nombre de la oficina, sucursal o agencia de la sociedad fiduciaria, o si fuere del caso, el
del establecimiento de crédito con el cual haya suscrito contrato de uso de red, que estan
facultados para entregar el titulo y la fecha de la misma;

e) El nombre e identificacion del suscriptor;

f) El valor nominal de la inversién, el nimero de unidades que dicha inversion representa y el
valor de la unidad a la fecha en que se realiza el aporte;

g) La siguiente leyenda que se debera incluir en caracteres destacados: ‘Las obligaciones de la
sociedad fiduciaria relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado.
Los dineros entregados por los suscriptores al fondo no son depdsitos, ni generan para la
sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan
amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno otro de dicha naturaleza. La inversion en el fondo esta sujeta a los
riesgos de inversién, derivados de la evolucidn de los precios de mercado de los titulos que
componen el portafolio del respectivo fondo'.

Cuando en la advertencia se estipule el cobro de la remuneracion por administracion a cargo
del fondo como limites maximos o rangos, se debera completar con una leyenda en la que se
informe de tal hecho, indicando el monto maximo o los rangos, asi como la base de su
liquidacion.

PARAGRAFO 30. Los documentos que incorporen los derechos de los suscriptores en los



fondos comunes especiales administrados por una sociedad fiduciaria que cumpla con los
requisitos esenciales previstos en la presente resolucion para los fondos de capital privado,
inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, deberan inscribirse en una
bolsa de valores.

CAPITULO SEGUNDO.

MECANISMOS ESPECIALES DE INSCRIPCION.
SECCIONII.

INSCRIPCION TEMPORAL DE VALORES.

ARTICULO 1.1.2.1. SOLICITANTES. MODIFICADO. RES. 801 DE 2004, ARTICULO

10. MODIFICADO. RES. 352 DE 2002, ARTICULO 1o. Las entidades de carécter publico u
oficial y las sociedades en proceso de liquidacion o en concordato que sean propietarias de
acciones o bonos convertibles en acciones que no se encuentren inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, podran acudir ante la Superintendencia de Valores para
que se ordene su inscripcion en el Registro de manera temporal, a efectos de poder
enajenarlos mediante oferta publica de venta en el mercado secundario.

PARAGRAFO PRIMERO. Adicionado Res. 801 de 2004, Articulo 1o. Tratandose de
procesos de privatizacién, la orden de inscripcién en el Registro de manera temporal a que
hace referencia el presente articulo, permitira a los particulares propietarios de acciones o
bonos obligatoriamente convertibles en acciones, enajenar tales valores mediante oferta
publica de venta en el mercado secundario, en forma conjunta dentro del proceso de
privatizacion, conforme a la regulacién que para el efecto establezca el Superintendente de
Valores.

PARAGRAFO SEGUNDO. Modificado. Res. 801 de 2004, Articulo 10. Modificado. Res.
352 de 2002, Articulo 10, Modificado. Res. 333 de 2000 Articulo 4, Modificado. Res. 1365
de 1996, Articulo 4o. La inscripcion a que hace referencia este articulo, tendra una vigencia
méaxima de seis (6) meses, salvo que verse sobre acciones de propiedad del Estado sobre las
cuales se hubiere iniciado un proceso de enajenacion, es decir, a partir de la aprobacion del
programa de enajenacion, caso en el cual la inscripcion estara vigente hasta la finalizacion
del mismo, o hasta la expiracion del plazo que se hubiere previsto para la enajenacion en el
respectivo programa.

ARTICULO 1.1.2.2. INFORMACION REQUERIDA. MODIFICADO. RES. 352 DE 2002,
ARTICULO 10. Una vez se acredite la observancia de los derechos de preferencia a que
hubiere lugar y la propiedad de los titulos, la Superintendencia de Valores ordenara a la
entidad emisora suministrar la informacion que fuere necesaria para efectos de la inscripcion
de los respectivos titulos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, teniendo en
cuenta lo dispuesto en el articulo 1.1.1.1 de la presente resolucion.

PARAGRAFO. Modificado. Res. 352 de 2002, Articulo 1o. La Superintendencia de Valores
sefialara el plazo del que dispone el emisor para proporcionar la informacién requerida, el
cual en ningln caso podra ser inferior a cinco (5) dias, contados a partir de la fecha de recibo
del respectivo oficio.

ARTICULO 1.1.2.3. EFECTOS DE LA INSCRIPCION. MODIFICADO. RES. 352 DE



2002, ARTICULO 1o0. Cumplido el tramite previsto en el articulo anterior, la
Superintendencia de Valores ordenara la inscripcion de los titulos en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, la cual se entendera efectuada Unica y exclusivamente para efectos
de la realizacion de la subsiguiente oferta publica de venta y no dara derecho para que los
titulos se inscriban en una bolsa de valores. En consecuencia, transcurrido el plazo de la
oferta se extinguira la inscripcion.

PARAGRAFO-. Durante el tiempo que dure la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, la sociedad emisora de los titulos deberé dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el capitulo tercero, de la Parte Primera, de esta resolucion.

SECCIONII.
INSCRIPCION ANTICIPADA DE VALORES.

ARTICULO 1.1.2.4. INSCRIPCION ANTICIPADA. MODIFICADO. RES. 352 DE 2002,
ARTICULO 1o. La Superintendencia de Valores podré ordenar anticipadamente la
inscripcion de valores que pretendan ser ofrecidos publicamente dentro de los dos (2) afios
siguientes a la ejecutoria del acto que ordene dicha inscripcidn anticipada en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios.

La orden de inscripcion en el Registro, de los valores que se vayan a ofrecer publicamente en
el mercado primario, se impartira en forma simultanea con la autorizacién para realizar la
oferta publica de los valores.

PARAGRAFO. Modificado. Res. 352 de 2002, Articulo 1o. Tratandose de acciones que se
encuentren inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, el emisor de valores
podra solicitar a la Superintendencia de Valores, autorizacion para realizar oferta publica de
las mismas dentro de los dos afios siguientes contados a partir de la ejecutoria del acto que la
autorice.

ARTICULO 1.1.2.6. MODIFICADO. RES. 352 DE 2002, ARTICULO 1lo. EFECTOS DE
LA INSCRIPCION. Los valores conservaran su inscripcion en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, siempre que se efectle su oferta pablica dentro del término
establecido en la resolucién que autorice dicha inscripcion.

Los valores que no hayan sido ofertados durante dicho plazo, quedaran cancelados
autométicamente en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, sin perjuicio del
régimen general para la cancelacion de la inscripcion de las acciones previsto en la presente
resolucion.

ARTICULO 1.1.2.7. MODIFICADO. RES. 352 DE 2002, ARTICULO 1o0. REQUISITOS Y
PROCEDIMIENTO DE LA INSCRIPCION ANTICIPADA. Para la inscripcion anticipada
de valores en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, debera cumplirse con lo
establecido en el numeral 2° del articulo 1.1.1.1., y con los requisitos especiales de
inscripcion contemplados en el articulo 1.1.1.6. de la presente resolucion cuando sea del
caso.

El prospecto de colocacion de los valores a emitir, deberd estar elaborado conforme al
procedimiento contemplado en el articulo 1.2.2.1. y contendré la informacién a que hace
referencia el articulo 1.2.2.2. de la presente resolucion.



PARAGRAFO. Modificado. Res. 352 de 2002, Articulo 10. Tratandose de inscripcion
anticipada de valores que conforman un programa de emision, se requerira de la elaboracion
de un so6lo formulario de inscripcidn por la totalidad de valores involucrados y el prospecto
de constitucion del programa debera reunir los requisitos establecidos en el Capitulo Tercero
del Titulo Segundo de la Parte Primera de la presente resolucion.

ARTICULO 1.1.2.8. MODIFICADO. RES. 352 DE 2002, ARTICULO 1o. DERECHOS DE
INSCRIPCION Y RENOVACION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS. Los derechos de inscripcion anticipada en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios y el valor de las cuotas de renovacidn, se sujetaran a las normas
generales que para el efecto expida la Superintendencia de Valores.

CAPITULO TERCERO.
ACTUALIZACION DEL REGISTRO.

ARTICULO 1.1.3.1. OBLIGACIONES GENERALES. Las entidades cuyos titulos se
encuentren inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, deberan mantenerlo
permanentemente actualizado remitiendo a la Superintendencia de Valores las informaciones
periddicas y eventuales de que tratan los articulos siguientes, las cuales deberan igualmente
ser enviadas a las bolsas de valores en que se encuentren inscritos, dentro de los mismos
plazos establecidos para la Superintendencia de Valores.

No obstante lo anterior, la Superintendencia de Valores podra establecer mecanismos de
transmision de la informacion con los cuales se entienda cumplida la obligacion anterior sin
tener que radicarla simultdneamente en las bolsas y en la Superintendencia.

ARTICULO 1.1.3.2. INFORMACIONES DE FIN DE EJERCICIO. Los emisores de valores
0 los agentes de manejo de procesos de titularizacion, segun sea el caso, deberan presentar
ante la Superintendencia de Valores como informaciones de fin de ejercicio:

1. Informacion previa a la asamblea.

Los emisores de valores, el proyecto de distribucion de utilidades a lo menos con quince (15)
dias habiles de antelacion a la fecha fijada para la reunion de la asamblea general de
accionistas o del érgano que cumpla similares funciones, con el informe de la fecha que se
tiene prevista para su realizacion, o en su lugar el informe de pérdidas del ejercicio.

2. Informacion posterior a la asamblea.

Dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la fecha de celebracion de la asamblea
general de accionistas o de la reunion del érgano que cumpla similares funciones, en que se
aprueben los estados financieros de fin de ejercicio, los emisores de valores deberan presentar
los siguientes documentos:

2.1. Formulario de actualizacion que para el efecto determine la Superintendencia de Valores,
debidamente diligenciado;

2.2. Copia del acta de la Asamblea General o de la reunion del érgano que cumpla similares
funciones con todos sus anexos incorporados, y

2.3. Un certificado de existencia y representacion, que no debera tener una fecha de



expedicion anterior a tres meses.

3. Agentes de manejo de procesos de titularizacion. Deberan radicar a més tardar el 30 de
marzo de cada afo:

3.1. La actualizacion del avalto técnico de los bienes objeto de la titularizacion;

3.2. En los casos de titularizacién inmobiliaria, si los bienes titularizados se encuentran
arrendados, un informe del estado de los contratos de arrendamiento y de las prérrogas de los
mismos que se hubieren solicitado, y

3.3. En los casos de titularizacion de cartera, un informe sobre su estado, con sujecion al
formato que para el efecto establezca la Superintendencia de Valores. (Circs. Exts. 5 de 1995
y 3 del 7 de 1996 — Pautas en los informes de fin de ejercicio).

4. Adicionado. Res. 155 del 21/03/2003, Articulo 20. Informacion financiera del garante.

Las entidades emisoras, en el caso de que sus emisiones estén avaladas o garantizadas por
entidades que no sean emisores de valores o que dejen de serlo, deberan enviar los estados
financieros de fin de ejercicio del garante dentro de los quince dias habiles siguientes a la
fecha de su aprobacién por parte del 6rgano competente, si el garante es una entidad con
domicilio en Colombia.

En caso de que la garantia sea otorgada por una entidad extranjera, la informacion a que se
refiere el inciso anterior debera remitirse dentro de los cuarenta y cinco (45) dias comunes
siguientes al cierre del respectivo ejercicio.

ARTICULO 1.1.3.3. INFORMACIONES TRIMESTRALES. Las entidades emisoras de
titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios deberan radicar
trimestralmente en la Superintendencia de Valores los estados financieros en los formatos
que al efecto establezca la Superintendencia, dentro de los términos que a continuacién se
indican:

1. El informe trimestral con corte a diciembre, a mas tardar el 10. de marzo del afio
inmediatamente siguiente, incluyendo las notas a los estados financieros y el informe del
Revisor Fiscal, y

2. Los informes trimestrales con corte a marzo, junio y septiembre, dentro de los treinta (30)
dias calendario siguientes a la terminacion del periodo respectivo. No obstante, para la
radicacion de estos informes, las compariias de seguros y las sociedades capitalizadoras
gozaran de cuarenta y cinco (45) dias calendario contados a partir de la terminacion del
periodo.

Los anteriores informes se deben presentar consolidados cuando corresponda.

PARAGRAFO 1o. Las entidades que por causas excepcionales o insalvables no estén en
capacidad de presentar dicha informacion dentro de los plazos establecidos ante la
Superintendencia de Valores, podran solicitar con anterioridad a la fecha limite establecida
para la entrega oportuna de la informacion, una solicitud de prorroga debidamente sustentada.

Para efectos de conceder dicha prorroga, la Superintendencia tomaré en cuenta el
comportamiento que haya observado la entidad con anterioridad a la solicitud respecto del



cumplimiento de los deberes de informacidn a que hace referencia el presente capitulo.

PARAGRAFO 20. Con la periodicidad que establezca la Superintendencia de Valores los
Almacenes Generales de Depdsito que tengan titulos representativos de mercancias inscritos
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios deberan remitir a la Superintendencia y a
la respectiva bolsa de valores un informe sobre el valor comercial, el estado de las
mercancias depositadas y las demas circunstancias que él sefiale.

De la misma manera, dichas entidades deberan presentar en el menor tiempo posible a la
Superintendencia de Valores y a las bolsas en que se encuentren inscritos los titulos, la
informacion a que hace referencia el inciso 10. del articulo 1189 del Codigo de Comercio.

PARAGRAFO 30. Modificado. Res. 333 de 2000, Articulo 50. La Nacion y el Banco de la
Republica no estardn obligados a la presentacion de los informes trimestrales.

Los departamentos, los municipios, los distritos y las entidades publicas territoriales deberan
remitir al Registro Nacional de Valores e Intermediarios la informacién correspondiente al
trimestre cumplido en septiembre de 2000 a partir del 23 de octubre de 2000 y hasta el 31 del
mismo mes, Yy asi sucesivamente con la informacidn correspondiente a los demas trimestres,
en las fechas establecidas para ello por la Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO 4o. Adicionado. Res. 334 de 2000, Articulo 10. Las entidades emisoras de
bonos de riesgo inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, deberan,
ademas de cumplir con la informacion trimestral exigida en el presente articulo, radicar
trimestralmente en la Superintendencia de Valores un informe sobre la evolucion del acuerdo
de reestructuracion, el cual debera estar suscrito por el representante legal, el revisor fiscal y
el promotor de la entidad. EI contenido del citado informe sera el que sefiale la
Superintendencia de Valores.

ARTICULO 1.1.3.4. INFORMACION EVENTUAL. MODIFICADO. RES.932 DE 2001,
ARTICULO 1o. Las entidades cuyos valores se encuentren inscritos en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios y los agentes de manejo de procesos de titularizacion deberan
divulgar como informacion eventual, en forma veraz, clara, suficiente y oportuna, tanto a la
Superintendencia de Valores como a las bolsas donde tengan inscritos sus valores a
cotizacion y a los sistemas centralizados de negociacion donde dichos valores se negocien,
todo hecho relevante u operacion o acto extraordinario o significativo respecto del mismo
emisor, sus negocios, los valores registrados y/o la oferta al mercado de dichos valores, en la
forma establecida en esta resolucion.

Para efectos del inciso anterior se considera que aquélla informacidn que habria sido tenida
en cuenta por un experto prudente y diligente al comprar, vender o conservar valores de
determinado emisor, asi como la que tendria en cuenta un accionista prudente y diligente al
momento de ejercer sus derechos politicos en la respectiva asamblea de accionistas
constituird, segun el caso, un hecho relevante o un acto o una operacion extraordinaria o
significativa.

En todo caso seran objeto de informacion eventual, entre otros, los siguientes:
1. Hechos relevantes:

1.1 Convocatorias a reuniones de las asambleas de accionistas u érganos equivalentes, y las



decisiones adoptadas por las mismas.

1.2 Decisiones relevantes de la junta directiva o del 6rgano equivalente.
1.3 Cambios en la situacién de control del emisor.

1.4 Cambios en las politicas contables.

1.5 Modificacién de las cifras contenidas en los estados financieros trasmitidos previamente
al Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

1.6 Nuevos productos o servicios, licencias o0 permisos de explotacion otorgados o su
cancelacién, descubrimientos y otros desarrollos.

1.7 Situaciones de crisis empresarial: Concordatos, tomas de posesion, liquidaciones
obligatorias, procesos de reestructuracion o eventos que puedan conducir a alterar en
cualquier forma las actividades del emisor, su continuidad o llevar a la disolucion de la
empresa.

1.8 Cambios relevantes en las relaciones contractuales, comerciales y de colaboracion con
entidades y personas vinculadas.

1.9 Hechos y situaciones que puedan afectar los activos titularizados, su flujo de caja, el
vehiculo base del proceso de titularizacion y los valores emitidos.

1.10 Cambios significativos en la composicion de los activos.
1.11 Cambios significativos en la composicion del partrimonio.

1.12 Cambios en el objeto social del emisor, en su actividad principal o en el término de
duracién de la sociedad.

1.13 Situaciones laborales que comprometan la continuacion de las actividades del ente o
afecten de forma material los pasivos que de ella se deriven

1.14 Incumplimiento de obligaciones representadas en valores, y cualquier otro
incumplimiento de una obligacién de pagar una suma de dinero,

1.15 Iniciacion de procesos relevantes, judiciales o administrativos, por parte del emisor o en
su contra, y providencias que se dicten y que puedan afectar al emisor de manera
significativa.

2. Operaciones 0 actos extraordinarios o significativos:
2.1 Distribucion de dividendos.

2.2 Restructuracion de pasivos.

2.3 Cambios de revisor fiscal o auditores externos.

2.4 Inscripcion en el registro mercantil de las reformas estatutarias consistentes en fusiones,
escisiones, modificacion en el valor nominal de las acciones u otras que surtan efectos
similares.



2.5 Adquisiciones y ventas de participaciones en negocios de la misma linea o industria del
emisor o en otros sectores.

2.6 Nuevas garantias constituidas sobre los activos del emisor o el otorgamiento de avales,
fianzas y otras garantias a favor de terceros.

2.7 Celebracion o terminacion de contratos con importancia material y aquellos celebrados
directa o indirectamente con socios, vinculados y revisores fiscales.

2.8 La emision de valores y los eventos extraordinarios relacionados con emisiones de
valores en circulacion incluyendo: Readquisicion de valores, cambios en el valor nominal de
las acciones, prepagos, division de acciones, cambios en los derechos de los tenedores de los
valores, modificaciones a las calificaciones de riesgo del respectivo valor, cancelacién de la
inscripcion de los valores en bolsa o en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, y
demas eventos relevantes relacionados con la emisién respectiva.

2.9 Reorganizaciones voluntarias: Fusiones, conversiones, adquisiciones, escisiones, cesion
de activos pasivos y contratos o cualquier otra forma de reorganizacion que modifique la
situacion de la entidad emisora.

2.10 Contratos de colaboracién: Alianzas estratégicas, joint ventures y otros.

El emisor deberéa analizar cada hecho, acto u operacion susceptible de constituir informacion
eventual, evaluando las circunstancias particulares y concretas que lo caractericen, a fin de
divulgarlo cuando corresponda de acuerdo con lo previsto en la presente resolucion.

PARAGRAFO PRIMERO. La informacién debera divulgarse inmediatamente el emisor
entre en conocimiento del respectivo hecho. Cuando quiera que dicho conocimiento ocurra
en un horario por fuera de la jornada de trabajo habitual del emisor, o en un dia sabado o
feriado, el emisor debera divulgarla tan pronto como sea posible dentro del dia habil
siguiente al de su conocimiento.

La Superintendencia de Valores establecera la forma en que dicha informacion sera publicada
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, y podra requerir al emisor para que
publique a su costa dicha informacion en periddicos de circulacion nacional.

PARAGRAFO SEGUNDO. En la oportunidad prevista en el paragrafo anterior, la entidad
emisora podra solicitar a la Superintendencia de Valores autorizacion para que un acto o
hecho que deba ser objeto de informacion eventual no sea publicado, siempre que existan
razones claras para suponer que con dicha publicacion se causara un perjuicio innecesario a
los inversionistas o0 se pondra en peligro la estabilidad del mercado publico de valores.

La Superintendencia de Valores podré otorgar la autorizacién a que se refiere el inciso
anterior, para lo cual debera evaluar la procedencia de la reserva y fijara un plazo maximo
para la misma, que en todo caso no podré ser superior a dos meses contados desde la fecha de
ocurrencia del hecho objeto de informacion eventual.

Vencido el plazo inicialmente otorgado, en caso de subsistir los supuestos de hecho que
dieron lugar a la autorizacién y previa solicitud del emisor, el término podra prorrogarse, una
sola vez, por un plazo que no excederad dos meses contados a partir del dia del vencimiento
del primer plazo. Se entenderd levantada la reserva cuando haya transcurrido el plazo



concedido sin haberse solicitado la prorroga, o cuando la respectiva informacion, o cualquier
aspecto relevante de la misma, se haga publica por cualquier medio. En estos casos el emisor
deberé divulgarla al mercado, en los términos previstos en la presente norma.

En cualquier caso, si antes del vencimiento del plazo otorgado desaparecieren los supuestos
de hecho que sirvieron de fundamento para la autorizacion de la reserva, el emisor debera
proceder a la divulgacion de la respectiva informacion a mas tardar el dia siguiente a aquel en
que ocurra lo previsto en este inciso, previa comunicacion de este hecho a la
Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO TERCERO. La informacion sujeta a reserva, en los términos del paragrafo
anterior, se considerara privilegiada, en los términos del literal a) del articulo 1.1.1.1 de la
resolucion 1200 de 1995 del Superintendente de Valores.

ARTICULO 1.1.3.5. RESPONSABILIDAD POR EL ENVIO DE INFORMACION. Sin
perjuicio de los deberes legales que la ley le atribuye a los revisores fiscales, la
responsabilidad por el envio de la informacion de que trata este titulo corresponde al
representante legal de la entidad emisora.

ARTICULO 1.1.3.6. GOBIERNOS Y ENTIDADES PUBLICAS. Las entidades pUblicas
colombianas y extranjeras y los Gobiernos extranjeros, ademas del deber de cumplir con el
envio de la informacion eventual de que trata el articulo anterior, deberan presentar
anualmente en la Superintendencia de Valores los siguientes documentos:

1. El formulario de actualizacién a mas tardar el treinta (30) de abril de cada afio, y

2. Una copia del informe de gestion, dentro de los diez (10) dias siguientes a su presentacion
ante el organismo estatal competente del respectivo pais.

ARTICULO 1.1.3.7. MODIFICADO. INCISO. RES. 933 DE 2001, ARTICULO 3.
ENTIDADES EXTRANJERAS. Las entidades extranjeras solo deberan cumplir con el envio
de la informacidn eventual de que trata el articulo 1.1.3.4 de la presente resolucion y
presentar en la Superintendencia de Valores la siguiente informacion:

1.Una copia del informe anual de gestion, dentro de los diez (10) dias siguientes a su
presentacion ante el organismo competente;

2. El acta de la reunion de la asamblea general de accionistas o del érgano equivalente en que
se autorizaron los estados financieros del ejercicio, en la cual se debe incluir el proyecto de
distribucion de utilidades, dentro de los diez dias siguientes a su celebracién, asi como un
certificado de existencia y representacion, que no debera tener una fecha de expedicién
superior a tres meses, salvo causa justificada;

3. Los estados financieros de la entidad, dentro de los cuarenta y cinco (45) dias comunes
siguientes a la terminacién del respectivo trimestre calendario, y

4. Un informe semanal sobre la cotizacion y volumen operado en mercados extranjeros de los
valores que tengan inscritos en el Registro.

CAPITULO CUARTO.

CANCELACION DE LA INSCRIPCION DE VALORES EN EL REGISTRO Y EN LAS



BOLSAS DE VALORES.

ARTICULO 1.1.4.1. REGLA GENERAL. Las entidades emisoras no podran cancelar
voluntariamente la inscripcion en las bolsas de valores ni en el Registro Nacional de Valores
e Intermediarios de titulos diferentes a las acciones, mientras tales documentos se encuentren
en circulacion.

ARTICULO 1.1.4.2. CANCELACION DE LA INSCRIPCION DE ACCIONES.
MODIFICADO. RES. 72 DE 2000, ARTICULO 20. Cuando se vaya a cancelar la
inscripcion de acciones en bolsa de valores y la decision respectiva fuere tomada por una
mayoria que represente menos del noventa y nueve por ciento (99%) de las acciones en
circulacion, sera necesario que los accionistas que votaron en favor de la misma promuevan
una oferta de adquisicion en los téerminos que se establecen en los articulos 1.2.5.7y 1.2.5.8
de la presente resolucion, la cual debera tener por destinatarios a los accionistas ausentes y
disidentes de la reunion en la cual la asamblea de accionistas aprobo la cancelacion.

Cuando el precio de adquisicion de las acciones no sea fijado de comdn acuerdo por los
accionistas que efectuar la oferta y los destinatarios de la misma, se podré adoptar alguno de
los siguientes mecanismos, a juicio de la Superintendencia de Valores:

1. Tomar la cotizacidén promedio de la accion de los ultimos tres meses;

2. Determinar el precio con base en un avalto proveniente de una empresa debidamente
acreditada para desarrollar la asesoria en banca de inversion, y

3. Establecer un precio al cual los socios que votaron a favor de la cancelacion de la
inscripcion estén dispuestos a vender, de tal forma que los ausentes o disidentes puedan optar
en lugar de retirarse de la sociedad por incrementar su participacién con motivo de la oferta.

PARAGRAFO. Cuando se vaya a cancelar la inscripcion de acciones en bolsa de una
sociedad tenga bonos obligatoriamente convertibles en acciones en circulacion, la oferta de
adquisicion de que trata este articulo debera hacerse extensiva a los tenedores de tales
valores.

ARTICULO 1.1.4.3. SOCIEDADES CON ACCIONES NO INSCRITAS EN BOLSA. Las
sociedades cuyas acciones se encuentren inscritas en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, pero no lo estén en una bolsa de valores, podran obtener la cancelacién
voluntaria de su inscripcion en dicho Registro mediante solicitud dirigida a la
Superintendencia de Valores, a la cual debera acompariarse una copia de la parte pertinente
del acta de la asamblea de accionistas donde conste que dicho organismo social autorizé la
cancelacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y, un
certificado de existencia y representacion legal.

ARTICULO 1.1.4.4. SOCIEDADES CON ACCIONES INSCRITAS EN BOLSA. Las
sociedades cuyas acciones estén inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios
y en cualquiera de las bolsas de valores del pais, s6lo podran obtener la cancelacion
voluntaria de su inscripcion en dicho registro o en la respectiva bolsa, previo el cumplimiento
de los siguientes requisitos:

1. La sociedad debera manifestar la intencion de cancelar la inscripcion de sus acciones en la
bolsa y en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, mediante aviso destacado



publicado en dos (2) diarios de amplia circulacion nacional, en el cual se deberéa indicar la
fecha, hora y lugar de la asamblea de accionistas que decidira sobre la misma.

Una copia del aviso debera ser radicada en la Superintendencia de Valores y en las bolsas
devalores donde se hallaren inscritas las acciones de la sociedad por lo menos ocho (8) dias
antesa su publicacion.

El aviso debera publicarse con una antelacion no menor a quince (15) dias a la fecha
decelebracion de la asamblea.

2. Modificado. Res. 135 de 2002, Articulo 10; Res. 72 de 2001, Articulo 30. En la
convocatoria de la asamblea de accionistas debera expresarse claramente como orden del dia
la decision sobre cancelacion de la inscripcion de las acciones en bolsa y en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios. Asi mismo deberd indicarse la advertencia sobre el
derecho de retiro que pueden ejercer los socios ausentes o disidentes. Cuando la convocatoria
se realice mediante aviso publicado en un diario de amplia circulacion nacional no sera
necesario publicar el aviso de intencion que trata el numeral 1 del presente articulo. En todo
caso deberd surtirse lo dispuesto en el inciso segundo del mencionado numeral 1. Lo anterior
sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones de informacion eventual contenidas en la
presente resolucion.

3. Que la decision haya sido adoptada, segun el tipo societario, de acuerdo con las mayorias
exigidas por la Ley o los estatutos para llevar a cabo las reformas estatutarias;

4. Que la solicitud de cancelacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios sea presentada por el Representante Legal de la sociedad emisora 0 mediante
apoderado, anexando los siguientes documentos:

4.1. Certificado de existencia y representacion de la sociedad emisora, con fecha de no
superior a tres meses, salvo causa justificada;

4.2. Paginas completas de los diarios en los cuales se efectud la publicacion del aviso de que
trata el presente articulo;

4.3. Copia de la parte pertinente del acta de reunién de la asamblea general de accionistas en
que se decidid la cancelacion de la inscripcion, y

4.4. Certificacion de las bolsas de valores en que se encontraban inscritas las acciones sobre
la cancelacion de la inscripcion.

PARAGRAFO. Para efectos de la cancelacion de la inscripcion de acciones en bolsas de
valores, las entidades emisoras deberan observar ademas de lo dispuesto en los numerales 1,
2y 3 del presente articulo, los requerimientos exigidos por las respectivas bolsas.

ARTICULO 1.1.4.5. PUBLICACIONES. Dentro de los cinco (5) dias siguientes a la
notificacion de la decision de la bolsa de cancelar la inscripcion de una accion, el emisor
debera publicar un aviso destacado en dos diarios de amplia circulacién nacional, informando
al publico sobre tal decision. Copia del mismo debera presentarse a la Superintendencia de
Valores el dia siguiente a su publicacion.

ARTICULO 1.1.4.6. CANCELACION DE LA INSCRIPCION DE OTROS VALORES. Una
vez se rediman los titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, se



debera informar de este hecho a la Superintendencia de Valores dentro de los treinta (30) dias
siguientes a su ocurrencia, con la debida certificacion del Representante Legal y del Revisor
Fiscal de la entidad emisora sobre la redencion de los titulos; cuando se trate de bonos sera
indispensable ademas la certificacion del representante legal de los tenedores de bonos.

Adicionalmente, la sociedad emisora debera presentar a la Superintendencia de Valores un
certificado de existencia y representacion de la sociedad emisora y cuando sea del caso, de la
entidad que actle como representante legal de los tenedores de bonos, y la constancia de la
cancelacion de la inscripcion de los titulos en las bolsas de valores correspondientes.

Con posterioridad al cumplimiento de lo dispuesto en el presente articulo, la
Superintendencia de Valores procedera a cancelar la inscripcion en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios de los titulos redimidos, sin que se requiera para ello solicitud por
parte de la entidad emisora.

CAPITULO QUINTO.

DERECHOS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS.

ARTICULO 1.1.5.1. ENTIDADES EMISORAS E INTERMEDIARIOS. De conformidad
con el articulo 3.4.2. del Estatuto Organico del Mercado Publico de Valores, las entidades
emisoras deberan pagar los emolumentos que se deriven de las inscripciones de titulos que se
efectlen en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, asi como las cuotas
correspondientes.

Para efectos de obtener la cancelacion de la inscripcion de titulos en el Registro, los emisores
deberan encontrarse al dia en el pago de los emolumentos y cuotas referidos en el presente
articulo.

El Articulo 4.3.4.2. del Estatuto Organico del Mercado Publico de Valores corresponde al
Avrticulo 15 de la ley 32 de 1979 y el Articulo 15 del decr. 831 de 1980.

CAPITULO SEXTO.

REGISTRO DE LOS INTERMEDIARIOS DE VALORES.
SECCIONII.

DISPOSICIONES GENERALES.

ARTICULO 1.1.6.1. REQUISITOS. MODIFICADO RES. 273 DE 2004 ARTICULO 1o.
MODIFICADO. RES. 136 DE 2002, ARTICULO 10; RES. 1275 DE 1997, ARTICULO 10;
RES. 761 DE 1995, ARTICULO 1lo.

A) Requisitos. Para ser inscritos como intermediarios de valores en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, estos ultimos deberan cumplir los siguientes requisitos:

1. Diligenciar su inscripcion segun los formatos e instrucciones establecidos por la
Superintendencia de Valores y enviar la siguiente informacién, la cual en relacion con los
intermediarios de valores conforma el Registro Nacional de Valores e Intermediarios:

1.1. Personas naturales:



-Apellidos y nombres completos, domicilio comercial y documento de identidad.
- Acreditar su inscripcion en Registro Mercantil.
- Nomina de los empleados dedicados a la actividad de intermediacion.

-Estados financieros debidamente certificados de los tres ultimos afios que reflejen fielmente
la situacion econdmica del peticionario, de conformidad con los formatos e instrucciones que
determine el Superintendente de Valores.

1.2.Personas juridicas:
-Denominacion o razon social, domicilio principal y sucursales.

-Certificado de constitucién y representacion legal expedido por la entidad competente, segun
el caso.

-Compilacion de los estatutos vigentes de la sociedad.

-N6mina de los administradores, indicando domicilio y documentos de identidad de estos, asi
como vinculaciones con otras empresas 0 sociedades emisoras de valores inscritos en bolsa.

-N6mina de los empleados dedicados a la actividad de intermediacion.

-Estados financieros debidamente certificados y su correspondiente dictamen emitido por un
revisor fiscal o en su defecto por un contador publico independiente en relacion con los
altimos tres ejercicios sociales, de conformidad con los formatos e instrucciones que
determine la Superintendencia de Valores.

1.3. Entidades territoriales, empresas industriales y comerciales del Estado, sociedades de
economia mixta y, en general, organismos, entidades y establecimientos de caracter pablico,
cualquiera sea la rama del poder pablico o el orden territorial al que pertenezca, excepto la
Nacion:

- Nombre o denominacion, domicilio principal y sucursales.
- Certificado de representacion legal.

- Relacion de los 6rganos y personas responsables de la fijacion, monitoreo y ajuste de las
politicas, reglas y procedimientos que deban tenerse en cuenta en los actos y contratos
relacionados con la adquisicion y enajenacion de valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios.

- Responsables de la actividad de intermediacion y de la obligacion de reporte de informacion
al Registro Nacional de Valores e Intermediarios y de su actualizacion.

2. Como documento soporte de la solicitud de registro deberé enviarse la conformacion de su
capital social, cuando sea procedente, la cual debera actualizarse cuando quiera que se
produzcan cambios o modificaciones en la misma. En este Gltimo caso, dicha informacion
debera remitirse dentro de los tres (3) dias siguientes a la fecha en que se produzca su
inscripcion en el libro de registro de accionistas, cuando sea del caso.

3. Reunir las siguientes condiciones:



3.1. Solvencia moral.
3.2. Capacidad econOmica, técnica y administrativa.
3.3. Prestar las garantias que establezca la Superintendencia de Valores.

4. Requisitos operativos. Las personas descritas en los numerales 1.2 y 1.3 que realicen
operaciones de intermediacion de valores deberan acreditar para su registro que cuentan con:

4.1 Mecanismos apropiados, seguros Y eficientes que permitan la grabacion de las
comunicaciones telefonicas que tengan lugar para la realizacion de operaciones de
intermediacion de valores, incluyendo las propuestas, celebracion y cierre de las mismas.

Los clientes cuyas conversaciones vayan a ser grabadas deberan estar advertidos de dicha
circunstancia, sin perjuicio del cumplimiento de los requisitos establecidos para el efecto por
la normatividad vigente.

En las mesas de negociacion no se podran utilizar cualquier tipo de teléfonos mdviles,
celulares, satelitales, radio teléfonos, beepers y cualquier otro mecanismo que sirva para el
envio de mensajes de voz o de datos, que no permita su grabacion o registro.

4.2 Procedimientos y mecanismos seguros Yy eficientes que permitan tomar copias de respaldo
de la informacién manejada en los equipos de computacion (servidores, computadores de
escritorio, equipos maviles o portatiles) y en general cualquier dispositivo que se utilice en
las mesas de negociacion de los intermediarios, a través de los cuales se pueda enviar o
recibir datos.

PARAGRAFO 1. La informacion que se obtenga por los procedimientos mencionados en los
numerales 4.1y 4.2 deberd permitir identificar como minimo la hora de la negociacion (dia,
hora, minutos y segundos), la contraparte, los valores objeto de la negociacion, el monto, la
tasa, el plazo y toda otra circunstancia relacionada con la negociacion.

PARAGRAFO 2. Los procedimientos y mecanismos internos de que tratan los numerales 4.1
y 4.2 deben permitir la conservacion de la informacion en forma fidedigna y verificable por
un periodo minimo de tres afios y la identificacion del equipo o dispositivo y del usuario del
mismo de donde proviene el registro o grabacion respectiva.

PARAGRAFO 3. Los mecanismos y procedimientos descritos en los numerales 4.1y 4.2
deberan constar en un reglamento de operacién, que establezca como minimo los siguientes
aspectos:

a) Los cargos que ocupan o las actividades que desarrollan las personas cuyas conversaciones
telefénicas estaran sujetas a grabacion.

b) Organizacion y funcionamiento de las mesas de negociacion.

¢) Requisitos operativos para el funcionamiento de los mecanismos previstos en los
numerales 4.1y 4.2.

d) Procedimientos de control y revision de la informacién registrada mediante los
mecanismos previstos en los numerales 4.1y 4.2.



e) Procedimientos de conservacion de la informacion.
f)Persona encargada de velar por el cumplimiento del reglamento de operacion.

g) Procedimientos para la divulgacion del reglamento entre sus funcionarios y para el reporte
del cumplimiento del mismo a la administracion y la Junta Directiva de la entidad.

El reglamento de operacién debera presentarse a la Superintendencia de Valores para su
respectiva aprobacion junto con la solicitud de registro. Asi mismo, debera informarse el
nombre de la persona designada para velar por su cumplimiento.

PARAGRAFO 4. Lo dispuesto en este numeral se aplicara sin perjuicio de las instrucciones
que sobre el particular establezca la Superintendencia Bancaria dentro del &mbito de sus
competencias.

5. Remitir la siguiente informacion periodica, la cual también conformara el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios en relacion con los intermediarios de valores.

5.1 Estados financieros con periodicidad mensual de todos los intermediarios inscritos, asi
como los de los fondos de valores administrados por sociedades comisionistas de bolsa y de
los fondos de inversion administrados por sociedades administradoras de fondos de
inversion, dentro de los 20 dias siguientes al corte del mes anterior.

Las entidades vigiladas por la Superintendencia de Valores enviaran la informacién
financiera de acuerdo con las normas que le son aplicables.

5.2 Sanciones impuestas por las bolsas de valores a las sociedades comisionistas de bolsa, a
sus representantes legales, promotores bursatiles (“traders™) y administradores, una vez hayan
sido debidamente notificadas.

PARAGRAFO. Cuando se trate de personas juridicas se debe enviar copia de las hojas de
vida de los socios y asociados, miembros de junta directiva, representantes legales y demas
funcionarios dedicados a la actividad de intermediacion, teniendo en cuenta el formato que
establezca la Superintendencia de Valores. Asi mismo, cuando una de estas personas
juridicas tenga como propietario, asociado, socio, participe 0 miembro otra persona juridica,
debera a su vez informar sobre la conformacion de ésta.

B) Actualizacién de la informacion. Sin perjuicio de la informacion a que se refiere el
pardgrafo 1 del articulo 1.1.6.2 de la presente resolucion, la cual debera ser actualizada
inmediatamente ocurran cambios sobre su contenido, los intermediarios de valores inscritos
en el Registro deben actualizar, dentro de los tres (3) primeros meses de cada afio la
informacion suministrada, enviando el formulario que para el efecto establezca la
Superintendencia de Valores.

Nota. El articulo 20 de la resolucion 273 de marzo 16 2004, dispuso el régimen de transicion
que a continuacion se transcribe:“Régimen de transicion. A mas tardar el dia primero de julio
del afio 2004, los intermediarios de valores sefialados en los numerales 1.2 y 1.3 de la letra A)
del articulo 1.1.6.1 de la Resolucion 400 de 1995 actualmente inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, deberan acreditar ante la Superintendencia de Valores
el cumplimiento de los requisitos operativos establecidos en el numeral 4, letra A) del
articulo citado. Asi mismo, cuando tales intermediarios no cumplan con esta obligacion no



podran realizar operaciones de intermediacion en el mercado de valores. Lo anterior, sin
perjuicio de que posteriormente soliciten nuevamente su inscripcién para lo cual deberan
acreditar el cumplimiento de los requisitos establecidos en la letra A) del articulo 1.1.6.1 de
la resolucién 400 de 1995.

Los reglamentos de operacion de las mesas de negociacion, exigidos por el paragrafo 3, del
numeral 4, letra A) del articulo 1.1.6.1 de la Resolucion 400 de 1995, deberan ser
presentados a la Superintendencia de Valores por los intermediarios que a la fecha de la
presente resolucion se encuentran inscritos a mas tardar el dia primero de julio del afio 2004,
con una comunicacion en la que se informe el nombre de la persona que sera responsable por
el cumplimiento del mismo. En caso de que la Superintendencia de Valores no apruebe los
reglamentos, los intermediarios tendran un plazo de dos meses, prorrogable hasta por un
término igual, para atender los requerimientos que ésta les formule. En caso de no ajustar el
reglamento a los requerimientos no podran realizar operaciones de intermediacion en el
mercado de valores.

Las personas sefialadas en los numerales 1.2 y 1.3 de la letra A) del articulo 1.1.6.1 de la
Resolucidn 400 de 1995 que soliciten su inscripcién como intermediarios en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios a partir de la entrada en vigencia de la presente
resolucion o las que la hubiesen efectuado con anterioridad y no hayan sido inscritas deberan
acreditar los requisitos operativos establecidos en el numeral 4, letra A) del articulo 1.1.6.1.
de la Resolucién 400 de 1995 al momento de presentar la solicitud respectiva ante la
Superintendencia de Valores. *

ARTICULO 1.1.6.2. OBLIGACIONES DE INFORMACION. MODIFICADO. RES. 136 DE
2002, ARTICULO 20; RES. 1275 DE 1997; SUSTITUYO EL ARTICULO 1.1.6.3. POR EL
1.1.6.2.; ADICIONADO. RES. 1202 DE 1996, ARTICULO 20.. Las personas inscritas como
intermediarios de valores en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios por ser
corredores de valores o por realizar operaciones habituales de adquisicion y enajenacion de
valores ejecutadas directamente y por cuenta propia, de acuerdo con el Titulo Quinto de la
Parte Primera, de la Resolucion 400 de 1995, deberan cumplir con las siguientes obligaciones
frente a la Superintendencia de Valores:

1. Remitir quincenalmente una relacion diaria de las operaciones de intermediacion en el
mercado publico de valores, en los términos que establezca la Superintendencia de Valores.
La anterior periodicidad podra ser aumentada o disminuida por la Superintendencia de
Valores, dependiendo de las necesidades de informacion y de organizacion del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios.

2. Informar de manera detallada sobre las politicas adoptadas para efectos de evitar que con
su actividad se pueda realizar lavado de activos, para dar cumplimiento a lo previsto en la
Ley 190 de 1995, articulo 39, y deméas normas que la sustituyan, adicionen o modifiquen.

3. Las entidades a que hacer referencia el numeral 1.3 del articulo 1.1.6.1 de la presente
resolucion, deberan enviar copia de las normas o manuales internos de procedimiento y
organizacion interna que tengan para efectos de realizar labores de intermediacion en el
mercado publico de valores, desarrollados en cumplimiento de la Ley 87 de 1993 y/o el
Decreto 648 de 2001.

PARAGRAFO 1. Los manuales internos a que se refiere el numeral 3 del presente articulo



deberan incluir todos los elementos necesarios para garantizar el cumplimiento de los
criterios de transparencia, rentabilidad, solidez, seguridad y condiciones de mercado, y en
todo caso los siguientes:

Factores objetivos que se tienen en cuenta para la asignacion de cupos 0 montos maximos de
exposicion al riesgo de cada contraparte, y su ponderacién para dicho efecto.

Monto de los cupos asignados a cada una de sus contrapartes, asi como sus cambios o
modificaciones.

Medidas para garantizar la participacion efectiva de todas las contrapartes que cumplan con
los factores objetivos previamente fijados, de manera tal que cada operacién expuesta pueda
ser cumplida por cualquiera de tales entidades.

-Mecanismos permanentes de seguimiento del cumplimiento de los factores objetivos
previamente definidos.

Las entidades a que hace referencia el presente paragrafo deberan informar, adicionalmente,
al Registro Nacional de Valores e Intermediarios cualquier modificacion a los elementos de
que trata el mismo, de manera inmediata, por los medios que para el reporte de informacion
eventual establezca la Superintendencia de Valores.

PARAGRAFO 2. Lo dispuesto en el presente articulo no se aplica a los intermediarios de
valores vigilados por la Superintendencia Bancaria, que realicen operaciones habituales de
adquisicién y enajenacion de valores ejecutadas directamente y por cuenta propia, a menos
que se trate de las entidades a que hace referencia el numeral 1.3 del articulo 1.1.6.1 de la
presente resolucion.

Notas:

El Articulo 177 del Cédigo Penal fue modificado por el Articulo 70 de la ley 365 de 1997.
De esta manera se consagran de manera independiente los delitos de receptacion y de lavado
de activos. La ley en mencién crea en el titulo V11 del libro 11 del Codigo Penal, el capitulo
tercero del denominado “Del lavado de activos”.

La Res. 1275 de 1997 en su Articulo 20 sustituyo el numero del Articulo 1.1.6.3. de la Res.
400 de 1995, adicionado por el Articulo 20 de la Res. 1202 de 1996, por el nimero 1.1.6.2.

SECCION 1I.
INSCRIPCION DE SOCIEDADES CALIFICADORAS DE VALORES.

ARTICULO 1.1.6.3. REQUISITOS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL
DE VALORES E INTERMEDIARIOS. Correspondera a la Superintendencia de Valores
decidir sobre las solicitudes de inscripcion de las sociedades calificadoras en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios.

Para tal efecto, la sociedad interesada debera reunir los siguientes requisitos:

1. Que el carécter, responsabilidad e idoneidad de sus socios 0 accionistas, administradores
yrepresentantes legales sean tales que inspiren confianza;

2. Que posea una estructura administrativa y técnica que le permita desarrollar la actividad



decalificacion de valores en forma objetiva, profesional e independiente;
3. Que en su nombre se incluya la expresién 'sociedad calificadora de valores';

4. Que en sus estatutos sociales se prevea la existencia de una Junta Directiva compuesta por
tres miembros, por lo menos, a la cual dichos estatutos le atribuyan la funcion indelegable de
estudiar y aprobar la calificacion de valores en los términos de la presente resolucion;

5. Que la sociedad, sus administradores, representantes legales, empleados o los beneficiarios
de su capital no se encuentren en alguna de las situaciones previstas por el articulo 1.1.6.4.

6. Que su objeto social exclusivo sea la calificacion de valores. Dicho objeto podra incluir la
calificacion de la posibilidad de cumplimiento oportuno de una obligacion, y

7. Que tenga un reglamento de funcionamiento en el cual se establezcan por lo menos los
siguientes aspectos:

7.1. Las bases del procedimiento técnico que se seguira para realizar la calificacion de
valores;

7.2. Las fuentes de informacidn que se utilizaran para la calificacion;

7.3. Las reglas que se aplicaran en materia de incompatibilidades e impedimentos para
asegurar la imparcialidad de la sociedad calificadora.

7.4. Los procedimientos que se seguiran para evitar que se divulgue informacion que debe
mantenerse reservada.

ARTICULO 1.1.6.4. SOCIEDADES QUE NO PUEDEN SER INSCRITAS COMO
SOCIEDADES CALIFICADORAS DE VALORES. No podra ser inscrita como calificadora
en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios la sociedad que sea beneficiaria real de
cualquier parte del capital de alguna de las siguientes sociedades: un emisor de documentos
inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, un comisionista de bolsa, un
comisionista independiente de valores, un corredor de valores, una sociedad fiduciaria, una
administradora de fondo de inversion, una administradora de fondos de cesantia, una entidad
que administre fondos de pensiones o que tenga el caracter de revisor fiscal de una o varias
sociedades inscritas en el Registro Nacional de Valores.

Tampoco podra ser inscrita como calificadora la sociedad en la cual alguna de las entidades a
que hace referencia el inciso anterior sea beneficiaria real de cualquier parte de su capital.

De la misma manera no podrd inscribirse como calificadora en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios la sociedad cuyos representantes legales, administradores,
empleados o los beneficiarios reales de cualquier parte de su capital tengan el caracter de
administradores, representantes legales, empleados o beneficiarios reales del tres por ciento
(3%) o més del capital de cualquiera de las sociedades a que hace referencia el primer inciso
del presente articulo.

PARAGRAFO. De conformidad con lo dispuesto por el articulo 2.1.2.9, ordinal 4°, del
Estatuto Orgéanico del Mercado Publico de Valores, es causal de cancelacion de la inscripcion
de una sociedad en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, que la misma deje de
satisfacer los requisitos exigidos en los articulos 1.1.6.3 y 1.1.6.4. de la presente resolucion a



efectos de realizar su inscripcion.

ARTICULO 1.1.6.5. DOCUMENTOS QUE DEBEN ACOMPANARSE A LA SOLICITUD.
A la solicitud de inscripcion en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios debera
acompafiarse, de conformidad con las instrucciones de caracter general que imparta la
Superintendencia de Valores, la siguiente informacion:

1. Copia de los estatutos vigentes de la sociedad;

2. Nomina de los administradores, asi como de los empleados a nivel profesional, con
indicacion del domicilio, documento de identidad, titulos profesionales y experiencia laboral,
asi como vinculos de dichas personas con intermediarios de valores o con entidades emisoras
de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios;

3. Composicion de su capital social, indicando los vinculos que los beneficiarios reales del
mismo tienen con intermediarios de valores o con entidades emisoras de valores inscritos en
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios;

4. El reglamento de funcionamiento de la sociedad;
5. La remuneracién que cobrara por sus servicios;

6. El procedimiento técnico de calificacion, el cual no se incluira en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, y

7. Las demés que la Superintendencia de Valores considere pertinente solicitar con el fin de
cerciorarse del cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 1.1.6.3 de la
presente resolucion.

ARTICULO 1.1.6.6. INSCRIPCION DE LOS FONDOS MUTUOS DE INVERSION EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS. Los fondos mutuos de
inversion deberan inscribirse en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

ARTICULO 1.1.6.7. REQUISITOS. MODIFICADO. RES 14 DE 2004, ARTICULO 1o. Los
fondos mutuos de inversion, para ser inscritos como intermediarios en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios, deberan estar constituidos conforme a las normas vigentes y
deberan cumplir todos los requisitos establecidos en el articulo 1.1.6.1 de la Resolucion 400
de 1995.

PARAGRAFO. Los fondos mutuos de inversion que a la fecha de vigencia de la presente

resolucion se encuentren legalmente constituidos y estén bajo la vigilancia o control de la

Superintendencia de Valores, se entenderan inscritos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios.

ARTICULO 1.1.6.8. PROCEDIMIENTO Derogado Res. 14 de 2004, Articulo 2o0.
Adicionado Res. 583 de 2003

ARTICULO 1.1.6.9. NUEVOS FONDOS MUTUOS DE INVERSION Derogado Res. 14 de
2004, Articulo 20. Adicionado Res. 583 de 2003

ARTICULO 1.1.6.10. SOLICITUD DE INFORMACION ADICIONAL. Derogado Res. 14
de 2004, Articulo 20. Adicionado Res. 583 de 2003



CAPITULO SEPTIMO.
INFORMACION NO SUJETA A RESERVA.

ARTICULO 1.1.7.1. INFORMACION NO SUJETA A RESERVA. MODIFICADO. RES.

1202 DE 1996, ARTICULO 30. ADICIONADO. RES. 761 DE 1995, ARTICULO 30. Los

siguientes documentos e informacion que recibe la Superintendencia de Valores en ejercicio
de sus funciones no estaran sujetos a reserva:

1.Estados Financieros intermedios de las personas inscritas en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios y de las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia de Valores.

2.Relacion de las operaciones de intermediacion efectuadas en el mercado publico de valores
por los corredores de valores y las personas que realizan operaciones habituales de
adquisicion y enajenacion de valores ejecutadas directamente y por cuenta propia.

3.Hojas de vida enviadas a la Superintendencia de Valores para efectos de la inscripcién de
un intermediario en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios o de la posesion de las
personas que vayan a actuar como representantes legales, miembros de junta directiva o
revisores fiscales de las entidades sometidas a la inspeccidn y vigilancia de la
Superintendencia de Valores.

TITULO SEGUNDO.
OFERTA PUBLICA DE VALORES.
CAPITULO PRIMERO.

DISPOSICIONES GENERALES.

ARTICULO 1.2.1.1. DEFINICION DE OFERTA PUBLICA. <Resolucién derogada por el
articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Se considera como oferta publica de valores,
aquella que se dirija a personas no determinadas o a cien 0 mas personas determinadas, con el fin
de suscribir, enajenar o adquirir documentos emitidos en serie 0 en masa, que otorguen a sus
titulares derechos de crédito, de participacion y de tradicion o representativos de mercancias.

No se considerara publica la oferta de acciones o de bonos obligatoriamente convertibles en
acciones que esté dirigida a los accionistas de la sociedad emisora, siempre que sean menos de
quinientos (500) los destinatarios de la misma.

Tampoco se entendera como publica la oferta de acciones resultante de una orden de
capitalizacién impartida por autoridad estatal competente, dirigida exclusivamente a accionistas
de la sociedad, o la que tenga por objeto capitalizar obligaciones de la misma, siempre y cuando
se encuentren reconocidas dentro de un proceso concursal en el que se haya tomado tal decision,
en ambos casos sin importar el nimero de personas a quienes se encuentre dirigida.

Las ofertas que a la vez tengan por destinatarios a las personas indicadas en el inciso segundo de
este articulo y a cien 0 mas personas determinadas seran publicas.

PARAGRAFO. Cuando los destinatarios de una oferta se vayan a determinar con base en una



labor de premercadeo realizada entre personas no determinadas o cien 0 mas personas
determinadas, la respectiva oferta tendra el caracter de pablica y en tal sentido, su realizacién
s6lo podra efectuarse con observancia de las normas que al efecto se establecen en esta
resolucion.

ARTICULO 1.2.1.2. INSCRIPCION EN BOLSA. <Resolucién derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Cuando los titulos objeto de la oferta publica vayan a ser
inscritos en bolsas de valores de acuerdo con el prospecto de colocacion, la misma debera
surtirse de manera previa a la realizacion de la oferta.

ARTICULO 1.2.1.3. DEFINICION DE BENEFICIARIO REAL. <Resolucién derogada por
el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Se entiende por beneficiario real cualquier
persona o grupo de personas que, directa o indirectamente, por si misma o a través de interpuesta
persona, por virtud de contrato, convenio o de cualquier otra manera, tenga respecto de una
accioén de una sociedad, o pueda llegar a tener, por ser propietario de bonos obligatoriamente
convertibles en acciones, capacidad decisoria; esto es, la facultad o el poder de votar en la
eleccidn de directivas o representantes o, de dirigir, orientar y controlar dicho voto, asi como la
facultad o el poder de enajenar y ordenar la enajenacion o gravamen de la accion.

Para los efectos de la presente resolucion, conforman un mismo beneficiario real los conyuges o
comparieros permanentes y los parientes dentro del segundo grado de consanguinidad, segundo
de afinidad y uUnico civil, salvo que se demuestre que actlian con intereses econdémicos
independientes, circunstancia que podra ser declarada mediante la gravedad de juramento ante la
Superintendencia de Valores con fines exclusivamente probatorios.

Igualmente, constituyen un mismo beneficiario real las sociedades matrices y sus subordinadas.

PARAGRAFO. Una persona o grupo de personas se considera beneficiaria real de una accion si
tiene derecho para hacerse a su propiedad con ocasion del ejercicio de un derecho proveniente de
una garantia o de un pacto de recompra o de un negocio fiduciario o cualquier otro pacto que
produzca efectos similares, salvo que los mismos no confieran derechos politicos (2.2.5.37.)

ARTICULO 1.2.1.4. INVITACION PARA PARTICIPAR EN SOCIEDADES POR
ACCIONES EN PROCESO DE CONSTITUCION. <Resolucion derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Cuando se efectue una oferta para participar como
accionista en una sociedad que se encuentre en proceso de constitucion y que de acuerdo con las
personas a quienes esté dirigida pueda ser considerada como publica, segun lo dispuesto en el
articulo 1.2.1.1. de la presente resolucion, tal oferta debera ser autorizada previamente por la
Superintendencia de Valores.

Nota:

El Articulo 1o letra d) del decr. 1516 de 1998 determind que los bancos, las corporaciones
financieras y las compafiias de financiamiento comercial, podran otorgar garantias o avales
cuando se trate de respaldar obligaciones derivadas de la emision y colocacion de papeles
comerciales, mediante oferta pablica previamente aprobada por la Superintendencia de Valores

ARTICULO 1.2.1.5. REGLAS DE TRANSPARENCIA Y HOMOGENEIZACION.



<Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> MODIFICADO
RES. 274 DE 2004, ARTICULO 1o. MODIFICADO. RES. 514 DE 2002. ARTICULO 10
(DEROGADA RES. 274 DE 2004) ADICIONADO. RES. 137 DE 2002, ARTICULO
10.(DEROGADA). ADICIONADO. RES. 179 DE 2002, ARTICULO 1o. Los valores de
contenido crediticio 0 mixto que sean objeto de oferta publica deberan cumplir con lo siguiente:

1. Reglas para el pago de intereses. Los intereses solo podran ser pagados al vencimiento del
periodo objeto de remuneracion. Tales periodos seran mensuales, trimestrales, semestrales o
anuales y se contaran a partir de la fecha de emisién y hasta el mismo dia del mes, trimestre,
semestre o afio siguiente. En caso de que dicho dia no exista en el respectivo mes de
vencimiento, se tendrd como tal el Ultimo dia calendario del mes correspondiente.

Para los efectos del inciso anterior, se entiende por fecha de emision el dia habil siguiente a la
fecha de publicacion del primer aviso de la oferta publica de la respectiva emision. En el caso de
titularizaciones estructuradas a partir de una universalidad, se tendra por fecha de emision la de
la creacion de la misma.

Para los titulos de una titularizacion cuyo pago esté subordinado por la estructura de la misma, el
pago de intereses se efectuara de conformidad con las reglas previstas en el respectivo
reglamento, las cuales deberan ser homogéneas para cada una de las series.

Cuando sea necesario ajustar los periodos de pago de intereses de una emision a los flujos de caja
del activo subyacente de la misma, los periodos para el primer y/o el Ultimo pago de intereses
podran ser diferentes a los previstos para los demas periodos de la emision, que deberan ser todos
mensuales, trimestrales, semestrales o anuales segun lo dispuesto en el inciso primero.

La tasa cupon debera ser la misma para cada uno de los titulos que conforman una serie en una
emision y se debera expresar con 2 decimales en una notacion porcentual, es decir de la siguiente
manera (0.00%).

En caso en que el dia del ultimo pago de intereses corresponda a un dia no habil, el Emisor
debera pagar los intereses el dia habil siguiente y reconocer los intereses hasta ese dia.

2. Reglas para el calculo de los intereses. En cada emision, los intereses se calcularan desde el
inicio del respectivo periodo empleando una cualquiera de las siguientes convenciones:

a. 360/360. Corresponde a afios de 360 dias, de doce (12) meses, con duracion de treinta (30)
dias cada mes.

b. 365/365. Corresponde a afios de 365 dias, de doce (12) meses, con la duracién mensual
calendario que corresponda a cada uno de éstos, excepto para la duracion del mes de febrero, que
correspondera a veintiocho (28) dias.

c. Real/real. Corresponde a afios de 365 6 366 dias, de doce (12) meses, con la duracion mensual
calendario que corresponda a cada uno de éstos.

En ningln caso se podran emplear convenciones distintas de las anteriormente enunciadas, ni
crear nuevas a partir de combinaciones de los factores que correspondan a cada una de éstas, de
manera tal que la convencion que se emplee sea consistente.

3. Factor de calculo y liquidacion de intereses. En el factor para el céalculo y la liquidacion de los
intereses se deberd emplear seis (6) decimales aproximados por el método de redondeo, ya sea



que se exprese como una fraccion decimal (0,000000) o como una expresién porcentual
(0.0000%).

Cuando en las condiciones de emisidn se ofrezcan tasas de interés expresadas en términos
nominales, compuestas por un indicador de referencia nominal més un margen, se entiende que
la tasa a emplear para la determinacion del factor de liquidacion correspondera al total que
resulte de adicionar al valor del respectivo indicador, el margen ofrecido.

Asi mismo, cuando en las condiciones de emision se ofrezcan tasas de interés expresadas en
términos efectivos, compuestas por un indicador de referencia efectivo mas un margen, se
entiende que la tasa a emplear para la determinacion del factor de liquidacion correspondera al
total que resulte de multiplicar (1) uno mas el valor del respectivo indicador por (1) uno mas el
margen ofrecido y a este resultado se le restara 1 (uno).

4. Valor nominal. El valor nominal de los valores se debera expresar en multiplos de cien mil
pesos ($100.000), o de mil (1.000) unidades bésicas cuando ésta sea diferente al peso
colombiano.

El valor nominal es aquel que se expresa en el titulo al momento de su emision, el cual no varia
por efecto de las amortizaciones periddicas del mismo.

5. Revelacion de informacion. Se debera informar a los inversionistas, en el momento en que se
liquiden y paguen los respectivos intereses, la tasa de interés liquidada y pagada expresada en
términos efectivos anuales y la convencion utilizada para el calculo de los intereses de la
respectiva emision.

PARAGRAFO 1. Tratandose de papeles comerciales no se aplicara lo previsto en el numeral 1
respecto de los periodos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales contados a partir de la
fecha de la emision.

PARAGRAFO 2. Tratandose de certificados de depdsito a término, no sera aplicable el requisito
de establecer periodos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales a que hace referencia el
numeral 1 del presente articulo, ni sera aplicable lo previsto en el numeral 4.

PARAGRAFO 3. Tratandose de titulos de deuda publica de la Nacion no sera aplicable lo
previsto en los numerales 1y 4 del presente articulo.

PARAGRAFO 4. Las convenciones a que hace referencia el numeral 2 del presente articulo, se
deberan emplear aln para afios bisiestos.

PARAGRAFO 5. Cuando se trate de titulos con plazo de hasta un afio (1), que prevean un Gnico
pago a la fecha de redencidn y no sean renovables, los mismos podran colocarse a descuento
como una forma de reconocimiento anticipado de los intereses, siempre y cuando estos se emitan
en las mismas condiciones de los titulos de tesoreria TES para el mismo plazo.

PARAGRAFO 6. Lo previsto en el presente articulo no sera aplicable tratdindose de las
renovaciones o prérrogas de los certificados de depo6sito a término que hubiesen sido expedidos
con anterioridad al primero (1) de octubre de 2002, que se rediman posteriormente a la vigencia
de la presente resolucion, cuando su renovacién o prorroga proceda automaticamente, es decir,
sin la intervencion del titular del mismo.

Nota.



El inciso segundo del articulo segundo de la resolucién 274 de 2004 sefialé que lo dispuesto en
esta resolucion no seria aplicable a las emisiones de valores respecto de las cuales se hubiese
radicado una solicitud de autorizacidn con anterioridad a la publicacion de la misma o cuya
oferta hubiese sido autorizada antes de esa fecha — 30 de marzo de 2004. Boletin 14-

ARTICULO 1.2.1.6. OFERTAS PUBLICAS SIMULTANEAS EN LOS MERCADOS
PRIMARIO Y SECUNDARIO. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto
2555 de 2010> <Articulo adicionado por el articulo 2 del Decreto 3780 de 2007. El nuevo texto
es el siguiente:> En las ofertas publicas de acciones y bonos convertibles en acciones en el
mercado primario, se podra integrar la posibilidad de adicionar como parte de la oferta valores ya
emitidos de la misma especie inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE.
Dicha posibilidad debe quedar claramente expresada y determinada en el prospecto de
informacion y en ningln caso podran constituir un porcentaje superior al veinticinco por ciento
(25%) del total de la emision de que se trate.

Cuando existan titulares de los valores interesados en vender que superen el porcentaje previsto
en el inciso anterior, se definira a prorrata la porcion que cada accionista puede llegar a vender.
Los accionistas podran optar por no participar en la oferta, evento en el cual se incrementara
proporcionalmente la porcion que pueden llegar a vender los demas titulares interesados.

Lo dispuesto en el presente articulo se aplicara sin perjuicio del cumplimiento del régimen de
ofertas publicas de adquisicion por parte de los inversionistas.

Notas de Vigencia

- Articulo adicionado por el articulo 2 del Decreto 3780 de 2007, publicada en el Diario
Oficial No. 46.769 de 2 de octubre de 2007.

CAPITULO SEGUNDO.
PROMOCION PRELIMINAR DE VALORES.

Notas de Vigencia

- Denominacidn del Capitulo Il del Titulo Il de la Parte Primera modificado por el articulo 2
del Decreto 3139 de 2006, publicado en el Diario Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de
2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior a al modificacién del Decreto 3139 de 2006:
CAPITULO SEGUNDO

AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA DE VALORES EN MERCADO
PRIMARIO.

SECCIONII.

ARTICULO 1.2.2.1. PROCEDIMIENTO. <Articulo derogado por el articulo 28 del Decreto



3139 de 2006>
Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 28 del Decreto 3139 de 2006, publicado en el Diario
Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior a la modificacién del Decreto 3139 de 2006:

ARTICULO 1.2.2.1 Sin perjuicio de los documentos o requisitos previstos de manera
especial para cada valor, las entidades que deseen adelantar una oferta publica de valores en
el mercado primario, deberan remitir a la Superintendencia de Valores los siguientes
documentos:

Carta de solicitud suscrita por el representante legal de la entidad, y por el representante legal
de los tenedores de titulos cuando sea del caso.

En la carta debera indicarse la justificacion del precio, o los mecanismos para su
determinacion en la oferta de titulos que no sean de contenido crediticio, y de la base de
conversion, para los bonos opcional u obligatoriamente convertibles en acciones.

2. Informacion juridica
2.1. Constancia sobre las personas que ejercen la revisoria fiscal en la sociedad emisora;

2.2. Copia de la parte pertinente del acta de la reunion del 6rgano social competente que
aprobd el respectivo reglamento de emision y colocacion de valores;

2.3. Copia del acto mediante el cual el organismo estatal competente autorizé la emision para
la colocacidn de los valores, salvo que dicho organismo sea la Superintendencia de Valores,
con la constancia de su ejecutoria. Sin embargo, si no se cuenta con el mismo, bastara
allegarlo tan pronto se obtenga a fin de continuar con el trdmite de autorizacion;

2.4. Modificado Res. 0529 de 1996, Articulo 1o. Proyecto del aviso de oferta, en el cual
deberé incluirse como minimo: el reglamento de colocacion; los destinatarios de la oferta;
cuando sea del caso, la calificacion otorgada a los valores objeto de la oferta con una sintesis
de las razones expuestas por la sociedad calificadora para su otorgamiento; cuando se trate de
emisiones avaladas, la calificacion obt4enida por el avalista en caso de contar con ella; la
advertencia sobre cualquier autorizacion en caracteres destacados, de suerte que resalte
visiblemente en el texto del aviso, que la inscripcion en el Registro y la autorizacion de la
oferta publica no implican certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor;
cuando se trate de emisores de bonos ordinarios o de garantia general de las instituciones
financieras, la indicacion en forma clara y destacada dentro del texto de si dicha emision se
encuentra 0 no amparada por el Seguro de Depésitos; la indicacion de que el prospecto de
colocacion se encuentra a disposicion de los posibles inversionistas en la Superintendencia de
Valores, oficinas de la entidad emisora, agentes colocadores y bolsas en que estén inscritos
los titulos objeto de oferta;

2.5. Copia de los folletos y otros materiales publicitarios que se vayan a utilizar para la
promocion de los valores objeto de la oferta;



2.6. Dos ejemplares del prospecto de colocacién, cuyo contenido debera ser preciso y
verificable;

3. Informacion esencial o relevante

Debe incluirse de manera clara cualquier hecho o informacidn que resulte relevante o
esencial, que en ese momento o hacia futuro pueda tener efecto o influencia en el
desenvolvimiento de los negocios de la entidad, en sus estados financieros, en sus valores y
en la oferta de ellos.

4. Si fuere del caso:

4.1. Copia auténtica de los contratos suscritos entre el emisor y los intermediarios con miras a
la colocacion de los valores por parte de estos Gltimos.

Si se trata de contratos de underwriting en firme o garantizados con sociedadescomisionistas
de bolsa, éstos deberan someterse a la aprobacion de la Superintendenciade Valores, en
forma previa a su celebracion, salvo que se haga uso del régimen deautorizacion general.

4.2. Modificado. Res. 155 del 21/03/2003, Articulo 3o0. Para emisiones avaladas por un
establecimiento de crédito, garantizadas por una compafiia de seguros o por otra clase de
entidad, copia del acto por medio del cual la entidad otorga el aval o la garantia, seguin se
trate, suscrito por el representante legal en el cual se exprese el monto de la emision que se
garantiza o avala incondicional e irrevocablemente y la vigencia del aval o de la garantia.

Cuando la garantia sea otorgada por entidades extranjeras, debera darse cumplimiento a las
normas del régimen de cambios internacionales y a los requisitos previstos en el articulo
1.2.2.4. de la presente resolucion.

4.3. Cuando una entidad diferente a la emisora vaya a administrar la emision, copia del
proyecto del contrato de administracion.

4.4. Copia del proyecto de contrato suscrito entre la sociedad emisora y la sociedad que
actuaria como representante legal de tenedores de bonos.

PARAGRAFO 1o. Para efectos de lo dispuesto en el numeral 2.4. del presente articulo, si los
destinatarios de la oferta son personas determinadas, bastard con anexar a la solicitud de
autorizacion, el proyecto de la carta con que se enviara el prospecto de colocacion, en el cual
debera expresarse de manera general las caracteristicas de la oferta.

PARAGRAFO 20. Una vez se presente la solicitud de autorizacion de oferta publica, la
Superintendencia de Valores podra informar de este hecho al publico en general a través del
boletin semanal de la Superintendencia, con indicacion de la clase de titulo que se proyecta
ofrecer y de las condiciones generales de colocacion.

PARAGRAFO 30. El precio de colocacion de los valores que se vayan a ofrecer
publicamente en el mercado primario no sera necesario para efectos de obtener la
autorizacion de la oferta, de tal forma que podra ser determinado con posterioridad por la
entidad emisora y los agentes colocadores con base en la labor de premercadeo y las
condiciones del mercado, sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 4o0. del articulo 386 del
Caodigo de Comercio.



No obstante lo anterior, el precio deber& ser comunicado a la Superintendencia de Valores en
forma previa a la realizacion de la oferta publica.

ARTICULO 1.2.2.2. MENCIONES DEL PROSPECTO DE COLOCACION. <Articulo
derogado por el articulo 28 del Decreto 3139 de 2006>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 28 del Decreto 3139 de 2006, publicado en el Diario
Oficial No. 46.390 de 13 de septiembre de 2006.

Legislacion Anterior

Texto antertior a la modificacién del Decreto 3139 de 2006:

ARTICULO 1.2.2.2 MODIFICADO. RES. 1210 DE 1995, ARTICULO 1o0. El prospecto de
colocacidn de valores que se coloquen mediante oferta publica debera elaborarse de acuerdo
con las instrucciones que al efecto imparta el Superintendente de Valores, incluyendo por lo
menos lo siguiente:

1. Nombre comercial del emisor, su domicilio principal y direccién de la oficina principal;

2. Las caracteristicas generales de la oferta, indicando: clase de titulo ofrecido, ley de
circulacién, valor nominal, rendimientos, reglas relativas a la reposicion, fraccionamiento y
englobe de titulos; destinatarios de la oferta; en el caso de acciones, precio de suscripcion y el
valor patrimonial de la accion; monto total de la oferta, monto minimo de suscripcion; si es
del caso, series en que se divide la emision, con las principales caracteristicas de cada una,
vigencia de la oferta, y las garantias o avales que respalden la emisién;

3.Para los titulos de contenido crediticio el lugar, fecha y forma de pago del capital y del
rendimiento; el sistema de amortizacion y las demas condiciones de la emision;

4. La informacion detallada y completa sobre la destinacidn concreta de los recursos que se
capten a traves de la oferta, reflejada en términos porcentuales;

Cuando mas del diez por ciento (10%) del empréstito o los recursos se vaya a destinar al
pago de pasivos con compafiias vinculadas o socios, tal hecho debera ser consignado en el
prospecto.

5.Cuando sea del caso, nombre del representante legal de los tenedores de titulos, con
indicacion de sus obligaciones y facultades, su domicilio y la direccion de las oficinas
principales;

4.Bolsas de valores en que estaran inscritos los titulos;

7.Con respecto a la sociedad matriz y/o entidades subordinadas del emisor, deberéa indicarse
su nombre comercial, su objeto social y la clase de subordinacion;

8.La informacion y los indicadores financieros del emisor necesarios para el conocimiento
cabal del inversionista del riesgo que asume, ajustados a la proforma que para el efecto
elabore la Superintendencia de Valores, asi como la informacién financiera del avalista,
cuando sea del caso;



9. Titulos de contenido crediticio que haya ofrecido publicamente y que se encuentren sin
redimir, indicando fecha de emision, monto en circulacién, rendimiento y fecha inicial de
redencion;

10. Constancia del representante legal de la entidad emisora, del revisor fiscal, del originador
del patrimonio auténomo y del asesor en banca de inversién, dentro de lo de su competencia,
de que emplearon la debida diligencia en la verificacion del contenido del prospecto, en
forma tal que certifican la veracidad del mismo y que en éste no se presentan omisiones de
informacion que revistan materialidad y puedan afectar la decision de los futuros
inversionistas;

11. La advertencia, en caracteres destacados de la prescripcion contenida en el articulo 15 del
Decreto 1167 de 1980 y 16 del Decreto 1026 de 1990;

12. Cuando sea el caso, la calificacion obtenida por los valores objeto de la oferta con una
sintesis de las razones expuestas por la Sociedad Calificadora para su otorgamiento, y

13. Modificado. Res. 704 de 1999, Articulo 20. Tratandose de acciones, la informacién
requerida en el articulo 1.2.5.25. de la presente resolucidn, en lo que resulte pertinente.

14. Adicionado. Res. 704 de 1999, Articulo 20. Las demas que con el fin de cumplir los
cometidos establecidos en la ley, resulten indispensables a juicio de la Superintendencia de
Valores'.

PARAGRAFO. Adicionado Res. 135 de 2001, Articulo 3o. Tratandose de emisiones
sindicadas, el prospecto de colocacidn debera contener el acuerdo de sindicacion suscrito por
las partes.
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