ARTICULO 2.1.1.5. DERECHOS DE INSCRIPCION DE VALORES EMITIDOS POR
ENTIDADES NACIONALES PARA SER COLOCADOS EN MERCADOQOS
INTERNACIONALES. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de
2010> El valor de los derechos de inscripcién en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios de titulos emitidos por entidades colombianas, destinados a circular tanto en el
mercado colombiano como en los mercados extranjeros, se regira por lo dispuesto en los
articulos 2.1.1.2., 2.1.1.3 y 2.1.1.4 de la presente resolucién, segun corresponda.

ARTICULO 2.1.1.6. INSCRIPCION TEMPORAL DE TITULOS PARA SU
ENAJENACION EN EL MERCADO SECUNDARIO. <Resolucion derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Cuando el propietario de titulos que no estén inscritos en
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios solicite la inscripcion de los mismos,
exclusivamente para efectos de su enajenacion mediante oferta publica de venta en el mercado
secundario, los derechos de inscripcidn correran a cargo del solicitante de dicha inscripcion, y se
liquidaran de conformidad con la tabla sefialada en el articulo 2.1.1.2 de la presente Resolucion,
tomando como base la cifra que resulte de multiplicar la cantidad total de valores a enajenar por
el precio unitario inicial de venta de los mismos.

ARTICULO 2.1.1.7. DERECHOS DE INSCRIPCION DE INTERMEDIARIOS,
<Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> El valor de los
derechos de inscripcion de los intermediarios en el Registro nacional de Valores e Intermediarios
ascendera a quinientos mil pesos ($500.000.00) para las personas juridicas y a cien mil pesos
($100.000.00) para las personas naturales.

ARTICULO 2.1.1.8. DERECHOS POR REALIZACION DE OFERTAS PUBLICAS.
<Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> El valor de los
derechos por realizacién de ofertas publicas en el pais sera el cero punto treinta y cinco (0.35)
por mil, aplicado sobre el monto total de la oferta, el cual se calculard multiplicando la cantidad
de valores objeto de la oferta por el precio unitario inicial de venta de los mismos, sin que exceda
la suma de seis millones de pesos ($6.000.000.00).

PARAGRAFO. Las entidades colombianas que realicen oferta ptiblica de valores destinados a
circular exclusivamente en mercados extranjeros, deberan cancelar la suma de un millon
quinientos mil pesos ($1'500.000.00).

CAPITULO SEGUNDO.

CUOTA SEMESTRAL.

ARTICULO 2.1.2.1. CUOTAS QUE DEBEN PAGAR LAS ENTIDADES EMISORAS DE
TITULOS INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E
INTERMEDIARIOS. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de
2010> Las entidades nacionales o extranjeras emisoras de titulos inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios deberén cancelar semestralmente una cuota que se
liquidara segun las siguientes reglas:

1. Para entidades con patrimonio determinable, aplicando al valor del patrimonio de la



respectiva entidad, al corte del semestre inmediatamente anterior a la fecha de liquidacion, la
tabla de que trata el articulo 2.1.1.2 de la presente resolucion.

2. Para entidades con patrimonio indeterminable, la suma de doscientos cincuenta mil pesos
($250.000.00).

3. Para titulos emitidos por patrimonios autobnomos o por cuenta de un encargo fiduciario, fondos
comunes especiales, fondos de inversion o fondos de valores, la suma de doscientos cincuenta
mil pesos ($250.000.00).

ARTICULO 2.1.2.2. CUOTAS QUE DEBEN PAGAR LOS INTERMEDIARIOS Y DEMAS
PERSONAS VIGILADAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Las bolsas de valores deberan
cancelar semestralmente una cuota equivalente al siete (7.0) por mil de los ingresos netos que
hayan devengado en el semestre calendario inmediatamente anterior.

El valor de la cuota semestral que deberan cancelar los fondos de garantia sera de doscientos
cincuenta mil pesos ($250.000.00).

Las sociedades administradoras de fondos de inversion, las sociedades calificadoras de valores,
las sociedades administradoras de depoésitos centralizados de valores, las sociedades
comisionistas de bolsa y demas personas naturales o juridicas inscritas en el semestralmente una
cuota equivalente al tres punto cinco (3.5) por mil de los ingresos netos operacionales que hayan
devengado en el semestre calendario inmediatamente anterior.

No obstante lo anterior, el valor minimo de la cuota sera de cien mil pesos ($100.000.00) para las
personas naturales y de quinientos mil pesos ($500.000.00) para las personas juridicas.

PARAGRAFO. Para efectos de lo dispuesto en el presente articulo, se entendera por "ingresos
netos operacionales™ el valor de los ingresos brutos, esto es, aquellos originados en desarrollo del
objeto social del respectivo obligado, menos el valor de las operaciones rescindidas de igual
naturaleza.

ARTICULO 2.1.2.3. CASOS EN LOS CUALES NO HABRA LUGAR AL PAGO DE LAS
CUOTAS SEMESTRALES. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555
de 2010> No habra lugar al pago de las cuotas a que se refiere este Capitulo, cuando durante los
primeros tres (3) meses del respectivo semestre se produzca la cancelacion de la inscripcion de
los titulos o de los intermediarios en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios o se deje
de estar sujeto al control y vigilancia de la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 2.1.2.4. PERIODO DE LIQUIDACION. <Resolucion derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> La Superintendencia de Valores procedera a liquidar y
cobrar las cuotas a que se refiere este Capitulo dentro de los cinco (5) meses siguientes al cierre
del respectivo semestre, con base en los datos del estado financiero mas reciente del
correspondiente obligado que repose en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

PARAGRAFO. La Superintendencia de Valores procedera a reliquidar las cuotas cuando a la
fecha de su determinacion el respectivo obligado no hubiere cumplido con el deber de actualizar
la informacion financiera.



CAPITULO TERCERO.

DERECHOS DE INSCRIPCION Y VALOR DE LAS CUOTAS PARA LOS EMISORES DEL
SEGUNDO MERCADO.

ARTICULO 2.1.3.1. DERECHOS DE INSCRIPCION. <Resolucion derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Los emisores de valores que hagan parte del Segundo
Mercado deberan pagar derechos de inscripcion en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios por un valor equivalente al cincuenta por ciento (50%) de la suma resultante de
aplicar la tarifa de que tratan los capitulos 1o. y 20. del titulo 10. de la parte segunda de la
presente resolucion.

ARTICULO 2.1.3.2. CUOTAS. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto
2555 de 2010> Los emisores de valores que hagan parte del Segundo Mercado deberan pagar
Unicamente una vez al afio la cuota a que hacen referencia los articulos 2.1.2.1y 2.1.2.2 de la
presente resolucion.

PARAGRAFO. Para aquellos emisores que tengan inscritos valores en el mercado principal y en
el Segundo Mercado, no habra lugar a la aplicacion de lo consagrado en el articulo anterior.

ARTICULO 2.1.3.3. CASOS EN LOS CUALES NO HAY LUGAR AL PAGO DE LAS
CUOTAS ANUALES. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de
2010> No habra lugar al pago de las cuotas a que se refiere el articulo anterior, cuando durante
los primeros cuatro meses del respectivo afio se produzca la cancelacion de la inscripcion de los
titulos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

ARTICULO 2.1.3.4. PERIODO DE LIQUIDACION. <Resolucion derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> La Superintendencia de Valores procedera a liquidar y a
cobrar las cuotas a que se refiere el articulo 2.1.3.2 de la presente resolucién, dentro de los cinco
(5) primeros meses del afio con base en los estados financieros con corte a diciembre del afio
inmediatamente anterior o en su defecto, con base en los mas recientes que reposen en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

PARAGRAFO. La Superintendencia de Valores procedera a reliquidar las cuotas cuando a la
fecha de su determinacion el respectivo obligado no hubiese cumplido con el deber de actualizar
la informacion financiera.

ARTICULO 2.1.3.5. DERECHOS POR REALIZACION DE OFERTAS PUBLICAS.
<Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Tratandose de
valores que se oferten en el mercado primario y hagan parte del Segundo Mercado no habra lugar
al cobro de derechos de oferta publica.

ARTICULO 2.1.3.6. APLICACION DEL REGIMEN GENERAL. <Resolucién derogada por
el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Las disposiciones establecidas en los capitulos
10.y 20. del titulo primero, de la parte segunda de la presente resolucion, se aplicaran a los
emisores del Segundo Mercado en todo aquello que no resulte incompatible con lo dispuesto en



el presente capitulo de esta resolucion.
CAPITULO CUARTO.

DISPOSICIONES GENERALES.

ARTICULO 2.1.4.1. REAJUSTE EN LOS VALORES ABSOLUTOS DEL PRESENTE
TITULO. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Todos los
valores absolutos en pesos a que hace referencia el presente titulo se reajustaran semestral y
acumulativamente, en un porcentaje igual a la variacion del indice de precios al consumidor que
corresponde elaborar al Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, registrado en el
semestre calendario inmediatamente anterior al de la liquidacion, suma que se aproximara al
maltiplo de diez mil (10.000) més cercano, a partir del 9 de junio de 1993.

ARTICULO 2.1.4.2. CALCULO DE LOS DERECHOS DE INSCRIPCION DE OFERTA
PUBLICA Y DE LAS CUOTAS DE TIiTULOS EMITIDOS EN UNIDADES DIFERENTES A
LA MONEDA COLOMBIANA. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto
2555 de 2010> La liquidacion e los derechos de inscripcion en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios de las cuotas y de los derechos por realizacidn de ofertas pablicas, se calculara
aplicando la tarifa correspondiente sobre el valor e pesos colombianos de la respectiva base, de
acuerdo con lo dispuesto en el presente titulo.

Cuando la base correspondiente esté expresada en dolares se procedera a efectuar la conversion
tomando la tasa representativa del mercado. En los demas casos se aplicara la tasa oficial
correspondiente.

Para efectos de hacer la conversion, cuando a ello haya lugar, y tratandose de derechos de
inscripcion y de cuotas semestrales se tomaré el valor que corresponda, vigente para el dia en que
se efectle la liquidacion.

De igual manera, tratdndose de derechos de oferta publica se tomaré el valor que corresponda,
vigente para el dia en que se efectle la oferta.

ARTICULO 2.1.4.3. INSCRIPCION DE TiTULOS EN BOLSA. <Resolucion derogada por
el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Las bolsas de valores deberan abstenerse de
inscribir cualquier documento, mientras el emisor correspondiente no presente la documentacion
que acredite el cumplimiento de las obligaciones de pago a que alude el presente titulo.

CAPITULO QUINTO.

DERECHOS DE INSCRIPCION ANTICIPADA EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES Y VALOR DE LAS CUOTAS SEMESTRALES DE RENOVACION.

ARTICULO 2.1.5.1. DERECHOS DE INSCRIPCION. <Resolucion derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Cuando la inscripcién de titulos en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios se efectle con sujecion al régimen de inscripcidn anticipada de que
trata el Capitulo Tercero, del Titulo Segundo, de la Parte Primera de la resolucion 400 de 1995



de la Sala General de la Superintendencia de Valores, se debera cancelar por concepto de
derechos de inscripcion un valor equivalente al treinta por ciento (30%) de la suma que resulte al
aplicar la tabla establecida en el articulo 2.1.1.2 de la presente resolucion.

No obstante lo anterior, cuando el emisor tenga un patrimonio indeterminable o la inscripcién sea
de titulos emitidos por patrimonios autdbnomos o por cuanta de un encargo fiduciario, fondos
comunes especiales, fondos comunes ordinarios, fondos de inversion o fondos de valores, el
valor de los derechos de inscripcidn serd el treinta por ciento (30%) de la liquidacion que se
efectle conforme a lo dispuesto en los articulos 2.1.1.3 y 2.1.1.4 de la presente resolucion.

ARTICULO 2.1.5.2. CUOTAS QUE DEBEN PAGAR LAS ENTIDADES EMISORAS DE
TITULOS INSCRITOS EN EL REGISTRO EN FORMA ANTICIPADA. <Resolucion derogada
por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Las entidades que solamente tengan en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios titulos inscritos en forma anticipada que ain no
hayan sido objeto de oferta publica, deberan cancelar semestralmente una cuota equivalente al
treinta por ciento (30%) de la liquidacion que se efectie conforme a lo dispuesto en el articulo
2.1.2.1 de la presente resolucion.

Una vez la entidad emisora publique el primer aviso de oferta de alguno de los titulos inscritos
anticipadamente, las cuotas semestrales se deberan liquidar conforme a los parametros generales,
es decir, por el cien por ciento (100%) del valor que resulte al aplicar el articulo 2.1.2.1 de la
presente resolucion.

ARTICULO 2.1.5.3. DERECHOS POR REALIZACION DE OFERTAS PUBLICAS DE
TITULOS INSCRITOS ANTICIPADAMENTE. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4
del Decreto 2555 de 2010> Los derechos por realizacion de ofertas publicas de titulos inscritos
anticipadamente se liquidaran conforme a lo dispuesto en el articulo 2.1.1.8 de la presente
resolucion, dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha en que se publiquen los respectivos
avisos de oferta y con relacion al monto ofrecido en cada aviso.

ARTICULO 2.1.5.4. APLICACION DEL REGIMEN GENERAL. <Resolucion derogada por
el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Las disposiciones establecidas en los capitulos
10 a 4o del presente titulo, se aplicaran a los emisores de titulos inscritos en forma anticipada en
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios en cuanto no sean contrarias a lo dispuesto en el
presente capitulo.

TITULO SEGUNDO.

PROGRAMAS PUBLICITARIOS PARA LA PROMOCION DE VALORES.

CAPITULO PRIMERO.

DISPOSICIONES GENERALES.

ARTICULO 2.2.1.1. CAMPANAS Y MENSAJES PUBLICITARIOS. <Resolucién derogada
por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Las campafias y los mensajes publicitarios
que tengan por objeto promover los valores que se ofrezcan al puablico, directamente por sus



emisores 0 por conducto de intermediarios de valores, deberan ajustarse a las disposiciones
contenidas en el presente titulo.

ARTICULO 2.2.1.2. OBLIGACION DE PUBLICAR LA CALIFICACION. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> La publicidad encaminada a
promover los valores que hayan sido objeto de una calificacion por parte de una sociedad
calificadora de valores autorizada por la Superintendencia de Valores deberan mencionar la
calificacion gque se haya otorgado a los mismos, cualquiera sea el medio utilizado para su
promocion.

ARTICULO 2.2.1.3. OBLIGACION DE INFORMAR LA INSCRIPCION. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> En todos los casos debera
indicarse que el valor que se promueve se encuentra inscrito en el registro nacional de valores e
intermediarios.

ARTICULO 2.2.1.4. VERACIDAD DE A INFORMACION. <Resolucion derogada por el
articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Las caracteristicas juridicas, econémicas o
financieras de los valores que se pretendan promover, del emisor de los mismos o del activo
subyacente en los casos de titularizacion, deben ser ciertas y comprobables.

ARTICULO 2.2.1.5. CARACTER VERIFICABLE DE LA INFORMACION. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Si los textos comprenden el
empleo de superlativos, términos que indiquen preeminencia, o cifras o datos especificos, ellos
deberan corresponder fielmente a hechos objetivos, reales, comprobables y verificables a la fecha
en que se difunda la campafia o el mensaje publicitario, los cuales podran ser constatados
directamente y en cualquier momento por la Superintendencia de Valores.

ARTICULO 2.2.1.6. EXACTITUD DE LA INFORMACION. <Resolucién derogada por el
articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Cuando quiera que en la publicidad de valores se
utilicen cifras debera identificarse claramente el periodo al cual corresponden y la fuente de
donde han sido tomadas. El uso de indicadores para evidenciar una situacién determinada, tanto
respecto del valor como de su emisor o de los activos subyacentes en el caso de titularizacion, o
debe dar lugar a equivocos.

ARTICULO 2.2.1.7. VALORES EMITIDOS EN DESARROLLO DE PROCESOS DE
TITULARIZACION. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de
2010> Cuando se promuevan valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion tal
circunstancia debe ser plenamente identificada en la publicidad que se efectle para tal efecto,
indicando la modalidad adoptada por tales valores, esto es, si son de participacion, de contenido
crediticio 0 mixtos.

CAPITULO SEGUNDO.

REGIMEN DE AUTORIZACION.



ARTICULO 2.2.2.1. AUTORIZACION GENERAL. <Resolucion derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Las campafias 0 mensajes publicitarios que tenian por
objeto la promocion de valores entre el pablico se entienden autorizados siempre que cumplan
con las disposiciones contenidas en el capitulo anterior.

ARTICULO 2.2.2.2. VERIFICACION. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010> Quien contrate o realice directamente la publicidad encaminada a
promover valores debera remitir a la Superintendencia de valores, dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes a la fecha del lanzamiento de la campafia o difusion del respectivo mensaje,
todos los documentos y soportes que integren la publicidad, los cuales deben permitir identificar
el medio de comunicacién o mecanismo empleado, el periodo o periodos de difusion y demas
caracteristicas o condiciones.

Asi mismo debera acompafiarse un documento suscrito por el representante legal en el cual
certifique que la mencionada publicidad se ajusta a la realidad econdmica, juridica y financiera
de los valores, del emisor de los mismos o de los activos subyacentes en el caso de titularizacion,
segun sea el caso.

La Superintendencia de Valores podra en cualquier momento suspender las campafias 0 mensajes
publicitarios que no se ajusten o no hayan cumplido los lineamientos establecidos en este titulo,
ordenar su rectificacion por los mismos medios utilizados para su divulgacion sin perjuicio de la
imposicion de las sanciones pecuniarias que sean del caso.

ARTICULO2.2.2.3. AUTORIZACION INDIVIDUAL. <Resolucién derogada por el articulo
12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> A quien se suspenda una camparia publicitaria o se le
ordene su rectificacion no podra hacer uso del régimen de autorizacion general para la promocion
de valores por el término que para el efecto indique la Superintendencia de Valores.

En este evento se requerirad que cualquier campafia 0 mensaje publicitario encaminado a la
promocion de valores debera ser sometida a la autorizacion previa de la Superintendencia de
Valores.

TITULO TERCERO.
PRACTICAS ILEGALES, NO AUTORIZADAS E INSEGURAS.
CAPITULO PRIMERO.

REPRESENTACION DE ACCIONISTAS.

ARTICULO 2.3.1.1. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de
2010> Adicionado. Res. 116 de 2002, Articulo 10. Se ordena suspender de inmediato las
conductas descritas a continuacion, toda vez que las mismas pueden constituir contravencion a lo
dispuesto por los Articulo 184 y 185 del cddigo de comercio y el Articulo 23 de la ley 222 de
1995, en particular los numerales 2,6y 7.

1. Incentivar, promover o sugerir a los accionistas el otorgamiento de poderes donde no parezca
claramente definido el nombre del representante para las asambleas de accionistas de las
respectivas sociedades.



2. Recibir de los accionistas poderes para las reuniones de asamblea, donde no aparezca
claramente definido el nombre del respectivo representante.

3. Admitir como validos poderes conferidos por los accionistas, sin el lleno de los requisitos
establecidos en el articulo 184 del Cédigo de Comercio, para participar en asambleas de
accionistas.

4. Tratandose de quienes por estatutos ejerzan la representacion legal de la sociedad, de los
liquidadores, y de los demas funcionarios de la sociedad emisora de acciones, sugerir o
determinar el nombre de quienes actuaran como apoderados en las asambleas a los accionistas.

5. Tratdndose de quienes por estatutos ejerzan la representacion legal de la sociedad, de los
liquidadores, y de los demas funcionarios de la sociedad emisora de acciones, recomendar a los
accionistas que voten por determinada lista.

6. Tratandose de quienes por estatutos ejerzan la representacion legal de la sociedad, de los
liquidadores, y de los demas funcionarios de la sociedad emisora de acciones, sugerir, coordinar,
convenir con cualquier accionista o con cualquier representante de accionistas, la presentacion en
la asamblea de propuestas que hayan de someterse a su consideracion.

7. Tratdndose de quienes por estatutos ejerzan la representacion legal de la sociedad, de los
liquidadores, y de los demas funcionarios de la sociedad emisora de acciones, sugerir, coordinar
0 convenir con cualquier accionista o con cualquier representante de accionistas, la votacion a
favor o en contra de cualquier proposicion que se presente en la misma.

PARAGRAFO 1o. También deberan suspenderse las practicas descritas en el presente articulo
cuando las mismas se realicen por interpuesta persona.

PARAGRAFO 20. En todo caso los administradores o los empleados de la sociedad emisora de
acciones, podran ejercer los derechos politicos inherentes a sus propias acciones y a aquellas que
representen cuando actuen en calidad de representantes legales.

ARTICULO 2.3.1.2. MEDIDAS CORRECTIVAS Y DE SANEAMIENTO. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Adicionado. Res. 116 de 2002,
Articulo 1o. En consecuencia, los administradores de las sociedades emisoras de acciones
deberan adoptar las siguientes medidas correctivas y de saneamiento:

1. Los administradores deberan devolver a sus poderdantes los poderes que pudieren contravenir
lo prescrito en el articulo 2.3.1.1 de la presente resolucion.

2. Los administradores deberan informar a los accionistas que los poderes no podran conferirse a
personas vinculadas directa o indirectamente con la administracién o con los empleados de la
sociedad.

3. Los administradores no podran recibir poderes especiales antes de la convocatoria por medio
de cual se informe los asuntos a tratar en la asamblea respectiva.

4. Los administradores deberdn adoptar todas las medidas necesarias para que los funcionarios de
la respectiva sociedad obren con neutralidad frente a los distintos accionistas.

5. Los administradores deberan, previa a la celebracion de la asamblea de accionistas, adoptar
todas las medidas apropiadas y suficientes para garantizar la participacion efectiva de los



accionistas en la asamblea y el ejercicio de sus derechos politicos.

6. Las juntas directivas de las sociedades emisoras de acciones, estaran obligadas a establecer
por escrito medidas apropiadas y suficientes, orientadas a asegurar el cumplimiento de lo
establecido en el articulo 2.3.1.1 de la presente resolucion. Tales medidas deberén estar dirigidas
a los representantes legales, administradores y demas funcionarios de la respectiva sociedad, para
asegurar que estos den un trato equitativo a todos los accionistas de la misma.

Para el efecto previsto en el presente numeral, la respectiva junta directiva debera adoptar por
escrito mecanismos de control y debera disefiar y poner en practica procedimientos especificos y
designar funcionarios responsables de verificar el adecuado cumplimiento de dichos
procedimientos.

Los miembros de la junta directiva deberan requerir antes de cada asamblea a los funcionarios
responsables de verificar el cumplimiento de los procedimientos a los que se refiere el inciso
anterior, con el fin de que se les informe sobre el cumplimiento de lo dispuesto en desarrollo del
presente numeral, y tomaran las medidas necesarias para remediar las posibles falencias
detectadas por los mencionados funcionarios responsables de la verificacion.

Las medidas y mecanismos a que se refiere el presente numeral, deberan ser informadas por el
presidente de la junta directiva al mercado en general, por conducto del Superintendente
Delegado para Emisores, de manera previa a la celebracion de la respectiva asamblea de
accionistas.

PARTE TERCERA.

DE LAS ENTIDADES QUE PARTICIPAN DENTRO DEL MERCADO PUBLICO DE
VALORES.

TITULO PRIMERO.

BOLSAS DE VALORES.

CAPITULO PRIMERO.

INSCRIPCION DE ACCIONES EN BOLSA.

ARTICULO 3.1.1.1. REQUISITOS PARA LA INSCRIPCION DE UNA ACCION EN LAS
BOLSAS DE VALORES. <Articulo derogado por el articulo 13 del Decreto 4808 de 2008>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 13 del Decreto 4808 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.212 de 23 de diciembre de 2008.

Legislacion Anterior



Texto anterior a la derogatoria por el Decreto 4808 de 2008:

ARTICULO 3.1.1.1 Los requisitos para inscribir y mantener inscrita una accion en Bolsa se
regiran por las condiciones que para el efecto establezcan las Bolsas de Valores, previa
aprobacion de la Superintendencia de Valores, las cuales en todo caso no podran ser
inferiores a las exigidas para la inscripcion en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios.

CAPITULO SEGUNDO.

TARIFAS Y COMISIONES.

ARTICULO 3.1.2.1. TARIFAS. AUTORIZACION POR VIA GENERAL. <Resolucion
derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Autorizar, por via general, a las
bolsas de valores el cobro de tarifas a los emisores de valores inscritos en bolsa, siempre que se
cumplan los siguientes requisitos:

a) Que la adopcion de la tarifa se encuentre sustentada en un estudio que la bolsa correspondiente
elabore para tal efecto;

b) Que la bolsa de a conocer la tarifa a través de su boletin diario con un minimo de diez (10)
dias de antelacién a la adopcion de la misma;

c) Que la tarifa adoptada no se contraponga a las normas relacionadas con el régimen de libre
competencia, contenidas principalmente en la Ley 155 de 1959 y el Decreto 2153 de 1992.

ARTICULO 3.1.2.2. AUTORIZACION PARTICULAR. <Resolucion derogada por el
articulo 12.2.1.1.4 del Decreto 2555 de 2010> Cuando una bolsa no cumpla con el (los)
requisito (s) contemplado (s) en el literal b) del articulo anterior, requerira de la autorizacion
individual expresa de la Superintendencia de Valores para reformar la tarifa que cobre a los
emisores.

ARTICULO 3.1.2.3. INFORMACION. <Resolucion derogada por el articulo 12.2.1.1.4 del
Decreto 2555 de 2010> La bolsa de valores que se acoja al régimen de autorizacion general
previsto en el articulo 3.1.2.1. de la presente resolucidn, debera informarlo a la Superintendencia
de Valores mediante certificacion conjunta suscrita por el representante legal y el revisor fiscal,
en donde conste que la bolsa ha cumplido los requisitos correspondientes.

CAPITULO TERCERO.

INTERCONEXION BURSATIL.

ARTICULO 3.1.3.1. INTERCONEXION DE LAS BOLSAS. <Articulo derogado por el
articulo 13 del Decreto 4808 de 2008>

Notas de Vigencia



- Articulo derogado por el articulo 13 del Decreto 4808 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.212 de 23 de diciembre de 2008.

Legislacién Anterior

Texto anterior a la derogatoria por el Decreto 4808 de 2008:

ARTICULO 3.1.3.1 Las bolsas de valores del pais deberan poner en funcionamiento un
sistema de interconexion electronico, a través del cual puedan conocer la informacion
relacionada con los titulos y sus emisores, cantidades y precios de cada una de las ofertas,
demandas y operaciones que se estén efectuando en cada una de las bolsas.

Dicha interconexion debera prestar servicio en forma permanente durante todo el horario de
negociaciones bursatiles, suministrando informacion en forma inmediata conforme ella se
vaya produciendo y de la misma manera cada bolsa debera ponerla a disposicion de sus
sociedades comisionistas.

ARTICULO 3.1.3.2. TRANSMISION DE INFORMACION AL PUBLICO. <Articulo
derogado por el articulo 13 del Decreto 4808 de 2008>

Notas de Vigencia

- Articulo derogado por el articulo 13 del Decreto 4808 de 2008, publicado en el Diario
Oficial No. 47.212 de 23 de diciembre de 2008.

Legislacion Anterior

Texto anterior a la derogatoria por el Decreto 4808 de 2008:

ARTICULO 3.1.3.2. Las bolsas de valores deberan establecer y poner en funcionamiento
mecanismos de informacién electrénicos que permitan que toda la informacion relacionada
con los titulos y sus emisores, cantidades y precios de cada una de las ofertas, demandas y
negociaciones que se estén realizando en la bolsa, pueda ser conocida fuera de los recintos
bursatiles por el publico en general y por los inversionistas interesados.

La informacion puesta asi a disposicion del mercado debe proporcionarse en forma inmediata
conforme ella se produzca y permanente durante el horario de negociaciones burséatiles.

PARAGRAFO. Las bolsas de valores deberan presentar a la Superintendencia de Valores un
programa en donde se especifique la forma y procedimiento que se seguira para dar
cumplimiento a lo establecido en el presente articulo, especificando si dicho servicio lo
suministraran en forma directa y/o indirectamente mediante sociedades especialistas en
transmitir informacion; en caso de que se contemple el suministro de informacion al mercado
en forma indirecta el programa de que trata este paragrafo debe tener en cuenta que se deben
incluir todas aquellas sociedades que manifiesten su interés en recibir y transmitir la
informacion.
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